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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Seflores Accionistas de Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos, S.A. que
comprenden ef balance de situacion al 31 de mayo de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuaies en su conjunto, basada en el frabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
medianie la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones

realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2008, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2008. Con fecha 23 de octubre de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuenias anuales del ejercicio terminado el
31 de mayo de 2007 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del gjercicio terminado el 31 de mayo de 2008 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos, S.A. al 31 de mayo de 2008 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién
y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

Ef informe de gestién adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2008 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de fas cuentas anuales del gjercicio terminado el 31 de mayo de 2008. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida
a partir de los registros contables de la Sociedad.

Les saludamos atentamente

ditores, S.L.

Anterigiielgada infante
ge Cuentas

17 de octubre de 2008

PricewaterhouseCoopers Audifores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en ei R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-79031290
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NIF: | A58410804

Denominacién Social: | AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

Domicilio Secial: | AV JOSEP TREPAT S/N,

Municipio: | TARREGA | Provincia: |LLEIDA

Cédigo Postal: | 25300 Teléfono: | 973-501212

ACTIVIDAD

Actividad principal: | CULTIVO DE FRUTAS, FRUTOS SECOS, ESPECIAS Y CULTIVOS PARA BEBIDAS

Codigo CNAE: | g10010 | 01.13 (D

PERSONAL
2007 (2} 2006 (3)
Persona! asalariado (cifra media del gjercicio) FLIO (4} 810100 0,00 (4,00
NO FLIO (5) 810110 0,00 3,00
PRESENTACION DE CUENTAS
ANO MES  DIA
Fecha de cierse a la que van referidas las cuentas: 810190 2008 5 31
Numera de paginas presentadas al depdsito: 810200
En caso de ne figurar consignadas cifras en alguno de los gjercicios indique la causa:
UNIDADES
Euros 999024 | X
Margue con una X la unidad en la que ha elaborado todos Miles de Euros 990025

los documentos que integran sus cuentas anuales:

8]

(2) Ejercicio al que van refcridas las cuentas anuales.
(3} Ejcreicio anterior.
{17 Scian ks clases (cuatro digitos) de Ia Clasificacion Nacional de Actividades Econsimicas, aprobada por Real Decreto 1560/1992, de 18 de diciembre (BOE de 22.12.1992)

(4) Para caleutar el nimero medio depersonal fifo tenga en cuenta los siguientcs crilerios:
(5) Puede calcular cl personal no fijo medie sumando ef iotal de semanas que hait trabajade sus zmpleados no [jos y dividiendo por 52 semanas. También pucde hacer esta operacion

2) i en ¢l aie 1o ha habido importares movimienos de 1z plantilla, indique aqui la semisums de los fijos al principio v a fin del cjercicio,

b) 8i ha habide movimientos. caloule s suma de 1 plantilla en cada uno de Jos meses del afio y dividala por doee,

¢) Si hubo regulacién temporal de empleo o de jornada, ¢l personal alcetado por 1a misma debe incluirse como personal fije, pero s$1o en Ja proporcion que corresponda a $ frac-
cién del afio o jornada del afio efectivamente rabajada,

{equivalente a la anterior}:

n°_de personas eontralndas x _n° medio de semanas trabajadas
32
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niE: | AS8410804

DENOMINACION SOCIAL
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTQS

SECOS, S.A.

Espacio destin

para las firmas de los administraderes

A= ]

Unidad (1)

Euros

999111 || ¥

Miles:

999112

ACTIVO EJERCICIO 2007 (2) EJERCICIO 2006 {3}
110000 0,00 0,00
A) ACCIONISTAS (S80CIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGID l
120000 5.752.084, 5.948.686,22
B) INMOVILIZADO.....coreeeirmssssstsssssnssnsssssassssssnnsn ST t ! 84,95 | 18.68
o 2100 0
1. Gastos de establecimiento. ... F 0 I 0.0 ] 9,00
e . . 122000 0.00 0,00
II. Inmovilizaciones inmateriales........covvrieicveinsnssinncnnes
. N 122 0,00 0,00
1. Gastos de investigacion y desarrollo.........cocee | 010 | I
. . . . . 122020 0,00 0,00
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares............. 1 | |
. 22030 0,00 0,00
3. Fondo de COMETCIOmcirim ettt [ ! l ’ l ’
22040 0,00 0,00
4, Derecho de trasPas0..... e creoeiesererise e | 1 l ’ l ’
L . (o 122050 6,00 0,06
5. Aplicaciones informaticas...........coovivnniiiiniien r | I
. . . . 122060 0,00 0,00
6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero...... r | |
- 122670 0,00 0,00
7. ANHCIPOS..cveriatirirrine et l | |
8. Provisiones [ 122080 i 0,00 | 0,00
9. Amortizaciones I 122090 | 0,00 ! 0.00
e s . 123000 2.831.086,86 2.947.433,45
111. Inmovilizaciones materiales..........covirin e
. 123010 1.505.154,22 1.505.154,22
I, Terrenos ¥ ConsStruCCiONES. ...eairieee e
. . L 123020 0,00 0,00
2. Instalaciones técnicas y MaqUINaria........cvvmmrnriecenenns
. . o e 123030 586.708,20 586.708,20
3, Otras instalaciones, utillaje y mobiliarion....ceiene I |
- . o . 123040 I 0,06 .00
4, Anticipos e inmovilizaciones materiales en Curso...........es
. 123050 2.599.340,04 2.599.340,04
5. Otro inmovIlIZAA0.. .o i I [ I
6. Provisiones | 123060 | 0.0 i 0.00
= Amortizaciones r123070 I -1.360.115,60 | -1.743.769,01
e . 124000 l 2.920.998,09 3.001.252,77
IV. Inmovilizaciones finATCIeras ......ococvvvrieveniericnnennnns
. 124010 l 3.208.465,98 3.208.469.98
1. Participaciones en empresas del grupo......ovrinns
. 124020 0,00 0,00
2. Créditos a empresas del rupo........cireeinenennc r | l
L . 124030 l 0,00 0,00
3. Participaciones en empresas as0ciadas........coererennas
. 124040 0,00 0,00
4. Créditos a empresas as0¢iadas. ... r t |
) 124050 0,06 0,00
5. Cartera de valores a 1argo plazo......o.eviecceciieiennns r I |
6. Otros créditos ' | 724060 | 0.00] 0.00
. Otros
. - 124070 | 11.761,73 9.065,08
7. Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo......oeeen.
. l 124080 I -299.233,62 l 221628229
B, PrOVISIONES. ... ereveeertireesesee e e e sereeet s rrare s en e
- . . 124100 6,00 0,00
9. Administraciones ptiblicas a largo plazo.....ees l I !
. . 125000 0,00 0,00
V. ACCIONES PrOPIAS...ccriiimiiiiirn i se st e l l |
. . 126000 0,00 0,00
V1. Deudores por operaciones de trifico a largo plazo.............. [ l |

713 Marque Ins casillas comespondienics, segiin xpresc fas cifras cn umidades, miles o millones o¢ pesetas. 10405 los documentos que integran las cucntas
anuales deben elaborarse en la misma unidad,
{2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

(3) Ejcreicio antenor.
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€ suros BALANCE NORMAL B2
/] ]
NiF: | AS8410804 % 7 /s ﬁzJ:%{f/
DENOMINACION SOCIAL \/
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS
SECOS, S.A.
Espacio destinato para Jas firmas de los administradores
ACTIVO EJERCICIO 2007 {1) EJERCICIO 2006 {2)
130000 G.00 0,06
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS.......... |
140000 I 1.837.418,22 E 1.553.147,64
D) ACTIVO CIRCULANTE. ... iinraremrrinsressssssssesssanseasins
. .. 141000 0,00 0,00
I. Accionistas por desembolsos exigidos. ..o I | |
. . 142000 I 269.589,80 215.835,00
FL, EXISLENCIAS. ovovt ettt st et e
R 142010 0,00 0,00
1. ComMErciales. ... e { I |
e . . 142020 I 0,00 0,00
2. Materias primas y otros aprovisionamientos.......v. e eeeeees
I 142030 1 269.589,80 215.835,00
3. Productos en curso y semiterminados.......ourinnens
. 142040 0,00 (0,00
4. Productos terminados........coevivriennncnnvcnninimi e r | |
. . 142050 0,00 0,00
5. Subproductos, residuos v materiales recuperados................ i I I
6. Antici | 142060 I 0,00 ! 0,00
s ADHCIPOS i e e
. 142070 0,00 0,00
7. PLOVISIONES. ... ccvvveeresevesceeteie et b es s r I I
142000 32.673,44 209.562,41
TH . DUAOIES. oot ovieirtstrstesne e e et et e esce s sbsr s et a s rns s seesenn I | l
. . .. 143010 I 0,00 | 0,00
I. Clientes por ventas y prestaciones de servicios........vc....
143020 0,00 0,00
2. Empresas del grupo, deudores.......oieicninnnnns I I l
. 143030 14.486,99 182.188,18
3. Empresas asociadas, deudores........ooiieiiinnicnnn l l l
143040 0,00 0,00
4, Deudores VArIoS......oce e e iceerireir e e | I l
143050 0,00 0,00
5. PerSoNal ... e I I |
. 143060 18.186.,45 27.374,23
6. Administraciones POblicas.........ccovvneiiiniinine l I !
.. i 143070 l 0,60 I 0,00
7 PTOVISIONES. c.vvisve et e eceesans e ek s rne e s ms e
. . 144000 l 1.535.154,98 I 1.126.083,70
1V. Inversiones financieras temporales. ..o
s i 144010 I 0,00 I 0,00
1. Participaciones en empresas del grupo.....c...ooecnenenee.
. 144020 | 1.535.154,98 { 1.126.083,70
2. Créditos a empresas del 2rupo.....we e
L . 144030 | 0,00 l 0,00
3. Participaciones en empresas asociadas...........ooerenes _
e . 144040 | 0,00 l 0,00
4. Créditos a empresas asociadas. ...
144050 l 0,00 | 0,00
5. Cartera de valores a corto plazo......oveeeeeeeieeeiniene
3 I 1440860 l 0,00 | 0,00
6. OS5 CrEAITOS 1 vaeeeeeereeeeere ettt
. N [744070 t 0,00 ] 0,00
7. Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo..........o
. ' | 144080 | 0,00 l 0,00
8. Provisiones ............ USSR U S PROTROTN
. . |745000 | 0,00 I 0.00
V. Acciones propias a cotto plazo. .o
. |74sooa | 0,00 | 0,00
NV Y T a o ¢ TP U PO PO R TP T R
. e l 147600 l 0,00 I 1.666.53
VH. Ajustes por periodificacion ...
.501.833,86
TOTAL GENERAL (A + B + C + D)eerrrrrrcrrererce | 00000 | 7.589.503.17] 730183
{1} Ejercicio al que van referidas las cuenlas anuales
{2) Ejcreicio anterior.




l € EuroS BALLANCE NORMAL
l i Vi, 5 fa
NIF: |A58410804 /é W 9&6/
l DENCMINACION SOCIAL & e }
ggé{gg}éU:E AGRICOLA DE FRUTOS
Espacio destinadd.para las firmas de los administradores
' PASIVO EJERCICIO 2007 (1} EJERCICIO 2006 (2}
A} FONDOS PROPIOS.....eeiiirrnesnmmssnasassnassens SRO— I 210000 7318400,18 7.288.889.52
l L. Capital SUSCITEO . eovereieeceeeercre ettt 1 211000 | 2:408.000,00 l #408.000,00
I Prima de emiSion...c.ccocrmn it sas s I 212000 | 3.309.292.83 l 330929283
l T1I. Reserva de revalorizacion............cnie s, P13000 | 0.00 [ 130796473
3 TV . RESEIVAS...o.veeeresrervsessesceceereeesesesemcesene b b e s nn s I 214000 | 1.347.596.67 | 23222493
E ERESEIVA 1EZAL . oveerecertcict e et ’ 214010 I 12935039 | 12620969
= 2. Reservas para acciones propias. ... eeeeeicneaneas I 214020 I 0.00 | 0.00
E 3. Reservas para acciones de la sociedad dominante..........co..... l 214030 l 0.00 1 0.00
4. Reservas estatiiarias. ..o coorerereriecoeessisiiessnenssenasns l 214040 I 0.00 l 0:00
E 5. Diferencias por ajuste def capital a euros.......ooeivevecen | 214060 I 0.00 ! 0.00
ﬁ 6. OTTAS TESEIVAS. 1evvrverereeveseeesessssessesieesesseesmsesserssansanssneseneruesses I 214050 | 41824628 | 106.015,24
c:f, V. Resultados de ejercicios anteriores........c..ccoiieanniinns l 215000 ] 0.00 | 0.00
E 1 REIMANENTE. .. oe.eeeovesrersses e esee e i ee e esressbasas s s ones [ 215010 I 0.00 I 0.00
% 2. Resultados negativos de ejercicios anteriores... .o | 218020 l 0.00 I 9,00
ﬁ 3. Aportaciones de socios para compensacién de pérdidas.......... | 215030 l 0.00 ‘ 000
i VI. Pérdidas y ganancias (Beneficio ¢ Pérdida).........ccoocus P1600Q | 2331066 I 3140701
é V11. Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio......ooe.ee.. | 217000 | 0.00 | 000
VIII. Acciones propias para reduccidn de capital................. | 218000 | 0.00 I 0.00
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS........ | 220000 I 0.00 ] 0.00
1. Subvenciones de capital........ccc.oreiovroromeiccivnmeenirniennns r220010 | 0.00 l 0.00
2. Diferencias positivas de cambio.....reerceeeiencinnns PZOOZD I 0.00 l 0.00
3. Otros ingresos a distribuir en varios eiercicios...........eee.e. IﬁDOSO l 0.00 | .00
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios €Jercicios. ... e l 220080 l 0.00 I 0.00
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS.cciinnecns [730000 ! 0.00 I 0.00
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares.............. r230910 | 0.00 [ 0.00
2. Provisiones para impuestos..........eeceiammnissrseess [ 230020 | 6.00 i 0.00
3. Otras provisiones........ovevecereeunens e l 230030 ‘ 0.00 | 0.00
4, FONAO € FEVEISIOMruriieereriererenrueteeceesesesesreesmasresancrerrossecas i 230040 l 0.00 | 0.00
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO....cocveiininarans Pmnoo l 0.00 | 0:00
1. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables............. P“ 000 | 0.00 | 0-00
1. Obligaciones no cONVertibles. ........vurnrniesrreonnns P41010 | 0.00 I 000
2. Obligaciones cOnVertibles. ... ..cooorcimsnrnisnnirieeees: |7”020 | 0.00 I 0.00
3. Otras deudas representadas en valores negociables................ | 241030 | 0.00 1 0.00
1) Gjercicio al que van referidas las cuentas anusles.
I (2) Ejercicio merior,
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EUROS

BALANCE NORMAL

NiF:

DENOMINACION SOCIAL

v s

AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS }
SECOS, S.A.
Espacio destinagdo para las firmas de los administradores
PASIVO EJERGIGIO 2007 (1) EJERCICIO 2008 {2}
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacién)
. Lo 242000 0,00 .00
11. Deudas con entidades de crédito.......cocoeevveieiciciininn ] | |
. 242010 0,00 0,60
1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito....cvvivrrnee ! l l
. . 242020 0,00 0,06
2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo........... | I l
. 243000 0,00 0,00
111, Deudas con empresas del grupo y asociadas.......ceveee, | I [
. 243010 0,00 0,00
1. Deudas con empresas del grupo......eercencs r I i
, 243020 0,00 0,00
2. Deudas con empresas asociadas. ... I | |
244000 0,00 0,00
TV, Or08 ACTERAOTES ve e ceieiietireeeeeeeeeettrastmatasisnreesear s srmnessnies l ! |
244010 0,00 0,00
1. Deudas representadas por efectos a pagar..........coenes I 1 |
244020 0,060 0,00
2. O1ras deUdas. . oo | | I
. . s 244030 0,60 0,00
3. Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo........ccoeeie. r I !
. . 244050 0,00 0,00
4, Administraciones publicas a largo plazo......cvereeneeeee | l ]
. . .. 245000 0,00 0,00
V. Desembalsos pendientes sobre acciones no exigidos............ | l I
245010 0,00 0,00
I. De empresas del rupo.....oe e 1 | l
245020 0,00 0,00
2. De empresas asociadas. ... r I |
245030 0,00 0,00
3. D OITas SIMIPIESAS ...cooorvarieinrirrrs e r I |
246000 0,00 0,00
V1. Acreedores por operaciones de trifico 2 largo plazo............ | l l
250000 271.102,99 212.944.34
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO....ccocouvvrviiianns r | I
. 251000 0,00 0,00
1. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables ........... r | |
251010 0,00 0,00
1. Obligaciones no convertibles........oocoicnen. r I |
L . 251020 I 0,60 1 0,00
2. Obtligaciones convertibles..........ciin
. 251030 0,00 0,00
3. Otras deudas representadas en valores negociables............... r I l
. 251040 0,00 0,00
4. Intereses de obligaciones y otros valores...........ccils r | l
. 252000 0,00 0,60
1L Deudas con entidades de crédito.. s r I l
252010 0,00 0,00
1. Préstamos v otras deudas.........isiee e l l I
. 252020 l 0,00 | 0,00
2. Deudas por intereses................. O
: . 252030 I 0,00 | 0,00
3. Acreedores por arrendamiento finangiero a corto plazo...........
. 253000 I 216.305,37 I 168.285.85
I1I. Deudas con empresas del grupo v asociadas a corto plazo........
253010 | 21630537 l 168.285,85
1. Deudas con empresas del grupo......ee s
. rzssozo | 0,00 [ 0,00
2. Deudas con empresas a50Ciadas ...

(1) Ejercicio al que van referidas los cuentas anuales.

(2) Ejercicio anterior,

B4
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€ EUrOS BALANCE NORMAL B3
| ™
NE: | ASB410804 _ :
% ol
DENOMINACION SOCIAL
AGROFRUSE-AGRICQLA DE FRUTOS ‘ﬂ
SECOS, $A Espacio destiédo para las firmas de los administradores
PASIVO EJERCICIO 2007 {1} EJERCICIO 2006 (2}
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacién)
IV. Acreedores COMECIRlES. ... oivriuriiresememereeeoeeesenerescuriniins | 254000 I 41.684.58 l o123
1. Anticipos recibidos por pedidos.......ccoeonreirececaecins | 254010 [ 0.00 I 0,00
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios............. I 254020 l 4168498 l ol
3. Deudas representadas por efectos a pagar........c.cooeveeeen | 254030 [ 0.00 ] 0.00
V. Otras deudas no comerciales.......cveeiveriiiiniieneicennens | 265000 [ 13.112.64 l er
1. Administraciones Publicas. ... veeremreeereereeereerees. | 255010 i 13.112.64 I e
2. Deudas representadas por efectos a pagar......c.ooeeeeeen I 285020 I 0:00 I 000
3. 0TS AEUABS. ... evevere oo eeereeaeseeeam e e seesess s rasnaesenessseeen |755030 | 0.00 ! 0.00
4. Remuneraciones pendientes de pago.........oiin F55040 | 0.00 | 0.00
5. Fianzas v dep6sitos recibidos a corto plazo.......ee.e. I 255050 ] 0.00 | 0.00
V1. Provisiones para operaciones de tréfico..........ccooee I 256000 | 0,00 1 0,00
VIL Ajustes por periodificacion.......ocovmennniiane | 257000 l 0.00 l 000
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZ | 260000 | 000 l 00
TOTAL GENERAL (A + B+ C 4+ D + E+ Fyon. 1 200000 [ 7.589.5(}3,17| 7.501.833,86
T1) Ejercicio al que van referidas (s coealas anuales.
(2) Ejercicio antorior,
r 1
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

€ EUROS P1
o ) N
NIF | AS8410804 % M@ Unidad (1)
DENOMINACION SQOCIAL ‘ s
Euros sgssts | X
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FR / |
Espacio dcstir{@) para las firmas de los admanistradores Mites: seas1s
DEBE Ejercicio 2007{2) Ejercicio 2006(3)
A) GASTOS (Al a ALG) 300000 926.277,12 866.199.75
A.1. Reduccion de existencias de productos terminados y 301000 0,00 48.346,21
en curse de fabricacion. ... e
A2, APTOVISIONAMIENTOS. ..v.cveveresiers et seececece et srssss e, 302000 567.798,41 513.521,72
a) Consumo de mercaderias. ..o oo 302010 0,00 0,00
b} Consumo de materias primas y otras materias 302020 173.662,78 134.050,45
CONSUMIDIES. 1 vvvivvier v reeeme e ee e e
¢) Otros gastos externoes 302030 394.135,63 379.471,27
A3. Gastos de personal . ..o 303000 0.00 0,00
a) Sueldes, salarios y asimilados........ooeevccncrcenennens 303010 0,00 0,00
bY Cargas SOCIAlES......ovvvee e 303020 0,00 0,00
A4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado............... 304000 116.346,59 116.346,59
AS. Variacién de las provisiones de trafico.......ccovovericcnne. 305000 0,00 0,00
a) Variacién de provisiones de existencias. ..., 3050190 0,00 0.00
b) Variacién de provisiones y pérdidas de créditos 305020 0,00 0.00
INCOBIABLES. e et
¢) Variacion de otras provisiones de trafico.....ccvvrrenns 3a5036 (,00 0,00
AB. Otros gastos de explotacion. ... ... oowrrroreecencnecenne 306000 133.348,61 166.595,45
) SEIVICios EXCEIIOTES. cvvvrevreeeeieereresrecrer e s e coes 306016 124.109,60 157.537,61
B) TEIBULOS. . vvoveeses e re sttt 306020 9.239,01 9.057,84
¢} Otros gastos de gestion COrrente. .......oovvvreerrcnnnn: 306030 0.00 0,00
d) Dotacién al fondo de reversion...........oocvceres 306046 0,00 0,00
AL BENEFICIOS DE EXPLOTACION 301900 91,969,08 11.479,21
(B.1+B.2+B.3+BA-AT-A2-A F-A A FA 0} i sisiasisiasainn
A7. Gastos financieros y gastos asimilados.......cooceeverieenen. 347000 67,79 31,69
a) Por deudas con empresas del grupo........cc.ccocoen. 307016 0,00 0,00
b) Por deudas con empresas as0Ciadas.........coo..vuven.. 307020 0,00 0.00
¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados. ................ 307030 67,79 31,69
d} Pérdidas de inversiones financieras.........cc......cc... 367040 4,00 0,00
A8. Variacién de las provisiones de inversiones financieras......... 308000 0,00 0,00
A9. Diferencias negativas de cambio......covorevereernricnnnen 309000 0.06 0,00
A.IL. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 302900 70.257.30 40.954,10
(B.S+B.6+B.TBS « AT-ABAI) ccmrrsmrsimisssemsrrirns
TS Wi T oon i corvasmnd i, segis exprava Far ciles o aadndes s 07 waros, Toim o documamtos e Mlcgiat o sucrlss Frales deben, Saborarse on 13 mmiema Gl
(2) Eierccio at quo van rferls T cucntas nameles, (3) jereicio anterior
E_ -




' € ruros CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL
]
l NIF | A58410804 |
DENOMINACION SOCIAL
. AGROFRUSE-AGRICOLA DE FR
Espacio destinado frara las firmas de los adminisiradores
l DEBE Ejercicio 2007(1) Ejercicio 2006(2}
AYIL. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 303900 162.226,38 52.433.31
l (AJFAJEBI-BI e esicsrerisseniresnestssnsessssssssesensinseasitosesnon
A.10, Variacion de las proviciones de inmovilizado inmaterial 310009 $2.951,33 4.446.62
' material y cartera de Comrol...uiriirii e
= A 11, Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, 311009 0,00 0,00
-
material y cartera de control.......c.coooinrin e
A.12. Pézdidas por operaciones con acciones y obligaciones 312000 0,00 0,00
=4
DTOPIAS . 1evv vt ereearesnstsrsemsesr e eeme e s e e eeems s e e emb s n s sa st
Al3. Gastos exXiraordinarios. ... enesne s 313000 0,60 0.00
P Al4, Gastos y pérdidas de otros elercicios.......coereevonnennn. 314000 0,00 0,00
i AV, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 304900 0,00 0,00
~ (B.9+B.10+B.11+B.12+B.13-A.10-A.11 -A12-A13-A. 14)eccrrcrireirrirarianrenss
i AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS ( AIll+ ALV - BIH - BIV }..... 305900 79.275,05 48.318,48
E-g A13, Impuesto sobre sociedades. . .oo..vierie e 315000 25.764.39 16911,47
! AT16. OUroS HNPUESTOS. ivesveeusessressrssoessrmsesceseeeesecnsesssassesansesaaes 316000 0,00 0,06
AVL RESULTADO DEL EJERCICIO ( BENEFICIOS ) (AV - A15 - AlG).. 306960 53.510,66 31.407,01
R
(1) Efereicio al quee van reforida lus coentas anualss
I (2) Esereivio anterior.
| |
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€ EUROS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

/

NIF | A58410804

DENCMINAGION SOCIAL
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FR

/7

/(Z/fg S Togd

~

Espacio dcstté‘]o parta las firmas de los administradores

HABER Ejercicio 2007{1) Ejercicio 2006(2)

B) INGRESOS ( B1 2 BI3 )ovvvrevnreencceceseenceiniine 400000 979.787,78 §97.606,76

B1. Importe neto de la cifra de negocios.....ovevcvveeeeieccnne 401000 813.558.02 813.836.77

A) VETIEAS. .ov.vecveiete e et eaes et ase e cans i 401010 813,558,02 813.838,77

b) Prestaciones de Servicios. ..o e reereioneecemsneecans 401020 0,00 0,00

¢) Devoluciones y "rappels” sobre ventas..........voeeeeeee 401036 0.00 0,00

B.2. Aumento de existencias de productos terminados y en 402000 53.754,80 0,00

eursg de FabriCatION. ..oc.oeiiee e

B3. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado........ 403000 0,00 0,00

B4. Otros ingresos de explotacion......ceeeeevcineiinecininin 404000 42.149,87 4245241

a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente............. 404010 0,00 0,00

D) SUBVEICIOMES v evmccecer e eereeceacee et seerene e nenenarens 404020 42.149.87 42452,41

¢} Exceso de provisiones de riesgos y gastos.........cw... 404030 0,00 0,00

B.I. PERPIDAS DE EXPLOTACION 401900 0,00 0,00
(A 1+A2+A3+AAHASHA6-B.1-B.2-B.3-B.4) e

B35, Ingresos de participaciones en capital.......oo.cceeeiennns 405000 0,00 0,00

a) En empresas del Grupo ... 405016 ¢,00 6,00

5) En empresas asoCiadas. ... e vrecrcerereescnseseescrcerennones 405020 ¢.00 0,00

¢} En empresas fuera del grapo.......oooceniincnennn, 405030 0,00 0,00

B.6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos del 496000 0,00 0,00

activo INMOVIHZA0.....oviiveie e

a) De empresas del grupo. ..o 446010 0,00 0.00

b) De empresas as00iadas. . .. ...ocowrreerrrererimeecrerceeeeces 406020 0,00 0,60

¢) De empresas fuera del Zrupo....cove e 406030 0,00 0.00

B7. Otros intereses o ingresos asimilados.........coooeeecrvcvnenn, 407000 7032509 40.985,79

a) De empresas del gIUpo.. . .ooieerceeereceisessrmseeenes 407010 70.324,95 40.985,41

b) De empresas asociadas............ OO 467020 0,00 0,00

€) OHTOS INTEIESES. covvvvevresrescreesceceanrergerserseess e sesnssssnsenins 407430 0,14 0.38

d) Beneficios en inversiones financieras........ou.oorree. 487640 0,00 0,00

B8, Diferencias positivas de cambit. ..coooceecnerreroencnns 408000 0,00 0,00

B.H. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 492900 0,00 0,00

(A.7+A 8+A.9-B.5-B.6-B.7-B.8)

(1) Ejervicto al que van referids Jas cuentas anuales,

(2 Fjercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

. € EUROS P4
| .i
l NIF | A58410804
DENCOMINACION SOCIAL
l AGROFRUSE-AGRICOLA DE FR
Espacio destinadd para las firmas de los administradores
I HABER Ejercicio 2007(1) Ejercicio 2006{2)
B.IIL. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 403900 0,00‘ 6,00
l (B.1+B.1I-AI-AII)
B.9. Beneficios en enajenacidn de inmovilizado inmaterial, 409000 0.00 0,00
l material y cartera de control..........coiiiiiii s
B B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones 410000 0,00 0,00
—
I PLOPIAS. coveeie ettt e
- B.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado def 411660 0,00 331,79
&
BIETCICO . ettt et s e
B12. Ingresos extraordinarios. ... e e rerercreermmseesresceecrecnns 412000 .00 0,00
& B13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios........coonenn.ce. 4130600 0,00 0.00
i B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 404960 8295133 4.114,83
[~
2 (A 10+A.11+A.12+A.13+A.14-B.9-B.13-B.11-B.12-B.13)
l BV. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS ( BITI + BIV - AIIE - ALV )...... 405900 0,00 0,00
E‘: BVL RESULTADOS DEL EJERCICIO ( PERDIDAS } ( BY + A15+ Al6).. 406900 0,00 0,00
i
(1) Bjercicio at que van referidas ks cuentas anoalos.
I (2) Efercicio anterios,
E- JER




CLASE &7

AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
MEMORIA

31 DE MAYO DE 2.008

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA
La actividad principal de la sociedad consiste en la explotacion de una finca agricola
(nogales y pistachos) de su propiedad, denominada Benavides situada en el término

municipal de Badajoz v la tenencia de acciones de otras sociedades agricolas.

Para llevar a caho la explotacion de dicha finca, AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS
SECOS, S.A. tiene suscrito un contrato con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOQLES,
S.L. (accionista mayoritaric de la sociedad) mediante el cual esta sociedad presta cuantos
servicios y gestiones son necesarios para el desarrclio de las plantaciones, gestion de la

comercializacion de las cosechas y administracién de ia Sociedad.

2.- BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A., gue estan
pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas, se presentan siguiendo el
modelo establecido por ef Real Decreto 1643/1920 de 20 de Diciembre, por el que se

aprueba el Plan General de Contabilidad.

Las cuentas anuales han side preparadas a partir de [os registros de contabilidad, y se han
formulado siguiendo principios contables generalmente aceptados de forma que muestran la

imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad.
Las cuentas anuales se han elaborado expresando sus valores en euros.
3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas que el resultado
de 53.510,66 euros de beneficio sea distribuido de [a siguiente forma:

042828766
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CLASE 82
Reserva Legal 5.351,07 Eurcs
Distribucion dividendos 48.000,00 Euros
Reserva voluntaria 159,59 Euros
TOTAL 53.510,66 Euros

4.- NORMAS DE VALORACION
A continuacién se indican los criterios contables aplicados en relacién con [as siguientes

partidas:

Inmovilizado Material
E! inmovilizado material figura contabilizado al valor de adquisicién.

Se ha incluido en el valor de los bienes el efecto de la actualizacion de valor practicada al

amparo de las disposiciones fijadas en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio.

La sociedad sigue la politica de capitalizar como mayor valor del inmovilizado en curso los
costes o gastos que se han destinado directamente a las plantaciones que se encuentran

en esta situacién, necesarios para la puesta en explotacion de las mismas.

Las plantaciones se mantienen en el inmovilizado en curso hasta que empiezan a obtener

cosechas con productividad normal, momento en que se traspasan a Plantaciones Terminadas.
No hay plantaciones en curso 31 de mayo de 2.008.

Los afios estimados de permanencia en el inmovilizado en curso son los siguientes:

ANOS

Nogales 7

Pistachos 8
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GLASE 8

Las plantaciones empiezan a amortizarse a partir de la fecha de alta en Plantaciones

Terminadas.

En el caso en que se detecten factores indicativos de obsolescencia o deterioro a que puedan

estar afectos los inmovilizados se dotan las opartunas provisiones por depreciacion.
El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del efercicio por amortizacién del inmovilizado
material esta basado en la vida util estimada (cosechas en el caso de plantaciones) de dichos

activos y se efectia en base al método lineal.

Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

ANOS
Mejora infraestructura riego 20
Nogales 33
Pistachos 50

Inmovilizado financiero
El inmovilizado financiero figura contabilizado por el precio de adquisicién, minorado, en
sU caso, por las provisiones necesarias para reflejar las desvalorizaciones sufridas en el

mismo.

La dotacién a las provisiones de [as participaciones en empresas del grupc o asociadas se
realiza atendiendo a los valores tedrico contables de las sociedades participadas, corregido en

su caso por el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y

gue subsistan en la fecha del balance.

s Con fecha 30 de Agosto de 2.008 se han formulado las Cuentas Anuales Consolidadas del
Grupo Agrofruse bajo Normas Internacionales de Contabilidad aprobadas por los Reglamentos

de la Unidn Europea correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2.008,
que muestran un resultado neto consoclidado atribuido a la sociedad dominante de 57.945,65

euros de beneficio, un resultado neto (pérdidas) atribuido a los accionistas minoritarios de
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(4.741,41) € "un patrimonio neto (de los accionistas de la sociedad dominante) de 7.584.999,43

y un patrimonio neto (de los accionistas minoritarios) de 524.087,86 €.

Existencias

La temporada de recoleccion de las cosechas de la sociedad se sitia entre los meses de
septiembre y noviembre de cada ejercicio. Por este motivo, la sociedad recoge como
existencias (productos en curso) todos los gastos de explotacion en los que ha incurrido para la
obtencion de las cosechas que seran recolectadas y vendidas con posterioridad al cierre del

ejercicio.

Ajustes por periodificacion
Dicho epigrafe incluye principalmente los gastos e ingresos anticipados o diferidos que se

imputan a |a cuenta de resultados en el gjercicio en que se devengan.

Subvenciones
1.- Subvenciones a la explotacion
Se imputan a la cuenta de resulfados en el momento en que se obtiene la concesion oficial de

las mismas.

2.- Subvenciones en capital

Se contabilizan cuando son concedidas, en funciéon del grado de cumplimiento de las
inversiones cbjeto de [a subvencién, en el epigrafe de Ingresos a Distribuir en varios
gjercicios, y se imputan a resultados en proporcidén a la amortizacion correspondiente a los

activos financiados con las mismas.

Deudores y Acreedores

Las deudas y créditos originados por las operaciones de trafico de la empresa se registran

por su valor nominal. Se practican las correcciones valorativas gue se estiman necesarias

para provisionar el fiesgo por insolvencia.

Se consideran como a corfo plazo aquellas deudas o créditos cuyo vencimiento tiene lugar en
los 12 meses siguienies al cierre del ejercicio y como a largo plazo los que superen dicho

periodo.
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impuesto sobre Sociedades
La cuenta de peéerdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el Impuesto sobre
Sociedades. En su calculo se contempla la cuota del impuesto devengada en el ejercicio asi

como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tiene derecho la compaiiia.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién de su devengo.

Actuaciones medioambientales

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y mejora
del medio ambiente se contabilizan como gastos del ejercicio en que se incurren. Cuando
suponen incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto
medicambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor

valor del inmovilizado.
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CLASE 5

l 5.- INMOVILIZADO MATERIAL
Analisis del movimiento durante el ejercicic

i

Entradas y Salidas y Saldo
l Saldo inicial Dotaciones Traspasos 31.05.08
Euros Euros Euros Euros

' Terrenos y bienes natural. 1.483.019,64 0,00 0,00 1.483.019,64
Cerramiento finca 22.134,58 0,00 0,00 22.134,58

l Mejora infraestructura 586.708,20 0,00 0,00 586.708,20
Riego
Plantaciones Terminadas 2.599.340,04 0,00 0,00 2.599.340,04

l TOTAL COSTE 4.691.202,46 0,00 0,00 4.691.202.48
Amortizacién Acumulada

' Instalacion. Riego -407.339,59 ~32.257,20 0,00 -439.596,79
Amortizacion Acumulada

' Cerramiento Finca -16.113,80 -947 87 0,00 17.061,67
Amortizacién Acumulada
Plantaciones Terminadas -1.320.315,62 -83.141.52 0,00 -1.403.457 14
TOTAL
AMORT. ACUMULADA -1.743.769,01 -116.346,59 0,00 -1.860.115,6
TOTAL NETO 2.947.43345|  116.346,50 | 0,00| ~ 2.831.086,86

El movimiento de inmovilizado material neto incorporado por ta aplicacién de la actualizacion de

balances que se practicé al amparo del RDL 7/1996 es el siguiente:

g Euros

Importe neto a 31.06.07 748.178.72
L Dotacion amortizacion ejercicio -30.705,84
Importe neto a 31.05.08 717.472,88




GLASE 8:

El efecto de esta actualizacion scbre fa dotacion a la amortizacion del proximo ejercicio

ascendera aproximadamente a 30.705,84 euros.

Inmovilizado material adquirido a empresas del grupo

042828772

IMPORTE ADQUIRIDO INMOVILIZADO
EJERCICIO 07/08 ACUMULADO *
Euros Euros
Terrenos y Bienes Naturales 0,60 1.404.132,56
Cerramiento Finca 0,00 22.134,58
Mejora Infraestructura Riego 0,00 586.708,20
Plantacicnes Terminadas 0,00 2.405.544,94
TOTAL 0,00 4,418.520,28
* No incluye el efecto de fa revalorizacion del RDL 7/1996.
6.- INMOVILIZADO FINANCIERO
Analisis del movimiento durante el ejercicio
SALDO ENTRADAS Y BAJAS Y SALDO
INICIAL DOTACIONES APLICACIONES 31.05.08
Euros Euros _ Euros Euros
Participaciones en 3.208.469,98 | 0,00 0,00 3.208.469,98
empresas de grupo y
asociadas
Prov. depreciacién cartera -216.282,28 -82.951,33 0.00 -299.233,62
Depositos 9.065,08 2.698,65 0,00 11.781,73
TOTAL 3.001.252,77 | - -80.254,68 0,0 e 2.920.998,0_9




GLASE 5:

La dotacion a la provision por depreciacion de la cartera

sociedades:

0J2828773

corresponde & las siguientes

Euros
Monte Pistacho, S.A. -65.108,27
Frusansa- Frutos Secos Andaluces, S.A. -17.843,06
TOTAL .-82.951,33

Las participaciones de AGROFRUSE -

siguientes Entidades:

AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, SA, en

empresas del grupo y asociadas vienen representadas por ia inversion de la Sociedad en las

% VALORDE LA
SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD PARTICIP. INVERSION
(Euros)
Monte Pistacho, S.A. Badajoz Agricola 99,95 1.130.470,92
Frusansa-Frutos
Secos Andaluces, S.A. Granada Agricola 79,12 2.073.331,88
Extremefa de Frutos
Secos, SAT. Badajoz Agricola Directa 21,36 4.667,18
Indirecta(*) 23,97
TOTAL  3.208.469,98

(*) Participacion indirecta a fravés de la participacion en Monte Pistacho, S.A.
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La informacién de los fondos propios de estas sociedades segun los estados financieros de las

mismas a 31.05.08 es {a siguiente:

0J2828774

RESULTADO
CAPITAL RESERVAS EJERCICIO
SOCIEDAD Euros Euros Euros

Monte Pistacho, S.A. 1.283.736,00 -287.732,34 -65.140,84
Frusansa-Frutos Secos
Andaluces, S.A. 2.110.580,00 419.756,12 -22.551,90
Extremefia de Frutos Secos,
SAT. 18.089,09 582.053,58 9.781.63

Las acciones de las Sociedades participadas

SECOS, S.A. no cotizan en Bolsa.

7.-FONDOS PROPIOS

Anilisis del movimiento durante el gjercicio

por AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS

Saldo Distribucion Distribucion Saldo 31.05.08
Inicial Resultado Dividendos Otros Euros
Euros Euros Euros Euros
Capital Social 2.408.000,00 0,00 0,00 2.408.000,00
Reserva Prima  Emisién 3.309.292,85 0,00 0,00 3.309.292,85
Acciones
Reserva Legal 126.209,68 3.140,70 0,00 129.350,39
Reserva Voluntaria 106.015,24 4.286,31 0,00 1.307.964,73 1.418.246,28
Reserva Revalorizacion s/ 1.307.964,73 0,00 0,00 -1.307.964,73 0,00
RDL 7/1996 |
Resultado 08-07 31.407,01 -7.407,01 -24.000,00 0,00
Resultado 07-08 0,00 53.510,66 0,00 53.510,66
TOTAL 7.288.889,52 53.510,66 -24.000,00 0,00 .~ 7.318.400,18
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El capital sébigl a31 de Mayo de 2.008 esta representado por 800.000 acciones at portador

de 3,01 Euros de valor nominal cada una, fofalmente suscritas y desembolsadas.

Las accicnes de AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. estan cotizando en el

Segundo Mercado en la Bolsa de Madrid.

Enfecha 31 de mayode 2.008 el 73,773% del capital social era propiedad de FRUSESA -
FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L.

Con fecha 30 de noviembre de 2007 fue aprobada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas la distribucion de dividendos por un imporie total de 24.000 € con cargo a los
resultados del ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2.007.

Reserva prima emisién de acciones
Esta reserva no es de libre disposicion en tanto [a reserva legal no se encuenire {otalmente
dotada.

Reserva Legal
La reserva legal no es distribuible y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de gue no
existan ofras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios

futuros.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades
Anénimas que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 % del beneficio del ejercicio se

destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 % del capital social.

Reserva Voluntaria

Es de libre disposicion, teniendo en cuenta la limitacion legal establecida a la distribucién de
dividendos de que-el valor del patrimonio neto contable, antes y después del reparto, no puede
ser inferior al capital social, y que la parie procedente de la Reserva de Revalorizacion segun
RDL 7/1996 cuyo inmovilizado no esta totalmente amortizédo, tampoco seria distribuible.

Esta reserva incluye el traspaso realizado durante el presente ejercicio de la Reserva de
Revalorizacion segun RDL 7/1996. De acuerdo con dicho RDL, esta reserva es distribuible
cuando la plusvalia haya sido realizada, indicando que se entendera realizada cuando los

0J2828775
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elementos patrimoniales actualizados hayan sido contablemente amortizados, transmitidos o

dados de baja en los libros de contabilidad. Por tanto el importe de reserva no disiribuible a 31
de mayo de 2008 asciende a 717.472,88 Euros {ver Nota 5).

Reserva de Revalorizacién segun RDL 7/1996

Durante este ejercicio y dado que han transcurrido mas de diez anos, la Reserva de
Revalorizacion resultante de la actualizacion del inmovilizado material practicada al amparoc de
las disposiciones fijadas en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio, se ha destinado a

Reservas Voluntarias.

8.- SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPOQ Y VINCULADAS
Al 31 de mayo de 2.008 se mantienen los siguientes saldos con Empresas del Grupo:

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 1.535.154,98

Frusesa — Frutos Secos Espafioles, S.L.
1.5635.154,88

ACREEDORES EMPRESAS GRUPO

Frusesa — Frutos Secos Espafioles, S.L. 216.305,37
' 216.305,37

CLIENTES EMPRESAS VINCULADAS
Lianos del Aimendro, S.A.T. 14.486,99
14.486,99

En el epigrafe de Inversiones Financieras Temporales se incluye una cuenta corriente con la
sociedad del Grupo Frusesa-Fruios Secos Espanicles, S.L. que ha devengado duranie este
ejercicio un interés medio del 5,596 %. La cancelacién de dicha cuenta corriente, dependera de
la evolucion futura y necesidades de financiacion de la Sociedad asi como del Grupo al gue

L pertenece la misma.




CLASE 8
9.- SITUACION FISCAL

0J2828777

Conciliacion del resultado con la base imponibie del impuesto sobre sociedades.

EUROS
Resultado neto del ejercicio 53.510,66
Aumentos
Impuesto sobre Sociedades 2576439
BASE IMPONIBLE 79.275,05

El gasto por impuesto sobre sociedades corresponde al 32,5 % de la base imponible.

La sociedad se encuenira abierta a inspeccion por todos los impuestes gue le son de

aplicacion desde el ejercicio 2.004 y desde el ejercicio 2.003/2.004 para el Impuesto sobre

Sociedades.

10.- INGRESOS Y GASTOS

Transacciones efectuadas con empresas del grupo y asociadas

EMPRESAS DEL
GRUPC Y ASOCIADAS
Euros
Consumos de explotacién 567.798,41
Otros gastos de explotacién 64.855,94
Ingresos financieros 70.324,95
Importe neto de la cifra de negocios 807.855,80
Dividendos pagados 17.705,52




CLASE 8°

La précticé totahdad del importe neto de fa cifra de negocios de Agrofruse, asi como los saldos
de clientes por ventas en el balance de situacién, corresponden a venias realizadas a Llanos
del Almendro, S.A.T. empresa vinculada a los accionistas del Grupo Borges Holding, al que
pertenece Agrofruse a través de su accionista mayoritario Frusesa-Frutos Secos Espafioles,
S.L.

Los precios de venta a la scciedad vinculada mencionada anteriormente son determinados por
la Direccién del Grupo teniendo en cuenta la evolucién de los precios de mercado de los

diferentes productos.

Otros ingresos de explotacion
Dentro de este epigrafe se incluyen, basicamente, los ingresos correspondientes a las

subvenciones de explotacion.

Ndamero de personas empleadas

En virtud del contrato que AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. tiene suscrito
con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L., nuestra sociedad no dispone de

personal prapio.

11.- OTRA INFORMACION
Remuneracion ai Consejo de Administracion
Los miembros del Consejo de Administracion no han recibido importe alguno en concepto de

sueldos, dietas o remuneraciones de ninguna clase.

En otros apartados de esta memoria estan incluidos los saldos y transacciones con Frusesa-
Frutos Secos Esparioles, S.L. (Notas 1, 5,7,8 y 10).

0J2828778
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Para dar'éuhﬁbli'rriiénto al articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Anonimas los

0J2828773

Administradores de la sociedad han manifestado que tienen en sociedades con el mismo,

analogo o complementario género de actividad las siguientes participaciones y/o cargos:

PONT VILADOMIU, S.1.. representada por Ramén Pont Amends

%

SCCIEDAD PARTICIP. REPRESENTANTE CARGO
Borges, SAU — Pont Viladomiu, S.L.
representada por Ramoén Vicepresidente
Pont Amenos
Borges USA.Inc - Ramoén Pont Amends Consejero
Frusesa-Frutos Secos Espafioles, - Ramén Pont Amends Presidente
SL
Frusansa-Frutos Secos - Pont Viladomiu, S.L. Presidente
Andaluces, SA representada por Ramédn
Pont Amenos
Monte Pistacho, SA 0,01 Ramén Pont Amends -
Palacitos, SA - Ramédn Pont Amends - Presidente
Ramon Pont Amends en
representacion de
Frusesa — Frutos Secos, Vicepresidente
Esparioles, SL.
Extremefia de Frutos Secos, SAT - Ramén Pont Amends en
representacion de Presidente de la
Frusesa — Frutos Secos, Junta Rectora
Espaificles, SL.
Mas de Colom, SAT 25,00 Ramadn Pont Amends Presidente
Santa Maria, SAT 24 96 Ramon Pont Amenos Presidente
Crisol de Frutos Secos, SAT. - Raman Pont Amenos en
representacion de Vocal
. Mas de Colom, S.A.T.
Llanos del Almendro, S.A.T. 17,14 - -
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CLASE 8F \
RETAMA SERVICIOS EMPRESARIALES, S.A. representada por Antonio Pont Amenés
9%
SOCIEDAD PARTICIP. REPRESENTANTE CARGO
Borges, SAU - Retama Servicios
Empresariales, S.L. Presidente
representada por
Antonio Pont Amends
Borges USA, Inc -- Antonio Pont Amends Consegjero
Frusesa-Frutos Secos Espafioles, -- Antonio Pont Amenods Secretario
SL
Monte Pistacho, SA 0,01 Antonio Pont Amends -
Palacitos, SA - Antonio Pont Amends
en representacién de Secretario
Ponso, S.L.
Extremefia de Frutos Secos, SAT -- Antonio Pont Amenos
en representacion de Secretario
Palacitos, S.A.
Mas de Colom, SAT 25,00 Antonio Pont Amends Vocal
Santa Maria, SAT 24,96 Antonio Pont Amenods --
Crisol de Frutos Secos, S.AT. - Antonio Pont Amends
en representacion de Presidente
Diamante, S.A.T.
Lianos del Almendro, S AT, 17,14 Antonio Pont Amenos -
BON ARETE, S.L. representada por José Pont Amends
%
SOCIEDAD PARTICIP. REPRESENTANTE CARGO
Borges, SAU - José Pont Amends en
representacién de Vocal
Diversificacion
Estrategica, S.L.
Almendras de Altura, S.A. -- José Pont Amenos en
representacion de Presidente
Diversificacion
Estrategica, S.L.
Borges USA, Inc -- José Pont Amends Presidente
Frusesa-Frutos Secos Espaficles, -- José Pont Amends Vocal
SL |
Monte Pistacho, S.A. 0,0125 José Pont Amenos --
Mas de Colom, SAT 25,00 José Pont Amenods Secretario
SAT Santa Maria 24,96 José Pont Amends Secretario
Llanos del Almendro, S.AT. 17,14 José Pont Amends -




CLASE 8-

SERVEIS EMPRESARIALS PONT PUJOL, SL., representada por Ramona Pujol Boixadera

%

SOCIEDAD PARTICIP, REPRESENTANTE CARGO
Borges, SAU -- Serveis Empresarials
Pont Pujol, S.L. Vocal

representada por
Ramona Pujol
Boixadera

Crisol de Frutos Secos, S.A.T. - Ramona Pujol
Boixadera en
representacion de Santa Vocal
Maria, S.AT.

Llanos del Almendro, SA.T. 4,01 Ramona Pujol Vocal
Boixadera

Asi mismo, los Administradores de la Sociedad han manifestado que no realizan por cuenta

propia Ia explotacion agricola de ninguna finca dedicada a la produccién de frutos secos.

Remuneraciones de los Auditores Externos
Las remuneraciones percibidas por fos auditores de la sociedad por los servicios de auditoria

(individual y consolidado) correspondientes al ejercicio 07/08 ascienden a 32.400 Euros.

Nuevo Plan Genera! de Contabilidad
Con fecha 20 de naviembre de 2007, se publicé el RD 1514/2007, por el que se aprobo el
nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entro en vigor el dia 1 de enero de 2008 y es

de obligatoria aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales gue se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales, vy
por lo tanto no se recogeran cifras comparativas del gjercicio anterior, si bien se permite
presentar informacion comparativa del ejercicio precedente siempre gue la misma se adapte al
nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transitorias en
las cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de la nueva norma contable, y adopcion

voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion.

0J2828781




CLASE 8~

La Sociedad esta llevando a cabo un plan de fransicién para su adaptacién a la nueva

normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios y
normas contables, la determinacion de la fecha del balance de aperiura, la seleccion de los
criterios y normas contables a aplicar en [a transicion, v la evaluacion de las necesarias
modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacién. No obstante, & la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuzles no se dispone todavia de suficiente informacion

para concluir sobre los resultados de este analisis.

12.- INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

lLas operaciones globales de la Entidad se rigen por leyes relativas a la  proteccion  del
medioambiente ("leyes medioambientalés") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes
sobre seguridad laboral"). La Enfidad considera que cumple sustancialmente tales ‘leyes

y gque mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Entidad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del
medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medicambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio la Entidad no ha realizado inversiones de
caracter medioambiental y asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna
dotacion para riesgos y gastos de caracter medioambiental al no existir contingencias

relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

13.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no ha

acaecido ningtin acontecimiento significativo que afecte a estas cuentas.
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14.- CUADRO DE FINANCIACION

0J2828783

EJERCICIO 07/08

EJERCICIO 06/07

APLICACIONES Euros
ADQUISICIONES DE INMOVILIZADO 2.696,65 1.074,60
Inmovilizado financiero 2.696,65 1.074,60
DIVIDENDOS 24.000,00 32.000,00
TOTAL APLICACIONES 26.696,65 33.074,60

EJERCICIO 07/08 EJERCICIO 06/07
ORIGENES Euros ‘Euros

RECURSOS PROCEDENTES DE LAS

OPERACIONES 252.808,58 151.868,43
Resultado ejercicio 53.510,66 31.407,01
Dotacion Ameortizacion 116.346,59 116.346,59
Subvenciones transferidas al resultado 0,00 -331,79
Variacion provision inmovilizado financiero 82.851,33 4.448,62
ENAJENACION DE INMOVILIZADO 0,00 15.369,20
TOTAL ORIGENES 252.808,58 167.237,63
AUMENTO/ (DISMINUCION) DEL 1226411,93] 7 134.163,03

CAPITAL CIRCULANTE




l CLASE 88
l VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
EJERCICIO 07/08 EJERCICIO 06/07
l Euros Euros
l AUMENTO DISMINUCION AUMENTO DISMINUCION
ACTIVO ACTIVO ACTIVO ACTIVO
DISMINUCION AUMENTO DISMINUCION AUMENTO
I PASIVO PASIVO PASIVO PASIVO
l EXISTENCIAS 53.754,80 48.346,21
l DEUDORES 176.888,97 16.595,60
I INVERSIONES
FINANG. TEMP. 409.071,28 285.218,63
ACREEDORES 58.158,65 58.882,95
AJUSTES PERID. 1.666,53 60.422,04
462.826,08 236.714,15 301.814,23 167.651,20
AUMENTO/: %
B (DISMINUGION) -~ | -
DELCAPITAL - . oo o
CIRCULANTE = U 22e11,93 134.163,03




CLASE 87

AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

INFORME DE GESTION
31 DE MAYO DE 2008

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Las plantaciones de nogales han tenide un buen comportamiento a lo largo de todo el gjercicio
gque hemos cerrado a 31 de mayo de 2008, obteniendo una produccidn en la cosecha 2007 de
314 toneladas de nueces, produccion inferior a la del afio pasado debido en parte a una menor

superficie productiva por haber finalizado el contrato de arrendamiento que teniamos suscrito.

En las plantaciones de pistachos éste ha sido un afio "Off*, habiendo obtenido 15 toneladas
de pistachos de muy buena calidad.

La calidad y experiencia en la gestion de los equipos técnicos responsables de las fincas ha
posibilitado el buen comportamiento de las cosechas obteniendo una produccién de nueces de

muy buena calidad.

A pesar de ia debilidad del tipo del cambio del délar, que se ha depreciado un 13,5% con
refacion al Euro con respecto al periodo de venta de las nueces, al cual se referencia el precio
de ventas de las nueces, y la menor produccion de pistaches, el importe de las ventas ha sido

igual que el afio anterior.

La mejora en la contencidn de los gastos de explotacion unido al incremento del resulfado
financiero ha triplicado el resultado neto de las actividades ordinarias con relacién al ejercicio

anterior.

Durante el ejercicio se ha repartido un dividendo de 0,03 € por accién con cargo a los

resultados del ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2007.

0J2828785
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Ha continuado 1a r'ﬁéjora de cotizacion de las acciones a lo largo de todo el gjercicio cotizando
a 8,10 euros a 31 de mayo de 2008 lo que supone un incremento del 38,93 % con relacion a la
cotizacion de 5,83 euros ta accion a 31 de mayo de 2007.

La nueva cosecha esperada para la campana 2008 se presenta en condiciones muy similares a
las del ejercicio que cerramos, por lo que si fas condiciones climaticas no aportan ninguna
situacion inesperada tendremos nuevamente una nuez y pistachos de excelente calidad, lo que
nos permite asegurar los resultados presupuestados para el ejercicio iniciado el 1 de junio de
2008,

RIESGOS E INCERTIDUMBRES DEL NEGOCIO

Dada la naturaleza de la actividad de la sociedad, los principales riesgos e incertidumbres a los
que se enfrenta el negocio son los de tipo climatico que pueden afectar a la produccién de un
afio, pero que no pueden considerarse significativos en el conjunto de la evolucion y resultados

del mismo.

INFORMACION RELATIVA AL PERSONAL
En virtud del contrato que AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. tiene suscrito
con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L., nuestra sociedad no dispone de

personal propio.

INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por leyes relativas a la  proteccion  del
medioambiente ("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes
sobre seguridad laboral"). La Entidad considera que cumple sustancialmente tales leyes

y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Entidad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccidén y mejora del
medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio la Entidad no ha realizado inversiones de
caracter medioambiental y asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna
dotacién para riesgos y gastos de caracter medioambiental al no existir contingencias

relacionadas con la proteccidon y mejora del medioambiente.
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CLASE 82
ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La sociedad no cuenta con acciones propias ni ha realizado operaciones con acciones propias

durante el gjercicio.

INVESTIGACION Y DESARROLLO
La Scciedad no ha llevado a cabo ninguna actividad de investigacién y desarrollo,

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La sociedad no utiliza ningun instrumento financiero para cubrir los riesgos de precio, liquidez,
credito...., ya que dichos riesgos podemos decir que se limitan al precio de solo uno de sus
productos (pistachos), afecto a los precios del mercado internacional, no siendo ademas el
mismo representativo en el total de la cifra de negocios de la sociedad.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacidon de las cuentas anuales no ha

acaecido ningln acontecimiento significativo que afecte a estas cuentas.

INFORMACION ADICIONAL DE CONFORMIDAD CON EL ART. 116 BIS DE LA LEY DEL
MERCADO DE VALORES

a) El capital social es de DOS MILLONES CUATROCIENTOS OCHO MIL (2.408.0000)
EUROS, divididos en 800.000 acciones de 3,01 euros de valor nominal cada una de ellas, que
constituyen una sola clase y serie, y estan integramente suscritas y totalmente desembolsadas.

Cada accion da derecho en la propiedad del active social y en la distribucion de
beneficios a la parte proporcional que en unos y en ofros corresponda entre el nimero de
acciones que formen el capital social.

Los accionistas tendrén derecho preferente de suscripcién de las nuevas acciones gue
se emitan y podran asistir con vbz y voto a las Juntas Generales.

La posesion de una accidon significa la sumisién a los Cstatutos Sociales, a los
acuerdos de las Juntas Generales y a las decisiones de los organos de administracion social,
siempre que éstas hayan sido adoptadas dentro de sus atribuciones y con arreglo a lo
dispuesto en la Ley.

Las acciones de AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,; S.A estan

cotizando en el Segundo Mercado en la Boisé de Madrid.
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b) No existen restricciones legales ni estatutarias a la transmitibilidad de las acciones.
c) Las participaciones significativas en la Sociedad a 31 de mayo de 2.008 son las
siguientes:
% derechos de voto directos % derechos de voto

Nombre del accionista indirectos
Frusesa-Frutos Secos
Espafioles, S.L. 73,773 --
Borges Holding, S.L. - 73,773 %
Credit Agricole, S.A. 4,070 --
Inversiones Focalizadas
SICAV , S A 4,967 ** -

* Participacion indirecta a través de Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L.

** Segln comunicacion recibida de la entidad gestora de INVERSIONES FOCALIZADAS
SICAV, S.A. el 8 de noviembre de 2007, dicha sociedad tenfa una participacién significativa
representativa del 6,842% de los derechos de voto de AGRICOLA DE FUTQS SECOS, SAA., v
con fecha 22 de octubre de 2007 pastd a ser 4,967%, comunicacion que esta sociedad
desconoce si se ha comunicado oportunamente & la CNMV tal y como resulta preceptivo de
acuerdo con lo. dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, dado que dicha informacién no

aparece recogida en la pagina web de la CNMV.

d) No existen restricciones legales ni estatutarias al ejercicio del derecho de voto.

&) La sociedad no tiene conocimienio de gue exista ningln pacto parasocial enire ios
accionistas.

f) El nombramiento y sustitucion de los miembros del Consejo de Administracion se

regula en el articulo 22 y 24 de los Estatutos Sociales y los articulos 6 y 7 del Reglamento del

Consejo de Administracion:
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CLASE 87
Atticulo22-

"La sociedad serd regida por un Consejo de Administracion integrado por un minimo de tres
consejeros y un maximo de quince, que seran nombrados por la Junta General. Cualquier
carge del Consejo podra recaer en persona no accionista.

La separacion de los componentes del Consejo de Administracion, podra ser acordada en
cualquier momento por la Junta General de Accionistas, de acuerdo con {a Ley de Sociedades

Andnimas.”

Articulo 24-

Los componentes del Consejo de Administracion seran nombrados por un plazo de cinco afios
y podran ser reelegidos una 0 mas veces por periodos de igual duracién. Cualquier cargo del
Consejo podra recaer en persona no accionista.

No podran ser miembros del Consejo de Administracion quienes se hallen incursps en causa
legal de incapacidad o incompatibilidad, especialmente las determinadas en la Ley 25/1983, de
26 de diciembre y otras disposicicnes concordantes con estos Estatutos.

De cesar algun Consejero antes de agotarse el plazo para el que fue nombrado, el Consejo de
Administracion podra designar interinamente entre los accionistas un Consejero que le

sustituya, sometiendo tal acuerdo a la primera Junta General que se celebre. El Consegjero

sustituto cesara en la misma fecha en que debiera haber cesado el sustituido.

Articulo 6 -
“Composicion cualitativa.

El Consejo de Administracidn, en el ejercicio de sus facultades de propuesta a la Junta General

y de cooptacidn para la cobertura de vacantes, procurara, en atencion a la estructura

accionarial de la Sociedad, la presencia en el Consejo de Administracion de un nimero

razonable de personas que, ademds de cumplir los requisitos legales y estatutarios que el

cargo exige, se signifiquen por poseer [os conocimientos, prestigio y experiencia profesionales

- adecuados al gjercicio de sus facultades. En caso de que el nombramiento recaiga en una

persona juridica se exigiran las mismas condiciones respecto de su representante persona

fisica.
Para ser consejero no se requiere la condicidn de accionista.
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Aticulo7-
Composicidn cuantitativa.

1. El Consejo de Administracion estara formade por el nimero de Consejeros gue
determine la Junta General dentro de los limites fijados por los Estatutos Sociales de ia
Sociedad.

El Consejo de Administracién propandra a la Junta General de Accionistas el numero
que, de acuerdo con las cambiantes circunstancias de la Sociedad, resulte mas
adecuado para asegurar la debida representatividad y el eficaz funcionamiento del

grgano.”

Para tratar cualquier modificacion de los Estatutos Scciales, sera necesaria la concurrencia a la
Junta General de accionistas presentes o representados que posean al menos el 50 % del
capital suscrito con derecho a voto y del 25 % de dicho capital en segunda convocatoria.
Cuando concurran accionistas que representen menos del 50 %, los acuerdos anteriores solo
pedran adoptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o

representadoe en la Junta.

g) De acuerdo con los Estatutos Sociales, corresponde al Consejo de Administracion la

M TN A G G N B T T B G .
Ny

plena gestidn de los negocios sociales y la representacion de la Compaiiia en Juicio y fuera de
él, pudiendo al efecto concertar y formalizar toda clase de actos y contratos de riguroso
dominio, incluso los de gravamen y disposicion sobre bienes inmuebles, concertar créditos y

préstamos vy transigir cualquier cuestion, con la sola salvedad de los actos reservados por la

Ley o por los Estatutos Sociales a la Junta General de accionistas.
' A 31 de mayo de 2008, no se ha conferido poderes a los actuales miembros del
Consejo de Administracion de AGRICOLA DE FUTOS SECOS, S.A., en particular, relativos a la

facultad de emitir o recomprar acciones de la Sociedad.

- h) La sociedad no ha celebrado acuerdes significativos que eniren en vigor, sean

modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta

ptiblica de adquisicién.

i) No existen acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccién o
empleados que dispongan indemnizaciones cuando eéstos dimitan o sean despedidos de forma

improcedente o si la relacién laboral llega a su fin con motivo de una oferta plblica de

adquisicién.
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Reunidos los administradores de [a Sociedad AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,
S.A. a fecha 30 de agosto de 2.008 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en los
articulos 171.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y del articulo 37 del
Cadigo de Comercio, proceden a formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del
ejercicio comprendido entre el 1 de junio de 2007 y el 31 de mayo de 2008, fas cuales vienen
constituidas por los documentos anexos gue preceden a este escrito: Balance de situacion (B1
a B5), Cuenta de Perdidas y Ganancias {P1 a P4), la memoria ordenada correlativamente con
las hojas numeradas en pape! timbrado del estado n® 0J2828766 a n® 0J2828784 vy el Informe
de gestién en las hojas numeradas en papel timbrado del estado n° 0J2828785 a n°
0J2828790.

Firman los miembros del Consejo de Administracion

Pont Viladomiu, S.L. Retama Servicios Empresariales, S.L.
Presidente Secretario

A

[
Ramoén Pont Amenos Antonio Pont Amenas
Bon Areté, S.L. : Serveis Empresarials Pont Pujol, S.L.
Vocal Vocal

José Pont Amends Ramona Pujol Boixadera
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08017 Barcelona

Tel. +34 902 021 111
Fax +34 934 059 032

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos, S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Agrofruse — Agricola de Frutos
Secos, S.A. (la sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de mayo de 2008, la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y las notas a las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacidn, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores de la sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado
de flujos de efectivo consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado y de las notas a las cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras
consolidadas del ejercicio anual terminade el 31 de mayc de 2008, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2008.
Con fecha 23 de octubre de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del gjercicio anual terminado el 31 de mayo de 2007 en
el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de
mayo de 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de Agrofruse —
Agricola de Frutos Secos, S.A. y sociedades dependientes al 31 de mayo de 2008 y de
los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen {a informacién necesaria y suficiente para
su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con las normas
internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea gue guardan
uniformidad con las aplicadas en ejercicio anterior.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9,267, libro 8,054, seccidn 3*
Inscrita en el R.O.A.C. con el niimero 50242 - CiF: B-79031290
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4.  Elinforme de gestidn consolidado adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de mayo
de 2008 contiene las explicaciones que los administradores de Agrofruse - Agricola de
Frutos Secos, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
anual terminado el 31 de mayo de 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos, S.A. y sociedades
dependientes.

A -,_=.--f€-="|-

Socio — Auditor de Cuentas

17 de octubre de 2008
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CLASE 8-

AGROFRUSE — AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Cuentas anuales consolidadas al 31 de mayo de 2.008
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CLASE 8°

AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.

CONSOLIDADO DEL GRUPO
BALANGE DE SITUACION CONSOLIDADO A 31 DE MAYO

(EUROS)
2,008 2.007
ACTIVOS NOTA
A ACTIVOS NO.CORRIENTES. Ran 516903107018 7:123.206,19
INMOVILIZADO MATERIAL 7 3.815.662,87 3.912.555.70
Terrenos y construcciones . 3.072.674,35 3.072.674,35
Instalaciones téenicas y maquinaria 349.635,68 348,517,659
Otras instalaciones, utillaje, mobiliario 1.574.920,01 1.568.278,04
Subvernciones -28.799,9 -30.563,19
Amortizaciones -1.152.767,26 -1.046.351,09
ACTIVOS BIOLOGICOS 7 2,789.819,94 2.922.276,47
Plantaciones Terminadas 4.482.24579 4.530.219,74
Plantaciones en curso 172.094 43 129.413,19
Subvencicnes -27.584,36 -24.956,59
Amortizaciones -1.838.935,92 -1.712.359,67
ACTIVOS FINANCIEROS NQO CORRIENTES 8 2497,587,37 288.374,02
inversicnes en asociadas 276.539,68 272.104,68
Activos financieros disponibles para la venta 153,01 153,01
Depositos fianzas largo plazo 20.894,68 16.116,33
e L AGTIVOS CORRIENTES: FEEa e i JiEEoon7 68T 1 42.202.963,07
EXISTENCIAS 2] 490.472,17 394.233,99
DEUDCRES 162.467,56 645.307,83
Deudores por ventas - 42.893,59 13.173,21
Deudores empresas grupe no consolidable 11 79.070,69 540.002,89
Administraciones Plblicas deudoras por impuesto sobre Socisdades 0,00 14.765,76
Administraciones Pablicas deudoras por otros conceptos - 40.503,28 77.365,87
OTRAS CUENTAS A COBRAR EMPRESAS GRUPO 11 1.580.365,64 1.126.083,70
OTROS ACTIVOS CORRIENTES - 12.282,66 34.938,50
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO - 12.040,68 2.399,05
LU TOTAR ACTIVD: - 9:326:169;26

PASIVO Y PATRIMONIO NETOQ

P D PATRIMONIO NETO '8.109.087,23 118.079:883,04
CAPITAL ¥ RESERVAS ATRIBUIBLES A LOS
LA SOCIEDAD 10 7.584.999,43 7.551,053,77
CAPITAL SUSCRITO 2.408.000,00 2.4(8.000,00
PRIMA DE EMISION 3.309.252,85 3.308.252 85
GANANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS RESERVAS 1.867.706,58 1.833.760,92
Reserva de revalorizacién R.D. Ley 7/1996 ) 0,00 1.307.964,73
Reserva legal 128,350,39 126.209,69
Reserva voluntaria 1.418.246,28 106.015,24
Qtras Reservas de la Socisdad Dominante - 286.918,24 282.472,82
Reservas en sociedades consolidadas -24.754,98 -30.215,48
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante 57.945,65 41.314,12
INTERESES MINORITARIOS 10 524.087,86 528.829,27
R 746:786,22
PASIVOS NO CORRI 12 400.000,04
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 300.000,00 400.000,04
P PASIVOS CORRIENTES 751.611,60 846.286,18
i DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITCO 12 103.564,00 107 457,45
Wi Préstamos 100.000,00 103.407,45
Deudas por intereses. 3.564,00 ' 3.750,00
ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR 648 047,60 739.128,73
Deudas empresas del grupo no consolidable 11 521.6822.84 646.244,62
Deudas par compras y prestacién de servicios - 80.020,20 £3.166,01
Administraciones Publicas acreaedoras por impuesto scbre Sociedades - 13.105.88 2,00
Administraciones Piblicas acreedoras por ofros conceplos - 12.806,35 20.319,17
Remuneracicnes pendientes de pago - 10.292,13 9.398,83
S TOTAL PASIVO Y-PATRIMONIO NETO +8:160.608,58 il 9.926.169,26

*“Las notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 52 son parte integranie de estas cnentas anuales conselidadas™




CLASE 8¢

AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.

CONSOLIDADO DEL GRUPO

CUENTA DE PEDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA A MAYO 2008

0J3527606

(EUROS)
2,008 2.007
< v ACTIVIDADES CONTINUADAS -1 NOTA
INGRESOS DE EXPLOTACION 1.529.081,57 1.549.307,07
INGRESOS ORDINARIOS 14 1.398.978,64 1.420.248,86
Ventas 1.398.878,64 1.420.248,86
TRABAJOS EFECTUADOS POR EL GRUPC PARA INMOVILIZADO - 1.480,54 1.387,84
TRABAJOS EFECTUADOS FOR EL GRUPC PARA -
ACTIVOS BIOLOGICOS 4268124 34,847 58
OTROS INGRESOS - B5.931,15 §2.822,69
Subvencionss de explotacion 85.192,43 91.542,48
Otros . 738.72 1.280,21
GASTOS DEEXPLOTACION 1.484.062,468 1.503.804,55
APROVISIONAMIENTOS - 775.426,34 809.747,1%
Consumo materias primas-arboles y
otros gastos extamoes 775.426,34 808.747,18
GASTOS DE PERSONAL - 177.026,08 180.036,10
Sugldas y salarios 152.367,60 155.455,10
{argas sociales 24.658,49 24.581,00
DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES INMOVILIZADO 7 104.652,89 102.193,74
DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES ACTIVOS BIOLOGICOS 125.568,47 12517361
CTROS GASTOS DE EXPLCTACION - 259.481,46 286.653,91
Servicios exteriores 248.13517 275.899,27
Tributos 11.356,29 10.754,64
RESULTADQ POR ENAJENAGION DEL INMOWVILIZADO 41.897,21 0,00
BENEFICIOSHPERDIDAS) DE EXPLOTACION . 7 s 46:019,41 i 4550252,
INGRESOS 71.194,17 40.952,87
OTROS INGRESOS FINANCIEROS 71.194,17 40.992,87
Empresas grupo no consolidable 14 71.461,62 40.985 41
Otros - 32,55 7,48
GASTOS 41.679,64 39,596,23
GASTOS FINANCIERQOS Y GASTOS ASIMILADOS 41.679,64 s 39.586,23
Empresas grupe no consofidable 14 17.348,21 1461910
Ctros - 24.331,43 2497713
RESULTADOS: FINANGIEROS POSITIVOS/ANEGATIVOS) 9.514,63 396,64
PARTICIPACION EN (PERDIDAYBENEFICIO DE
ASOCIADAS 10 4.434 .98 9.907,11
RESULTADO ANTES:DE IMPUESTOS:: < 78:968,63 i 56.806,27
IMPUESTO SOBRE SCCIEDADES 13 25.764,38 16.911,47
RESULTADQ:DEL:EJERCICIO v - ' 53:204,24 ::.39,894,80
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO
A LA SOCIEDAD DOMINANTE 10 57.945 65 41.314,12
RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS 10 -4.741,41 -1.419,32
16

BENEFICIO POR ACCION ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS
neficio diuido’peractidn

“Las notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 52 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas”
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.

CONSOLIDADO DEL GRUPO
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE TESORERIA
{EUROS)
NOTA 2.008 2.007

FLUJOS:DE TESORERIA DE'LAS
ACTIVEDADES DE EXPLOTACION
Resultado neto del ejercicio 95.101,45 39.894,80
Resultado atribuido a los Accionistas de la Sociedad 10 57.945,65 41,314,112
Resultado atribuido a socios externos 10 -4.741,41 -1.419,32
Resultado por enajenacidn inmovilizado 41.897,21 0,00
Ajustes 222,036,23 232.975,07
Potacion amortizacion 7 230.221,36 227.367.35
Gastos financieros 41.675,64 39.596,23
tngresos financieros -71.194,17 -40,992,87
Impuesto de sociadades 25.764,39 16.911,47
Participacion en sociedades asociadas 10 -4.434 99 -9.907,11
Variacion del capital circulante 494.381.84| - -74.464.91
Variacion de existencias ] -96.238,18 57.768,50
Variacion de deudores 468.074,51 -230.450,14
Variacion de otros activos corrientes 22.655,84 45.569,00
Variacion de acreedores y ofras cuentas a pagar 99.889,67 52.647,73
Efectivo generado/{aplicado) en las operaciones 811.519,52 198.404,96

2.107,26 -13.337,73

Impuesto sobre beneficios pagado

FLUJOS NETOS DE-TESORERIA -

DE LAS ACTIVIDADES DE’ EXPLOTACION R

FLUJOS DE TESORERIA DE INVERSION - -

inmovilizado material

Activos biologices

Subvenciones de capital

Activos financieros no corrientes
Interes cobrados

Enajenacién activos financieros
Oftros activos financieros corrientes

00~~~

-7.760,08
-42.681,24
7.672,08
-4.778,35
71.194,17
0,00
-454.281,94

-112.930,54
-34.847,58
1,31
-1.920,88
40.992,87
15.368,20
-285.218,63

FLUJOSNETOS DE TESORERIA DE INVERSION =i

+:378:554,35

FEUJOS DE TESORERIADE FINANCIACION .

Intereses pagados

Bividendos pagados

Deudas con Entidades de crédito
Deudas financieras empresas Grupc

10
12

-41.679,64
-24.000,00
-103.593,49
-204.076,68

-39.596,23
-32.000,00
-109.583,51
367.989,65

ELUJOS.NETOS DE.TESORERIA-DE FINANCIACION =+

G -373:349,81)

186.809,91

AUMENTO/DISMINUCION NETA DE TESORERIA

677,21

EFECTIVO Y EQUiV. AL COMIENZC DEL EJERCICIO

EFECTIVO Y EQUIV. AL FINAL DEL EJERCICIO

2.398.05

12.040,68

9.076,26

2.399,05

“Las notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 52 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas”

0J3527607




CLASE 82

AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.

042828792

CONSOLIDADO DEL GRUPO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(EUROS)
Distribucién
SALDO A Resultado Resultado Otros SALDO A
NOTA 31.05.07 | ejerc. anterior | Dividendos| ejerc.corriente | movimientos| 31.05.08
CAPITAL SUSCRITO 10/ 2.408.000,00 2.408.000,00
PRIMA DE EMISION 10(3.309.252 85 3.309.292,85
GAMANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS
RESERVAS 10(1.833.760,92 0,00| -24.000,00 57.945,65 0,001 1.867.706,58
Reserva de revalorizacion RD Ley 7/1996 1.307.984,73 -1.307.964,73 0,00
Reserva Legal 126.208,69 3.140,70 129.350,32
Reserva Voluntaria 106.015,24 4.266,31 1.307.964,73| 1.418.246,28
Qftras Reservas de la Sociedad Dominante 282.472,62 4.446,62 286.919,24
Reservas en Sociedades Consolidadas -30.215,49 5,460,492 -24.754,98
Resultado del ejercicio afribuido a la
sociedad dominante 41.314,12 -41.314,12 57.945,65 57.945,65
Dividendos a pagar 0,00 24.000,00; -24.000,00 0,00
INTERESES MINCRITARICS 10| 528.829,27 -4.741,41 524.087,86
TJOTALPATRIMONIO NETQ - i iy o] 0 i §U079.883,041 0 m24:000,00 05320424 [ - 0,001 8:109.087,29
Distribucion

SALDO A Resultado Resultado Otros SALDC A

31.05.06 | ejerc. anterior ; Dividendos | ejerc.corriente | movimientos| 31.05.07
CAPITAL SUSCRITO 10( 2.408.000,00 2.408.000,00
Prima de emision 101 3.509.292 85 3.309.292,85 |
GANANCIAS ACUMLULADAS Y OTRAS
RESERVAS 10] 1.824.446,79 0,00| -32.000,00 41.314,12 0,00(1.833.760,81
Reserva de revalorizacién RD Ley 7/1998 1.307.964,73 1.307.964,73
Reserva Lega! 121.885,25 4.324,44 126.209,68
Reserva Voluntaria 89.095,30 6.915,94 106.015,24
Otras Reservas de 1a Sociedad Dominante 174.704,33 107.768,29 28247262
Reservas en Sociedades Consolidadas -162.154,78 131.939,29 -30.215,49
Resultado del ejfercicio atribuido a la
sociedad dominante 282.951,86 -282.951,86 41,314,12 41.314,12
Dividendos a pagar 0,00 32.000,00| -32.000,00 0,00
INTERESES MINORITARIOS 10| 530.248,60 -1.419,32 528.829,28
TOTAL PATRIMONIONETQ v 51 8:071:958;2: £0,001::-32:000,004:: 5.0790:8383,04

“Las notas adfunias incleidas en las paginas 7a 52 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas™
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CLASE 8-

AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

31 DE MAYO DE 2.008

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD Y FILIALES

La actividad principal de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. consiste en la
explotacion de una finca agricola (nogales y pistachos) denominada Benavides situada en el
término municipal de Badajoz y la tenencia de acciones de otras sociedades agricolas. La
finca Benavides objeto de explotacion es propiedad de la sociedad. Las sociedades del grupo

sujetas a consolidaciéon (Monte Pistacho, S.A. y Frusansa- Frutos Secos Andaluces, S.A.) se
dedican a la explotacion de fincas rusticas de su propiedad (nogales, pistachos y almendros)
en los términos municipales de Badajoz y Granada respectivamente; Extremera de Frutos
Secos, 5.A.T., sociedad asociada, cuyo objeto social es la comercializacion al por mayor de

los frutos secos que se producen en las explotaciones agricolas de los socios.

Para llevar a cabo la explotacion de las fincas de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS
SECOS, S.A y MONTE PISTACHO, S.A., dichas sociedades tienen suscrito un conirato con
FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L. mediante el cual esta sociedad presta

cuantos servicios y gestiones son necesarios para el desarrollo de las plantaciones, gestién

de la comercializacion de las cosechas y administracion de la Sociedad.

El Grupo AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. forma parte, a su vez, del
i Grupo FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L., accionista mayoritario de
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S8.A., considerandose, por ko tanto,
FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOCLES, S.L. como empresa del Grupo ne
consclidable a efectos de determinar las transacciones habidas durante el ejercicio.
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CLASE 8-

Asimismo indicar que el accionista mayoritaric de FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES,
S.L. es Corporacion Borges, S.L.U. , cuyo Unico accionista es BORGES HOLDING, S.L., siendo
esta Sociedad la cabecera del Grupo al que pertenece Agrofruse- Agricola de Frutos Secos,
SA |

A estas dos sociedades se las ha considerado también como empresas del Grupo no

consolidable a efectos de determinar las fransacciones habidas durante el ejercicio.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracion el
30 de agoste de 2.008, y estan pendientes de aprobacion por parte de la Junta General de

Accionistas de la Sociedad, sin que se estimen modificaciones a las mismas.

2.- SOCIEDADES DEPENDIENTES
La participacién directa e indirecta al 31 de mayo de 2.008 y 31 de mayo de 2.007 de
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. en sus sociedades filiales es la

siguiente:
DENOMINACION % IMPORTE DE LA
DOMICILIO PARTICIPACION PARTICIPACION
Euros

: Monte Pistacho, S.A.
Badajoz o 09,95 1.130.470,92

Frusansa-Frutos Secos

Andaluces, S.A.

E : Guadix (Granada) 79,12 2.073.331,88
Extremefia de Frutos Secos,
SAT. Directa 21,36 466718

Badajoz Indirecta (¥) 23,97 5.273,25

{(*} Participacion indirecta a través de la participacién en Monte Pistacho, S.A.
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CLASE 8-

3.- BASES DE PRESENTACION Y CONSOLIDACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

- Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2.008 han
sido formuladas de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIiF} adoptadas por la Unién Eurcpea, conforme a lo establecido en el Reglamento
{CE) n® 1806/2002 del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio de 2002, teniendo
en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y los criterios de valoracién
de aplicacion obligatoria, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonic y de la situacién
financiera consolidada del Grupo Agrofruse y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados, que se han producido en

el Grupo en el ejercicio anual ferminado el 31 de mayo de 2.008.

Las politicas que se indican a continuaciéon se han aplicado uniformemente a todos los

ejercicios que se presentan en estas cuentas anuales consolidadas.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas bajo NIIF requiere [a realizacion por parte
de los Administradores de determinadas estimaciones contables y la consideracion de
determinados elementos de juicio. Estos se evallian continuamente y se basan en Ia
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros, que se han
considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien las estimaciones
consideradas se han realizado sobre fa mejor informacién disponible en la fecha de
formulacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, de conformidad con la NiC-8,
cualquier modificacion en el futuro de dichas estimacicnes se aplicaria de forma prospectiva a
partir de dicho momento, reconociende el efecto del cambio en la estimacion realizada en la

cuenta de perdidas y ganahcias consolidada del ejercicio en cuestion.

Las principaies estimaciones y juicios considerados en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas son las siguientes: '

- Valor recuperable estimado de las plantaciones a efectos de determinacion del
detericro del valor de los activos (véase nota 5 ¢). Dicho valor recuperable
estimado se basa en rendimientos esperados de los activos, significativamente
variables y que dependen de miiltiples factores en muchos casos fuera del alcance

de los Administraderes del Grupo.
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- Vidas dtiles de los elementos de inmovilizado material y activos biologicos (véase
nota 5 b). Dichas vidas Utiles estan calculadas en base a los afios de produccion
esperados de dichas plantaciones y dependen de las caracteristicas propias de

cada plantacién, las cuales tienen un determinado ciclo de vida.

L as cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste histéricao aunque

modificado por las revalorizaciones legales mencionadas en la Nota 7.

Algunos importes del balance de situacion consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada se han agrupado por razones de claridad, presentandose su desglose en las notas

de las cuentas anuales consolidadas.

Adicionalmente, las cuentas anuales consolidadas incluyen toda la informacién que se ha
considerado necesaria para una adecuada presentacion, de acuerdo con la legislacion

mercantil vigenie en Espafia.

Consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de las
sociedades objeto de consolidacién al 31 de mayo de 2.008, a los que se han incorporado los
ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar sus politicas contables y para
eliminar los saldos, transacciones y margenes significativos enire las sociedades objeto de

consolidacion.
Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado expresando sus valores en euros.

El meétodo de consolidacion aplicado para la obtencidén de las cuentas anuales
consolidadas ha sido el de integracién global para las sociedades dependientes MONTE
PISTACHO, S.A. 'y FRUSANSA — FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A. y el método de la
participacién para la sociedad asociada EXTREMENA DE FRUTOS SECOS, S.AT., la cual
esta pariicipada también de forma directafindirecta por FRUSESA-FRUTOS SECOS
ESPANOLES, S.L.

0J2886592
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CLASE 67

Dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las
politicas financieras y de explotacion que generalmente viene acompafiado de una
participacion superior a la mitad de los derechos de voto. A ia hora de evaluar si e Grupo
controla otra entidad se considera |la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto
gue sean actualmente ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la

fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en

que cesa ef mismo.

Para contahilizar la adquisicion de dependientes por el Grupo se uliliza el meétodo de
adquisicion. El coste de adquisicién es el valor razonable de los activos entregados, de los
instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de
intercambio, mas los costes directamente atribuibles a la adquisicion. Los activos identificabies
adquiridos y los pasivos y contingencias identificables asumidos en una combinacién de
negocios se valoran inicialmente por su valor razonable en la fecha de adquisicién, con

independencia del alcance de los intereses minoritarios. El exceso del coste de adquisicidn

sobre el valor razonable de la participacion del Grupo en los activos netos identificables
adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de adqguisicidn es menor que el
valor razonable de los activos netos de la dependiente adquirida, la diferencia se reconoce

directamente en la cuenta de resultados.

Se eliminan las transacciones intercompafias, los saldos y las ganancias no realizadas por

transacciones entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a

menos que la transaccién proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo

transferido. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por

el Grupo, se modifican las politicas contables de las dependientes.

Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no
tiene control que, generalmente, viene acompanade por una participacion de entre un 20% y un
50% de los derechos de voto. Las inversiones en asociadas se contahilizan por el método de

participacion e inicialmente se reconocen por su coste. La inversién del Grupo en asociadas

incluye el fondo de comercio (neto de cualquier pérdida por deteriore acumulada) identificado

en la adquisicién.
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CLASE 82

La participacién del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus
asociadas se reconoce en la cuenta de resultados, y su participacion en los movimientos en
reservas posteriores a la adquisicién se reconoce en reservas. Los movimientos posteriores a
la adquisicion acumulados se ajustan contra el importe en libros de la inversion. Cuando ia
participacién del Grupo en las pérdidas de una asociada es igual o superior a la suma de la
inversién contabilizada en la misma y cualquier otra cuenta a cobrar, el Grupo no reconoce
pérdidas adicionales al valer de dichos activos, a no ser que la sociedad tenga compromisos o
intencién de aporiacion de fondos adicionales.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo y sus asociadas se eliminan en
funcion del porcentaje de participacidén del Grupo en éstas. También se eliminan las pérdidas
no realizadas, excepto si la transaccion proporciona evidencia de pérdida por deterioro del
activo que se fransfiere. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas

adoptadas por el Grupo, se maodifican fas politicas contables de las asociadas.

4.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del gjercicio cerrado el 31 de mayo de 2.008 de
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A., determinado conforme al Plan
General Contable Espafiol segin sus cuentas anuales individuales, que el Consejo de
Administracién propondra a la Junta General de Accionisias sera que el resultado sea

distribuido de la siguiente forma;

Reserva Legal ' 5.351,07 Euros
Distribucion dividendos 48.000,00 Euros
Reserva Voluntaria 159,59 Euros.

TOTAL 53.510,66 Euros.

0J2886594
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GLASE 8-

5.- NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados para la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas de AGROFRUSE-AGRICCOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. son los gue se

describen a continuacion:
a) Inmovilizado Material

En este epigrafe se incluyen los elementos patrimoniaies tangibles que posee el Grupo para su
uso en la produccion, suministro de bienes y servicios o para fines administrativos y que se

esperan usar durante mas de un ejercicio economico.

El nmovilizado Material de las sociedades del grupo figura contabilizado a coste menos [a
amortizacion y pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los

terrenos, que se presentan netos de las perdidas por deterioro.

Se ha incluido en el valor de los bienes de AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,
S.A y MONTE PISTACHQO, S A, el efecto de |la actualizaciéon de valor practicada al ampare de

las disposiciones fijadas en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio.

Los costes de ampliacidn o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad, eficiencia 0 aumento de la vida (til de los bienes, se capitalizan como mayor coste
del inmovilizado material y los costes restantes se imputan a resuliados del gjercicio en que
son incurridos. Siguiendo la politica anterior, ios trabajos realizados por el Grupo para su
inmovilizado, que corresponden principalmente a mano de obra y materiales directamente

imputables a los activos se capitalizan como mayor valor del inmovilizado.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicic por amortizacion del inmovilizado
material, esta basadoc en la vida util estimada de dichos activos y se efectia en base al méfodo

lineal.

0J28865395
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CLASE 8

Las vidas dtiles estimadas son'las siguientes:

ANOS
Edificios y otras construcciones 30
Magquinaria, instalaciones y utillaje 12
Mobiliario 12
Mejora de infraestructura de riego 20

Las vidas tiles estimadas y los métodos de amortizacién se revisan anualmente.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los

ingresos obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la cuenta de resultados.

b) Activos bioldgicos

Dentro de este epigrafe del activo se incluyen las plantaciones (almendros, nogales vy
pistachos) de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. y su grupo de sociedades.

En aplicacién de la NIC 41 (activos biologicos), el Grupo ha valorado las plantaciones al coste
historico, y no a su valor razonable, por cuanto los Administradores consideran que éste no
puede determinarse con fiabilidad. En este sentido los Administradores consideran que no

existe un mercado activo fiable de activos biolégicos similares a los del Grupo Agrofruse por
cuanto no han identificado ftransacciones en mercados similares a los que opera la entidad de

activos analogos a los de su propiedad. Adicionalmente no consideran que puedan aplicarse

otros métodos alternativos de forma fiable, principalmenie como consecuencia de la

variabilidad de los rendimientos de dichos activos, que depende de militiples factores en
muchos casos fuera del alcance de los Administradores de ia sociedad dominante.

Se ha incluido también en el valor de las plantaciones- de AGROFRUSE - AGRICOLA DE
FRUTOS SECOS, S.A. y MONTE PISTACHO, S.A. el efecto de la actualizacion de valor
practicada al amparo de las disposiciones fijadas en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio.

I .



CLASE 8-

Los costes de ampliacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad, eficiencia o aumento de la vida util de los activos bioldgicos, se capitalizan como
mayor cosite de los mismos y los costes restantes se imputan a resultados del ejercicio en que
son incurridos. Siguiendo la politica anterior, los trabajos realizados por el Grupo paré sus
activos biologicos, que corresponden principalmente a mano de obra y productos fitosanitarios

directamente imputables a los activos, se capitalizan como mayor valor de los mismos.

El Grupo sigue la politica de capitalizar como mayer valor de las plantaciones en curso los

costes o gastos que se han destinado a las plantaciones gue se encuentran en esta situacion.
Las plantaciones se mantienen como plantaciones en curso hasta gue empiezan a obtener
cosechas con productividad normal, momenio en que se traspasan a Plantaciones

Terminadas.

Los afios estimados de permanencia como plantaciones en curso son los siguientes:

ANOS

Almendros

Nogales

Pistachos

Las plantaciones empiezan a amortizarse a partir de la fecha de alta en Plantaciones

Terminadas.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio por amortizacién del inmovilizado
material, esta basado en la vida Gtil estimada (cosechas en el caso de plantacicnes) de dichos

activos y se efectiia en base al método lineal.

0J2886537
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Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

ANOS
Almendros 20
Nogales ' 33
Pistachos 50

Cuando el valor nete contable de un active es superior a su importe recuperable estimado, su

valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable,

¢) Deterioro del valor de los activos
En el cierre de cada ejercicio, €l Grupo revisa los importes en libros de sus activos no
corrientes para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida

por deterioro de valor.

Durante los ejercicios terminados el 31 de mayo de 2.008 y 2.007, no se ha registrado ningun

importe en concepto de detericro del valor de los actives.

El valor estimadc de recuperacién de las plantaciones del Grupo segun estudios de valoracion
realizados por un experto independiente en base a una estimacion de los rendimientos futuros
esperados de dichas plantaciones, son superiores a sus valores netos contables, que se

muestran a continuacién:

0J2886598

Euros (*)
Valor Neto Contable a 31.05.07 (%) 5.956.178,13
Valor Neto Contable a 31.05.08 {*) ) 5.815.922.01

(*) Incluye el valor del terreno y plantacian, sin considerar las instalaciones de riego ni

maguinaria.
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d) Activos financieros
El Grupo Agrofruse clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

- Participaci'ones en entidades asociadas:
Corresponde a las participaciones valoradas mediante el método de la participacion y se
registran inicialmente al coste. La participacién del Grupo en las pérdidas y ganancias
posteriores a la adguisicién de sus asociadas se reconoce en [a cuenta de resultados
consolidada y reservas consolidadas, respectivamente, teniendo en ambos casos como
contrapartida el valor de la participacion. Los cobros de dividendos posteriores a la

adquisicion se ajustan contra el importe de la participacion.

- Activos financieros dispenibles para la venta:
En este epigrafe del balance de situacién consolidado se incluyen aquellas inversiones en
las que el Grupo no tiene una influencia significativa o control. Las inversiones se
reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costes de [a transaccion. A cada
fecha de balance, los activos financieros disponibles para la venta se contabilizan por su
valor razonable. En el caso de las inversiones para las que no existe un mercado activo, el
valor razonable se determina utilizando metodos de valoracion generalmente aceptados.
Si su valor de mercado no pudiera determinarse de forma fiable, estas se valoraran al

coste, o per un importe inferior si existe evidencia de su deterioro.

e} Deudores y otras cuentas a cobrar

Este epigrafe corresponde principalmente a:
- Créditos concedidos a entidades asociadas o vinculadas y a terceros gue se
vatoran por su valor nominal (el cual no difiere significativamente de su valoracion al coste

amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo).
- Depésitos y fianzas realizados de acuerdo con la legislacion vigente.

- Cuentas a cobrar por operaciones comerciales, que se valoran por el valor nominal
de su deuda, que es similar a su valor razonable en el momento inicial. Dicho valor es
minorado, en su caso, pdr la correspondiente provisién por insolvencias (pérdida por
deterioro dei activo), cuando existe evidencia objetiva de que no se cobrarz la totalidad del
importe adeudado, con efecto en la cuenta de perdida y ganancias consolidada del

ejercicio.

17



-

0J2886600
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f) Existencias

En este epigrafe se incluye principalmente produccién en curso. La temporada de recoleccion

de las cosechas se sitla entre los meses de septiembre y noviembre de cada ejercicio. Por
. este motivo, el Grupo recoge como existencias (productos en curso) todos los gastos de

explotacion en los que ha incurrido para la obtencion de las cosechas que seran recolectadas

y vendidas con posterioridad al cierre det ejercicio.

Adicionalmente, en este epigrafe se incluyen también los elementos de activo que se
mantienen como materiales ¢ elementos accesorios destinados a ser consumidos en la

produccion de los bienes o servicios (Materias primas y ofros aprovisionamientos).

Los activos biolégicos cosechados o recolectados se reconocen a su valor razonable menos
los costes estimados en el punto de venta. La sociedad no dispone de este tipo de activos
biolégicos al cierre del ejercicio, debido al calendario de recoleccion vy venta de dichos

productos, que habitualmente finaliza con anterioridad al cierre del gjercicio contable.

Las existencias se valoran al imporie que resulta menor enire su coste y su valor de

reslizacion. El coste de adquisicion viene determinado por el método del precic medic
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso nermal del

negocio, menos los costes variables de venta aplicables.

g) Otros activos corrientes

La Sociedad contabiliza como ofros activos corrientes principalmente la periodificacion de

gastos por alquileres que corresponden a periodos futuros y los saldos a cobrar relacionados

con subvenciones concedidas al cierre del ejercicio.

h) Efectivo y equivalentes al efectivo
Bajo este epigrafe se registra el efectivo en caja y los saldos en cuentas bancarias que son

realizables en efectivo.
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i) Patrimonio
-Capital Social:
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonic neto. La sociedad no dispone de ningudn

otro tipo de acciones (Nota 10).

- Reservas en Sociedades Consolidadas
Esta partida recoge la diferencia enire el valor contable de las inversiones en

sociedades dependientes y el valor tedrico contable de las mismas.

- Intereses minoritarios

En esta cuenta se refieja la participacién de los accionistas mincritarios en los valores tedrico-
contables al 31 de mayo de 2.008 de las sociedades consolidadas por el método de
integracion global. Las participaciones de los accionistas minoritarios en los resultados del
gjercicio de las sociedades consolidadas por el método de integracion global se recogen

en la cuenta de Resultados atribuidos a socios externos.

j) Deudas con entidades de crédito

La deuda con entidades de credito se reconoce inicialmenie por el importe del valor razonable
de la misma, registrandose también los costes en que se haya incurrido para su obtencién. En
periodos posteriores, la diferencia entre los fondeos obtenidos {netos de los costes necesarios
para su obtencién) y el valor de reembolso, en el caso de que la hubiese y fuera significativa,
se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda, de acuerdo con el tipo de

interés efectivo.

k) Operaciones interrumpidas
Las operaciones interrumpidas son las lineas de negocio que se ha decidido abandonar y/o
enajenar cuyos activos y pasivos y resultados pueden ser distinguidos flsicamente,

operativamente y a efectos de informacion financiera.

Al cierre del ejercicio no existen activos, pasivos, ingresos y gastos ni activos no corrientes

mantenidos para la venta por operaciones interrumpidas.

0J2886601
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i) Beneficio basico por accioén
El beneficio basico por accion se calcula dividiendo los beneficios o pérdidas netas del periodo,
atribuibles a los accionistas, entre la media ponderada del nimero de acciones en circulacion

durante el pericdo.

En el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion durante el periodo se

tienen en cuenta los incrementos y/o disminuciones del capital social si los hay.

m) Beneficio diluido por accion

El beneficio diluido por accién resulta del beneficio basico ajustado por el efecto que tendria
sobre los beneficios la conversién de las acciones ordinarias potenciales y por el incremento en
el numero medio ponderado de acciones en circulacion que tambien resultarfa de la

conversidn,

n) Estado de flujos de efective

El estado de flujos de efectivo que forma parte de los estados financieros consolidados, se ha
preparado utilizando el método indirecto que presenta el resultado neto ajustado con las
transacciones no monetarias y ofras operaciones que no afectan a los flujos de efectivo

operativos del periodo.

El estado de flujos de efectivo informa de los flujos habidos durante el periodo clasificandolos
por:

- actividades operativas: incluyen las actividades que constituyen la principal fuente
de ingreso del Grupo, asi como ofras actividades que no pueden ser clasificadas
como de inversion o de financiacion.

- actividades de inversion: incluyen la adquisicion o enajenacion de activos a largo
plazo y otras inversiones no inciuidas en fos equivalentes al efectivo.

- actividades de financiacion: incluyen las actividades que producen cambios en el
tamafio y composicion de los fondos propios y de los préstamos recibides por el

Grupo.

0J2886602
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0} Reconocimiento de gastos e ingresos

Los gastos e ingresos se contabilizan en funcidn de su devengo.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados o los servicios prestados, menos

descuentos, IVA y otros posibles impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de la produccion obtenida de las plantaciones se reconocen cuando la entidad del
Grupo ha entregado los productos al cliente, el cliente ha aceptado los productos, y la
cobrabilidad de las correspondientes cuentas a cobrar estd razonablemente asegurada.

Las ventas de servicios se reconocen en el gjercicio contable en que se prestan los servicios,
por referencia a la finalizacion de la transaccién concreta evaluada en base al servicio real

proporcionado como un porcentaje del servicio total a proporcionar.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando
una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el importe en libros a
su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés
efectivo original del instrumento, y continGa llevando el descuento como menos ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro
del valor se reconocen cuando se cobra el efectivo o sobre ia base de recuperacion del coste

cuando las condicicnes estan garantizadas.

p) Arrendamientos

Los arrendamienios se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo y, cualquier otro acuerdo de alquiler distinto al arrendamiento financiero

se clasifica como arrendamiento operativo.

Los arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato como un active en el
balance del Grupo al menor del valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los

0J2886603
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pagos minimos por el arrendamiento. Asimismo se reconoce el correspondiente pasivo por el

~ valor actual de los pagos minimos del arrendamiento.

En cuanto a los arrendamientos operativos no se ha centabilizado ningun activo ni obligacion y

las cuotas han sido reconocidas como gasto de forma lineal.

q} Provisiones
El Grupo analiza anualmente con ocasion de cada cierre contable, si existe algln pasive para
cubrir las obligaciones reales como resultado de algin aconiecimiento pasado y que suponga

una salida de recursos del Grupo.

r) Obligaciones en materia laboral

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, el Grupc estd obligado al pago de
indemnizaciones a los trabajadores con los que, bajo determinadas condiciones rescinda sus
relaciones laborales. EI Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de
forma demosirable a cesar en su empleo a los frabajadores actuales de acuerdo con un plan

formal detallado sin posibilidad de retirada o a propercionar indemnizaciones por cese. Las

H

prestaciones gue no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se

descuentan a su valor actual.

Dado que AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. y MONTE PISTACHOQ, S.A.
no tienen personal y que FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A. no espera gque se

pi’oduzcan despidos, no se ha creado provision alguna por este concepio.

b Tampoco existen ofras condiciones especificas o especiales de despido de miembros clave de

la Direccién.

s} Impuesto sobre Sociedades

La tributacion por este impuesto se realiza de forma individual por las distintas sociedades
del Grupo. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el impuesto
‘ sobre Sociedades de cada una de las sociedades del Grupo. En su célculo se contempla la
: cuota del impuesto devengada en el ejercicio asl como las bonificaciones y deducciones de

fa cuota a que tienen derecho las compafiias.
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Los impuestos diferidos se calcutan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en
libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un pasivo o un active en una transaccion distinta de una combinacion
de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tipos
impositivos {y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se
espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por

impuesto diferido se liguide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que peder compensar las diferencias

temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones
en dependientes y asociadas, excepto en aquellos casos en que el Grupo pueda controlar fa
fecha en que revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a

revertir en un futuro previsible.

t) Subvenciones
1.- Subvenciones a la explotacion
Se imputan a {a cuenta de resuitados cuando se obtiene la concesién oficial de las mismas.

2.- Subvenciones de capital
Se contabilizan cuando son concedidas en funcién del grado de cumplimiento de las
inversiones objeto de la subvencidn, minorando el activo financiado, y se imputan a

resultados, por tanto, en la misma proporcién a la depreciacion experimentada por el activo.

Las principales subvenciones obtenidas por el Grupo se enmarcan dentro de determinados
regimenes de ayuda comunitarios a la agricultura, y en concreto a los frutos de cascara, como
resuftado de la politica agraria comun de la Unién Europea. Los principales requisitos para la
obtencion de dichas ayudas incluyen una superficie minima plantada, de cultivo. homogéneo,

asi como una densidad minima de las mismas.

0J2886605
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La Sociedad sigue el criteric de contabilizar como subvenciones de explotacion aquellas
ayudas obtenidas por hectareas de plantaciones en pleno rendimiento y considerar como
menor valor de los activos de plantaciones en curso aguellas relacionadas con hectareas de

plantaciones en dicha situacion.

u) Actuaciones medioambientales

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccién y mejora
del medio ambiente se contabilizan como gastos del egjercicio en que se incurren. Cuando
suponen incorporaciones al inmovilizado material, cuye fin sea Iz minimizacién del impacio
medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor

valor del inmovilizado.

v} Nuevas normas NIIF e interpretaciones CINIIF

A la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales consolidadas, se han aprobado y
publicado nuevas normas contables {NIIF) e interpretaciones {CINIF) cuya fecha de entrada en
vigor esta prevista para egjercicios contables iniciados el 1 de Enero de 2.008 o con
posterioridad a dicha fecha. ElI Grupo no ha considerado la aplicaciéon anticipada de las
mismas, st bien no se espera gque tengan un impacto significativo en sus cuentas anuales

consolidadas.

6.- GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

a) RIESGO DE MERCADOQ
a.1.) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo no opera en el ambito internacional y, por tanto, no esta expuesto a riesgo de tipo de

cambio por operaciones con divisas.

a.2.) Riesgo de precio
El Grupo esta parcialmente expuesto al riesgo de precio afecto a los precios del mercado
internacional en el caso del pistacho y de la almendra. En el caso de la nuez, no le afecta por

tratarse de un producto diferenciado y tener un precio muy estandarizado.

0J2886606
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Sobre dicho riesgo no puede efectuarse ninguna cobertura, pero el Grupo considera que no
puede llegar a tener impacto material en la cuenta de resultados, dado que los dos productos
no son significativos en el total de la cifra de negocios del Grupo.

h) RIESGO DE CREDITO

En cuanto a riesgos de impagos, el Grupo vende [a practica totalidad de su produccién a ia
Sociedad Agraria de Transformacion Llanos del Almendro, S.A.T., sociedad vinculada al Grupo.
No obstante, atendiendo a la operativa de esta sociedad dentro del Grupo Borges, la sociedad

considera que no existe riesgo significativo de impago.

¢) RIESGO DE LIQUIDEZ
El Grupo cuenta con suficiente liguidez para el ejercicio de su actividad. Para &l hipotético caso
de que surgiera una necesidad puntual de mayor disponibilidad, la sociedad espera que su

principal accionista proporcione la liguidez necesaria.

d) RIESGO DE TIPO DE INTERES
El Grupo no fiene concentraciones significativas de riesge de crédite ya que se limitan a las
deudas contraidas con Entidades de crédito y Empresa del Grupo. El tipo de interés se fija en

funcion del valor de mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las

variaciones puedan tener un impacto significativo en [a cuenta de resultados del Grupo.

CJ2886607
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7.-INMOVILIZADO MATERIAL Y ACTIVOS BIOLOGICOS

7.1 INMOVILIZADO MATERIAL
Analisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de 2.008

042386608

Saldo 31.05.07 Salidas y
INMOVILIZADO Euros Entradas Traspasos Saldo 31.05.08
MATERIAL Euros Euros Euros
Terrenos y 3.072.674,35 0,00 0,00 3.072.674,35
Construcciones
Instalaciones y 348.517 59 1.118,089 0,00 349.635,68
Maquinaria
Ofras instalaciones 1.568.278,04 6.641,97 0,00 1.574.920,01
Utitlaje y mobiliario
Subvenciones ~-35.265,27 0,00 0,00 -35.265,27
TOTAL 4.954.204,71 7.760,06 - 0,60  4.961.964,77
Saldo Salidas y Saldo
AMORTIZACION 31.05.07 Dotaciones traspasos 31.05.08
ACUMULADA Euros Euros Euros Euros
Edificios y construc. -38.772 69 -3.799.59 0,00 -42 572,28
Instatac. y maquinar. -108.434,19 -18.778,10 0,00 -127.212,29
Oftras inst. y utillaje . -899.144 21 -83.838,48 0,60 -982.982,69
Subvenciones 4.702,08 1.763,28 0,00 6.465,36
TOTAL -1.041.642,01 | -1 04.652_,&29 0,0  -1.146.301,90
TOTAL NETO 391255570  ~ -96.892,83| 0,00 - 3.815.662,87
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Analisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de 2.007

Saldo 31.05.06 Salidas y
INMOVILIZADO Euros Entradas Traspasos Saldo 31.05.07
MATERIAL Euros Euros Euros
Terrenos y 3.072.674,35 0,00 0,00 3.072.674,35
Construcciones
Instalaciones y 322.458,33 | 26.059,26 0,00 348.517,59
Magquinaria |
Oftras instalaciones 1.481.406,76 86.871,28 0,00 1.668.278,04
Utillaje y mobiliario
Subvenciones -35.265,27 0,00 0,00 -35.265,27
TOTAL 4.841.274,17 112.930,54 0,00 4.954.204,71
Saldo Salidas y Saldo
AMORTIZACION 31.05.08 Dotaciones traspasos 31.65.07
ACUMULADA Euros Euros Euros Euros
Edificios y construc. -34.973,10 -3.799,59 0,00 -38.722,69
instalac. y maquinar. -88.424,98 -20.009,21 0,00 -108.434,1¢
Otras inst. y utillaje -818.995,99 -80.148,22 0,00 -899.144,21
Subvenciones 2.938,80 1.763,28 0,00 4.702,08
TOTAL -939.455,27 | -102.193,74 . 0,00 -1.041.649,01
TOTAL NETO 3.901.818,90| 0 10.736,80| 000 = 3.912:55570
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7.2 ACTIVOS BIOLOGICOS

0J2886610

Analisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de 2.008

Saldo Entradas y Salidas y Saldo 31.05.08
ACTIVOS 31.05.07 dotaciones Traspasos Euros
BIOLOGICOS Euros Euros Euros
Plantaciones Terminadas 4.530.219,74 0,00 -47.973,95 4.482.245 79
Plantaciones en curso 129.413,19 42.681,24 0,00 172.094,43
Subvenciones -177.210,99 -7.672,09 0,00 -184.883,08
TOTAL 4.482.421,94 35.009,15| -47.973,95 4.469.457,14
AMORTIZACION
ACUNMULADA
Plantaciones Terminadas -1.712.359,87 -130.652,79 6.076,74 -1.836.935,92
Subvenciones 152.214,40 5.084,32 0,00 157.298,72
TOTAL -1.560.145,47 | -125.568,47| . 6.076,74| -1.679.637,20
TOTAL NETO 292227647|  90559,32| 41.89721|  2.789.819,94

28




CLASE 8/

Analisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de 2.007

0J2886611

ACTIVOS Saldo Entradas y Salidas y Saldo 31.05.07
BIOLOGICOS 31.05.06 dotaciones Traspasos Euros
Euros Euros Euros
Plantaciones Terminadas 4.530.219,74 0,00 0,00 4.530.219,74
Plantaciones en curso 94.565,61 34.847 58 0,00 128.413,19
Subvenciones -177.209,68 -1,31 0,00 -177.210,99
TOTAL 4.447.575,67 34.846,27 0,00 4.482.421,84
AMORTIZACION
ACUMULADA
Plantaciones Terminadas -1.581.627,09 -130.732,78 0,00 -1.712.359,87
Subvenciones 146.655,23 5.5658,17 0,00 152.214,40
TOTAL - -1.434.971,86 ~125.173,61 0,00| -  -1.560.14547
TOTAL NETO 3.012.603,81- Tuo 0 -90.327,34 0,00 2.922.276,47

El Grupo de Sociedades, a excepcion de Frusansa - Frutos Secos Andaluces, S.A., se acogio

a la Actualizacion de Balances regulada en el Real Decreto Ley 7/1996 y actualizé la totalidad

de su inmovilizado material y activos bioldgicos al 31 de mayo de 1997,

El movimiento de.inmovilizado material neto y activos bioldgicos netos incorporados por la

aplicacién de la actualizacion de balances que se practicé al amparo del RDL 7/1996 es el

siguiente:
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CLASE 82
Euros
Importe neto a 31.05.06 854.895,33
Dotacidén amortizacion ejercicio -32.228,88
Importe neto a 31.05.07 822.666,45
Dotacién amortizacion ejercicio -32.228,88
Importe neto a 31.05.08 790.437,57

El efecto de esta actualizacién sobre la dotacion a la amortizacion del proximo gjercicio

ascendera aproximadamente a 32.228,88 euros.

Inmovilizado material y activos biolégicos adquiridos a empresas del grupo

E! importe adquirido durante el egjercicic anual ferminado €l 31 de mayo de 2.008 a empresas

dei Grupo es de 3.328,74 euros y durante el gjercicio terminado el 31 de mayo de 2.007 fue de

37.276,03 euros. El importe adquirido en el periodo comprendido enfre el 1 de enero de 1.982 y

el 31 de mayo de 2.008, sin considerar las revalorizaciones efectuadas al amparo del RDL

7/1996, ha ascendido a 1.315.316,63 euros.

8.- ACTIVOS FINANCIEROS NC CORRIENTES

Analisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayc de 2.008

Saido Entradas y Salidas y Saldo
31.05.07 dotaciones Traspasos 31.05.08
Euros Euros Euros Euros
Inversiones en asociadas:
Extemeiia de Frutos Secos, S.AT. 272,104,638 4.434,99 0,00 276.539,68
Activos financieros 153,01 0,00 0,00 153,01
disponibles para la venta '
Depasitos y fianzas a largo plazo 16.1 16,.33 4.778,35 _ 0,00 20.894 68
TOTAL 288.374,02 9.213,34 | 6,0 297.587,37
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Analisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de 2.007

Saldo Entradas y Salidasy |Saldo 31.05.07
31.05.06 dotaciones Traspasos | Euros
Euros Euros Euros
Inversiones en asociadas; 262.197,57 9.907,11 0,00 272.104,68
Extremeria de Frutos Secos, S.AT.
Activos financieros disponibles para la 15.462,09 60,12 -15.369,20 153,01
venta
Depositos y fianzas a largo plazo "14.255,47 1.860,86 0,00 16.116,33
TOTAL 291.915,13 11.828,09( . -15.369,20 288.374,02

La informacién contable financiera mas relevante de la participada Extremefia de Frutos Secos
S.A.T. al 31 de mayo de 2.008 y 2.007 es la siguiente

Activos

Fondos Propios

Importe neto de la cifra de negocios (*)

Resultado neto (%)

Miles de euros

2.008
632
610

0
10

2.007
600
600

-84
7

(*y La compania ha dejado de ejercer un papel comercial, por lo que Gnicamente dispone de

participaciones de empresas del grupo. El beneficio del ejercicio se debe a los ingresos

financieros por los préstamos al grupo.
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9.- EXISTENCIAS
l.a composicion de este epigrafe al cierre de los ejercicios terminados el 31 de mayo de 2.007 v

2.008, es la siguiente

31.05.08 31.05.07
Euros Euros
Materias primas 18.499,88 11.385,14
Otros aprovisionamientos 3.652,79 v 2.936,23
Productos en curso {Nota 5f) ’ 468.019,50 379.912,62
- TOTAL Sl 49047217 394.233,99

10.- PATRIMONIO NETO
CAPITAL Y RESERVAS ATRIBUIBLES A LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD:

CAPITAL SUSCRITO
El capital social de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. al 31 de mayo de
2.008 y 31 de mayo de 2.007 esta representado por 800.000 acciones al portador de 3,01

Euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las accicnes de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,S.A. estan cotizando en el

Segundo Mercado en la Bolsa de Madrid.

En fecha 31 de mayo de 2.008 el 73,773 % del capital social de AGROFRUSE-AGRICOLA
DE FRUTOS SECOS, S.A. era propiedad de FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L.
{mismo porcentaje a 31 de mayo de 2007).

PRIMA DE EMISION DE ACCIONES _
Esta reserva no es de libre disposicion en tanto la reserva legal no se encuentre totaimente
dotada.
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GANANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS RESERVAS

Reserva de Revalorizacion segiun RDL 7/1996

Durante este ejercicio v dado que han iranscurridc mas de diez afios, la Reserva de
Revalorizacién resultante de la acfualizacion del inmovilizado material practicada al amparo de
las disposiciones fijadas en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio se ha destinado a

Reservas Voluntarias.

Reserva Legal
La reserva legal no es distribuible y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios

futuros.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades
Andnimas que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 % del beneficio del ejercicio se

destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 % del capital social.

Reserva Voluntaria
Es de libre disposicion, teniendo en cuenta la limitacion legal establecida a la distribucién de
dividendos de gue el valor del patrimonic neto contable, antes y después del reparto, no puede

ser inferior al capital social.

Esta reserva incluye el traspaso realizado durante el presente gjercicio de la Reserva de
Revaiorizacion segin RDL 7/1986. De acuerdo con dicho RDL, la parte de esta reserva es
distribuible cuando la plusvalia haya sido realizada, indicando que se entendera realizada
cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido contablemente amortizados,
transmitidos o dados de bhaja en los libros de coniabilidad. Por tanto el importe de reserva no
distribuible a 31 de mayo de 2008 asciende a 790.437,57 Euros (ver Nota 7).

0J2886615
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Otras reservas de ia Sociedad Dominante

Son reservas gue provienen exclusivamente del proceso de consolidacion y por tanto no son

0J2886616

reservas distribuibles desde el punto de vista de Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, S.A.

Reservas en sociedades consolidadas

El detalle por sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion es el siguiente:

31.05.08 31.05.07

Euros Euros
Por integracién globat: -286.919,24 -282.472,62
Monte Pistacho,S.A. -175.936,42 -176.869,79
Frusansa-Frutos Secos Andaluces, S.A. -110.982,81 -105.602,83
Por método de la participacion: 262.164,25 252,257 14
Extremefa de Frutos Secos, S.AT. 262.164,25 252.257,14
TOTAL - -24.754,98 -30.215,48

APORTACION DE LAS SOCIEDADES DEL GRUPO AL RESULTADQO CONSOLIDADO
El detalle del ejercicic cerrado a 31 de mayo de 2.008 es el siguiente:

RESULTADO RESULTADO
ATRIBUIBLE A LA { ATRIBUIBLE A
SOCIEDAD SOCIOS
DOMINANTE EXTERNOS
Euros Euros
Agrofruse-Agricola de Frutos 136.461,99 0,00
Secos, S.A. '
Monte Pistacho, S.A. -65.108,27 -32,57
Frusansa-Frutos Secos -17.843,06 -4.708,84
Andaluces, S.A.
Participacién en sociedades asociadas 4.434,99 0,00
Extremefa de Frutos Secos, S.AT.
TOTAL 57.945,65 | -4.741,41
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El detalle del ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2.007 es el siguiente:
RESULTADO RESULTADO
ATRIBUIBLE A ATRIBUIBLE A
LA SOCIEDAD SOcCIOS
DOMINANTE EXTERNOS
Euros Euros
Agrofruse-Agricola de Frutos 35.853,63 0,00
Secos, S.A.
Monte Pistacho, S.A, 933,36 047
Frusansa-Frutos Secos -5.379,98 -1.419,79
Andaluces, S.A.
Participacion en sociedades asociadas 9.907,11 0,00
Extremeria de Fruios Secos, S.A.T.
TOTAL 41 .314,12_ o -1.419,32
INTERESES MINORITARIOS
Anilisis del movimiento durante el ejercicio
Saldo Saldo Saldo
31.05.06 Movimiento 31.05.07 Movimiento 31.05.08
Euros Euros Euros ~ Euros Euros
530.248,60 -1.419,32 5’28:;82:'9,'28 -4,741,42 524.087,86
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La composicion de este epigrafe a 31 de mayo de 2.008 es la siguiente:
CAPITAL RESULTABDOC
SOCIAL RESERVAS 31.05.08 TOTAL
Euros Euros Euros Euros
Frusansa-Frutos Secos 440.691,19 87.645,07 -4.708,84 523.627,42
Andaluces, S.A.
Monte Pistacho, S.A. 641,87 -148,86 -32,57 460,44
TOTAL 441.333,06 87.496,21 “4.741,41;  524.087,86
LLa composicién de este epigrafe a 31 de mayo de 2.007 era la siguiente:
CAPITAL RESULTADC
SOCIAL RESERVAS 31.05.07 TOTAL
Euros Euros Euros Euros
Frusansa-Frutos Secos 440.6891,19 30.064,86 -1.419,79 528.336,26
Andaluces, S.A.
Monte Pistacho, S.A. 641,87 -149,33 0,47 493,01
TOTAL 441.333,06 - 88.915,53 | -1.419,32 528.829,27
DIVIDENDOS

Los dividendos pagados en diciembre de 2.007 y en diciembre de 2006 fueron de 24.000 Euros

{0,03 Euros por accion) y 32.000 Euros (0,04 Euros por accion), respectivamente. En la Junta

General de Accicnistas a celebrar en el mes de noviembre de 2.008 se va a proponer un

dividendo de 0,06 Euros por accién, con cargo a los resultados del ejercicio cerrado a 31 de

mayo de 2.008, lo que supondra un dividendo total de 48.000 Euros. Estas cuentas anuales

consolidadas no reflejan esfe dividendo.
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11.- SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y VINCULADAS

vinculadas, han sido eliminadas en el proceso de consolidacian.

0J2886619

~ Las operaciones entre la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes, que son partes

Los saldos con Empresas del Grupo y Vinciladas al que pertenece Agrofruse no incluidas en el

conjunto consolidable son fos siguientes:

31.05.08 31.05.07
DEUDORES Euros Euros
Deudores:
Frusesa-Frutos Secos Esparioles, S.L. 642,00 0.00
Llanos del Almendro, S.A.T. 78.428,69 211.688,57
Crisol Frutos Secos, S AT. 0.00 328.314,42

TOTAL

070,69

540.002,89

OTRAS CUENTAS A COBRAR

Crédito :

Frusesa-Frutos Secos Esparioles, S.1. 1.580.365,64 1.126.083,70
TOTAL -1.580.365,64 | .-~ . 1.126.083,70

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO NO
CONSOLIDABLE

Creédito:

Frusesa-Frutos Secos Espaficles, S.L. 201.315,74 405.392,42

Acreedores Comerciales:

Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L. 320.507,20 240.852,20
TOTAL 521.822,94 1. 646.244,62

Los créditos concedidos y recibidos de empresas del grupo han devengado durante este

gjercicio un interés del Euribor + 1%, el medio del ejercicio ha sido 5,596 %, y devengaron un

interés del Euribor + 1%, 4,595% durante el ejercicio 2.007.
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La cancelacidn del préstamo a cobrar de FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.A,, si

_ bien esta inicialmente prevista en los proximos 12 meses, dependera de la evolucion futura y

necesidades de financiacion de la Sociedad asi como del Grupo al que pertenece la misma.

12.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El total de deudas reflejado en el balance a 31 de mayo de 2.008 corresponde a los

siguientes saidos:

NO
CORRIENTES CORRIENTES ULTIMO
Euros Euros VTO.

FRUSANSA-FRUTOS SECQOS
ANDALUCES, S.A.
Caja Rural de Granada:
Préstamo 100.000,00 300.000,00 2.011
Deuda por intereses préstamo 3.564,00 0,00

TOTAL . 103.564,00)  300.000,00

El préstamo concedido por la Caja Rural de Granada a FRUSANSA-FRUTQS SECOS
ANDALUCES, S.A. se amortiza anualmente con pagos de 100.000,00 euros, habiéndose
establecido el Ultimo pago el 7 de octubre de 2011. El tipo de interés es del Euribor + 1,20 %,
siendo revisado semestralmente. El tipo de interés medio devengado por deudas con entidades
de crédito ha sido del 5,94 % durante el gjercicio cerrado a 31 de mayo de 2.008 y del 4,89 %

durante el ejercicio de 31 de mayo de 2.007.

38



i
[
-

GLASE 8°

0J2886621

Dicho préstamo se encuentra avalado por la sociedad del Grupo at gque pertenece Agrofruse,

Frusesa - Frutos Secos Espafioles, S.L. (Nota 17)

siguientes saldos:

-El total de deudas reflejado en el balance a 31 de mayo de 2.007 correspondia a los

NO
CORRIENTES CORRIENTES ULTIMO
* Euros Euros VTO.

FRUSANSA-FRUTOS SECOS
ANDALUCES, S.A.
Caja Rural de Granada:
Préstamo 100.000,00 400.000,00 2.011
Deuda por intereses préstamo 3.750,00 0,04
Arrendamiento financiero 3.407 45 0,00 2.007

TOTAL 107.157,45 400.000,04

13.- SITUACION FISCAL

Conciliacion del resultado con la base imponible del Impuesto sobre sociedades.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades registrado en el gjercicio corresponde exclusivamente

a la Sociedad Agrofruse-Agricola de Frutos Secos, S.A., puesto que el resto de sociedades del

Grupo Consolidado tienen resultado del ejercicico negativo. Siguiendo las normas de valoracion

mencionadas en la nota 5s), y debido a la evolucion erratica de los resultados recientes de ias

sociedades dependientes que han generado las bases imponibles negativas, no se reconocen

contablemente los créditos fiscales derivados de las bases imponibles negativas pendientes de

compensar.
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La conciliacion del resultado contable consolidado y a base impoenible de Agrofruse-Agricola de

~ Frutos Secos, S.A. es la siguiente:

31.05.08 31.05.07
EUROS EUROS
Resuitado consolidado antes de 78.968,63 56.806,27
impuestos
Resultado antes de impuestos de
Sociedades del Grupo:
Resultado FRUSANSA 22.551,90 6.799,77
Resultado MONTE PISTACHO 65.140,84 -933,83
Ajustes consolidacion:
Participacion en sociedades asociadas
-4.434 99 -9.907,11
Provision inmovilizado financiero
-82.951,33 -4.446,62
BASE IMPONIBLE AGROFRUSE 79.275,05 43.318,48

El ajuste por provisiones de inmovilizado corresponde a la depreciaciéon contabilizada a nivel
individual en AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A., por su participacién en

Sociedades dependientes.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del Grupo corresponde al 32,5 % de la base
imponible de Agrofruse - Agricola de Frutos Seccs, S.A. La diferencia entre el gasto por
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio y el saldo por este concepto a 31 de mayo de 2.008
corresponde a pagos y retenciones a cuenta realizados en el gjercicio por un total de 12.658,51
euros (31.677,23 euros durante €l ejercicio 2.007).
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Incentivos Fiscales

0J2886623

El detalle de los Incentivos fiscales, pendientes de aplicacion es el siguiente:

FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A.

BASES IMPONIBLES NEGATIVAS ULTIMO ANO
PENDIENTES COMPENSAR APLICACION
Euros
Ejercicio 02/03 439,34 2.018
Ejercicio 04/05 35.563,92 2.020
Ejercicio 05/08 99.221,23 2.021
Ejercicio 06/07 6.799,77 2.022
Ejercicic 07/08 22.551,90 2.023
TOTAL -164.576,16

Las diferencias entre las bases imponibles negativas anteriores y los resultados de Frusansa-
Frutos Secos Andafuces S.A., en los ejercicios 05/06 y 04/05 se deben a diferencias

permanentes entre ef resultado contable y el resultado fiscal.
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MONTE PISTACHO, S.A.
BASES IMPONIBLES NEGATIVAS ULTIMO ANO
PENDIENTES COMPENSAR APLICACION
Euros
Ejercicio 94/95 52.251,81 2.010
Ejercicio 95/96 15.586,65 2.011
Ejercicio 98/29 95.024,20 2.014
Ejercicio 99/00 36.164,21 2.015
Ejercicic 00/01 8.775,20 2.016
Ejercicio 01/02 53.747,55 2.017
Ejercicio 02/03 79.678,66 2.018
Ejercicio 03/04 28.077,09 2.019
Ejercicio 05/06 41.847,17 2.021
Ejercicic 07/08 65.140,84 2.023

"'_T

476,

Las sociedades del grupe se encuentran abiertas a inspeccidn por todos los impuestos que les

son de aplicacion desde el ejercicio 2.004 y del gjercicio 2.003/2.004 para el Impuesto sobre

Sociedades.
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14.- INGRESOS Y GASTOS
~ importe neto de la cifra de negocios

31/05/08 31/05/07
Nueces 1.167.595,05 1.033.378,47
Pistachos 184.501,55 330.897,85
Almendras 0,00 33.696,01
Otras ventas y prestacion servicios 46.282,04 22276,53
TOTAL 1.398.378,64 1.420.248,86

conjunto consolidabie:

Transacciones efectuadas con empresas del grupo y vinculadas no incluidas en el

I El desglose de las ventas por tipo de producto:

31.05.08 31.05.07
Euros Euros

Compras de materas primas y ofros

gastos externos 783.845,00* 709.164,30

Servicios exteriores 88.037,82 99.332,75

Gastos financieros 17.348,21 14619,10
Importe neto de |a cifra de negocios 1.337.351,68 1.357.478,11

Ingresos financieros: 71.161,62 40.985,41

Adquisicién inmovilizado 3.328,74 37.276,03

*El importe de compras con empresas del grupo vy vinculadas no incluidas en el conjunto
consolidable es superior al importe de aprovisionamientos que figura en la cuenta de pérdidas y

ganancias debido a la variacion de existencias.




CLASE 6

El importe neto de la cifra de negocios del Grupc incluye 1.337 miles de euros
~ correspondientes a ventas realizadas a Llanos del Almendro, S.A.T.. empresa vinculada a los
accionistas del Grupo Borges Holding, al que pertenece Agrofruse. Los precios de venta de las
diferentes Sociedades del Grupo y a la sociedad vinculada mencionada anteriormente son
determinados por la Direccién def mismo teniendo en cuenta la evolucion de los precios de

mercado de los diferentes productos.

Las transacciones con el Grupo relacionadas con consumos de explotacidn y otros gastos
externos corresponden basicamente a transacciones con el principal accionista de la Sociedad,
FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L., en el marco del contrato de prestacién de
servicios mencionado en la nota 1. El precio de dichos servicios se determina en base a los

costes de los mismos mas un margen.

Cargas sociales
El epigrafe “cargas sociales” incluye las contribuciones a la Seguridad Social de la sociedad

dependiente Frusansa - Frutos Secos Andaluces, S.A.

Ntimero de personas empleadas
El nimerc medio de personas empleadas en el grupo de sociedades ha sido de 8 en este

ejercicio y 9 durante el ejercicio pasado, siendo fodos ellos hombres.

15.- INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Un segmento del negocio es un componente identificable de la empresa, encargado de
suministrar un Unico producto o servicio, o bien un conjunto de ellos que se encuentran
relacionados y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza

diferente a los que corresponden a otros segmentos del negocio dentro de la misma empresa.

Un segmento geografico es un componente identificable de la empresa encargado de
suministrar productos o servicios dentro de un entorno econdémico especifico, y que se
caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a los que
corresponden a otros componentes operativos que desarrollan su actividad en entornos

diferentes. Los Administradores del Grupo Agrofruse entienden gue los entorncs econdmicos

0J2886626
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de las areas geograficas en las que opera son similares, enmarcandose Gnicamente dentro del

mercado nacional. En consecuencia, consideran que existe un Unico segmento geografico.

En cuanto a los segmentos de negocio, considerados como los segmentos principales, el
Grupo los ha distribuido en funcion de los productos procedentes de la explotacion de las
fincas: nueces, almendras, pistachos y ofros cultivos/servicios. Los gastos e ingresos que el
Grupo no tiene atribuidos especificamente a ningin segmento, asi como los activos y pasivos

en dicha situacién se han incluido en la partida “Sin asignar”.

La informacién por segmentos se ha obtenido de los registros contables de las sociedades del
Grupo, gue se generan mediante la misma aplicacién informatica utilizada para obtener la

cuentas anuales.

Los costes y gastos se imputan a los diferentes segmentos principales del negocio en tanto son
directamente asignables a los mismos, o existen criterios racionales de impufacién. En
concreto, las dotaciones a la amortizacién del inmovilizado han sido imputadas a los diferentes
segmentos en funcidn de la utilizacion realizada por cada segmento de los activos
mencionados. Dicha utilizacion es variable y depende de las necesidades de cada ejercicio, por

lo que los correspondientes activos se mantienen sin asignar en el balance de situacion.

La sociedad ha asignado en el balance de situacion a los diferentes segmentos principales del
negocio Unicamente los activos bioldgicos directamente relacionados con los mismos y las

existencias relacionadas con productos en curso (nota b).

Los Administradores consideran gue no existen criterios racionales de imputacion para los
saldos a cobrar, puesto las ventas del Grupo se realizan a clientes comunes para los diferentes
segmeﬁtos, sin que exista una gestion separada ni informacién especifica de los saldos a
cobrar y/o pagos recibidos por segmento. Asimismo, los Administradores consideran que no
existen criterios racionales de imputacion a los diferentes segmentos para el resto de activos vy

pasivos.

Las subvenciones que financian activos, asi como su impacto en la dotacion a la amortizacién
del ejercicic tampoco han sido asignadas a los diferentes segmentos, por .los motivos

mencionados anteriormente, presentandose como "Sin asignar’,
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Los resultados por segmento para el ejercicio finalizado a 31 de mayo de 2008 son los siguienies:

0J2886628

Nueces Pistachos Almendras |Otros cultiv./Serv.[ Sin asignar TOTAL
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
importe neto cifra de negocios 1.167.585,05 184.501,55 46.282,04 1.398.378,64
Subvenciones 48.139,30 15.214,40 867,25 19.971.48 B85.192 43
Trabajos efectuados para inmevil. materiat 1.480,54 1.480,54
Trabajos efecluados para actives biologicos 39,475,568 1.570,36 1.635,32 42.681,24
Olros ingresos 0,00
TOTAL INGRESOQS: iy, e ik 1;256.208,84{ -0 7201.286:31] 867,25 |0 69 AT 88| 0001 1:527.742,85
Gastos explotacion 708.819,16 292.805,14 8.182,84 53.173.76 190.121,48[ 1.253.102,38
Amortizaciones 154.032,66 58.362,49 6.922,06 7.819,77 3.084,38| 230.221,36
Amoriizacionas inmov.material 55.359,19 29.944,62 3.360,58 7.819.77 8.168,73| 104.652,89
Amortizaciones actives bioldgicos 98.673,47 28.417 87 -5,084,35; 125356847
TOTAL GASTOS R [T BRI B 361187 .83 60:993:53[:5:1193:205,8611.483:323.74
RESULTADCO SEGMENTO: » ot i s 14 3930358,08 | -149.881;32(: 8:385,85)17193.205,86 [ - 44:418,11
Resultado financiero 29.514,53 29,514,583
Parlicipacion en resultadas de 4.434,99 4.434,29
aseciadas
RESULTADOANTES IMPTOS: < ki 0393 368,09 50701 49,881:52); 514:237:B5 |50l Y Biass, 85 . -159.256,34 | =1 78.368,83
Impuesto de sociedades 25.764,39 25.784,39
RESULTADO.EUERCICIO -7 1 393.368,08] 149,881 321 L 14.237,65] 1#185.020,73|.... . 52.604,24
Los resultados por segmento para el ejercicio finalizado a 31 de mayo de 2007 son los siguientes:
Nueces Pistachos Almendras |Otros cultiv.iServ.| Sin asignar TOTAL
Euros Euros Eurcs Euros Eures Eurps
Imperte neto cifra de negocios 1.033.378,47 330.897.85 33.686,01 22.276,53 1.420.248 86
Subvenciones 52.679,20 17.127,32 1.286,28 20.439,68 91.542 48
Trabajos efectuados para inmovil. material 1.387,84 1.387,94
Trabajos efectuados para activos biologicos 31.312,73 711,88 2.822,96 34.847,58
Otros ingresos . 1.280,21 1.280,21
TOTALINGRESOS: AA17370,40 [ 134.992,291 48.207,32]: 10,00 ]1:549:307:07
Gastos explotacién 777.588,60 226,707,186 11,620,898 70.860,80 189.659,66] 1.276.437,20
Amortizaciones 153.666,91 57.892,48 6.872,34 10.484,15 -1.548,55] 227.367.35
Amorlizacienes inmov.material 54.993,55 20.394,54 3.310,86 10.484,15 4.010,64] 102.183,74
Amortizaciones activos biclogicos 98.673,36 28.497,94 3.561,48 -5.569,17| 125.173,61
TOTAL GASTOS: i ] 981:266,51 284:599,84 518493321 188:111,13[1.603.804,56
RESULTADO SEGMENTO: .5 :i186:114.89] 641374250 1:16,498,9T [ Hi188:111,13 50 45.502,52
Resultado financiero 1.396,64 1.396,64
Participacion en resuliados de 9.907,11 9.907,11
asocladas
RESULTADO-ANTESIMPTOS. - o o ] ABBA 1489 e 6. 498,97 Pl 23301 37,68 50 ~176.807.,38 | 56.806,27.
Impuesto de sociedades 16.911,47 16.911,47
RESULTADO EJERCICIO:: s E86114,88 HB4iM37.42] LEt33a7.63[ 0 J193:718,85] 0 30.884,80
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Los activos y los pasivos de ios segmentos a 31 de mayo de 2008 y las inversiones en inmovilizado durante el ejercicio finalizado
‘en esa fecha son los siguientes :

Nueces Pistachos Almendras | Otros cultiv./Serv. Sin asignar TOTAL GRUPO

Eurcs Euros Euros Euros Euros Euros
inmovilizado materiat 3.815.662,87 3.815.662,87
Activas biologicos 1.654.118,17 1.120.081,01 27.007,82 -11.387,07 2.789.819,94
Inversiones en asociadas 276.539,68 276.530,68
Qtros aclivos financieros no corrientes 21.047,69 21.047,69
TOTAL ACTIVOS :NO'CORRIENTES w0+ [ 01.654:118T 12000813010 5 i A0000 i A 0BE AT - 610031070,18
Existencias 330.391,67 117,109,189 7.154,26 14.23%,10 21.585,95 480.472,17
Otros deudores 162.467,56 162.467,56
Ofras cuentas a cobrar empresas grupo 1.580.365,64 1.580.365,64
Otros activos corrientes 12.282,68 12.282,56
Efectivo y equivalente al efectivo : 12.040,68 12.040,68
TOTAL ACTIVOS . CORRIENTES i om0 [0 i330:38 67 i 710919 [ 1.788.742,49]:: 2:257.628,71

TOTAL ACTIVO it e s £3401.984:509,84) 5 1.237:.190,20 +5.890.605,66 9.160.698,89

TOTAL PATRIMONIONETO vt e o 8000872900 0 0810908728
PASIVOS NO CORRIENTES - +:300.000;00] ::: i.:/:300.000,00
PASIWOS CORRIENTES 1 il ey i T51:611,80]5 o 751.614,60
TOTAL PASIVO ity B 0y i 0,00 P et 6,00 [ 8,1 60,698,898 [+ 4 i 8.160.698,88
OTRA:INFORMACION Hitnd il s

Adiciones de inmovilizade material 7.760,06 7.760,06
Adiciones de activos biolégicos 3847556 1.570,36 -6.036,77 35.009,15

Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de mayo de 2007 vy ias inversiones en inmovilizado durante el ejercicio finalizado
en esa fecha son los siguientes :

Nueces Pistachos Almendras  Otros cuitiv./Serv. Sin asighar TOTAE GRUFO
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Inmovilizadc material 3.912.555,70 3.912.555,70
Activos bicldgicos 1.713.315,97 1.188.825,81 30.569,31 -10.434,62 2.922.276,47
Inversiones er asociadas 272.104.68 272.104.68
Otros activos financieros no corrientes 16.269,34
TOTAL ACTIVOS NO:CORRIENTES .- v | T 3L 5,87 70111 88.825,81: -0 30.668 31 sl i 10,0043 5 7:123.206,19
Existencias 272.651,80 84.483,14 §.333,28 14.434,40 394.233,99
Deudores empresas asociadas ) 0,60 0,00
Ofros deudores 645.307,83 645.307,83
i QOtras cuentas a cobrar empresas grupsc 1.126.083,70 1.126.083,70
Otros actives corrisntes 34.938,50 34.938,50
Efectivo y equivalente al efectivo 2.399,05 2.399,05
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES - o i [ 272651, 801 200000 84483 44 [ oo U8, 3 :1.823.050,45[: 1 2.202.963,07
TOTAL ACTIVO! U i) < 1.985.967. 771 2T 331,05 6.013.545,55 000 109.326.169,26
TOTAL PATRIMONIONETO 5 b g | abnime fannd i i £ 8.079.883,041 i - B.079.883,04
!. PASIVOS NOQ . CORRIENTES " i i ] o0 £20:0400,000,04 [0 400,000,04
PASIVOS CORRIENTES! :846.286,18|:0 1 B46.286,18
TOTAL PASIVO: Lz FE000]5 53:9/326:169;261 1= 9:326.168,26
OTRAINFORMACION: R i B i
Adiciones de inmovilizade material 112.830,54 112.930,54
Adiciones de activos biologicos .31.312,73 711,89 2.821,65 34.846,27
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16.- BENEFICIOS POR ACCION

~ Beneficio basico por accion

El detalle del calculo del beneficio basico por accion de los ejercicios de 31 de mayo de 2.007 y

2.008, es el siguiente:

31.05.08 31.05.07
Resuitado del gjercicio atribuido a la sociedad 57.945,65 41.314,12
dominante {euros)
Numero medio ponderado de acciones emitidas 800.000 800.000
BENEFICIO BASICO POR ACCION 0,07 0,05
(euros/accion)

Beneficio diluido por accién
A 31 de mayo de 2.007 y 2.008, el beneficic diluido por accidn del Grupo Agrofruse coincide

con el beneficio basico por accion.

17.- OTRA INFORMACION
Remuneracién al Consejo de Administracion
Los miembros del Consejo de Administracién no han recibido importe alguno en concepto de

sueldos, dietas o remuneraciones de ninguna clase.

En ofros apartados de estas notas a las cuentas anuales consolidadas estan incluidos los
saldos y transacciones con Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L. (Notas 1,7,10,11 y 14).

Para dar cumplimiento al articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Anonimas los
Administradores de las sociedades del Grupo han manifestado que tienen en sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad las siguientes participaciones y/o

cargos:

0J2886630
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PONT VILADOMIU, S.L. representada por Ramon Pont Amenods

0J2886631

%

SOCIEDAD PARTICIP. REPRESENTANTE CARGO
Borges, SAU - Pont Viladomiu, S.L.
representada por Vicepresidente
Ramdn Pont Amends
Borges USA.Inc - Ramdn Pant Amends Consejero
Frusesa-Frutos Secos Espaficles, - Ramoén Pont Amends Presidente
SL
Frusansa-Frutos Secos - Pont Viladomiu, S.L. Presidente
Andaluces, SA representada por
Ramaén Pont Amends
Monte Pistacho, SA 0,0125 Ramén Pont Amends -
Palacitos, SA - Ramadn Pont Amenos Presidente
Ramodn Pont Amends en
representacion de
Frusesa — Frutos Vicepresidente
Secos, Espaiioles, SL.
Extremefa de Frutos Secos, SAT - Ramon Pont Amends en
representacion de Presidente de [a
Frusesa — Frutos Junta Rectora
Secos, Esparioles, SL.
Mas de Colom, SAT 25,00 Ramén Pont Amenos Presidente
Santa Maria, SAT 24 96 Ramdn Pont Amends Presidente
Crisol de Frutos Secos, SAT. - Ramoén Pont Amends en
representacion de Vocal
Mas de Colom, S.A.T.
Llanos del Almendro, S. AT, 17,14 - -
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RETAMA SERVICIOS EMPRESARIALES, S.A. representada por Antonic Pont Amends

%

SOCIEDAD PARTICIP. REPRESENTANTE CARGO
Borges, SAU - Retama Servicios
Empresariales, S.L. Presidente
representada por
Antonio Pont Amenés
Borges USA, Inc - Antonio Pont Amends Consejero
Frusesa-Frutos Secos Espafioles, -- Antonio Pont Amenods Secretario
SL
Monte Pistacha, SA 0,0125 Antonio Pont Amends -=
Palacitos, SA - Antonio Pont Amends
’ en representacion de Secretario
Ponso, S.L:
Extremefia de Frutos Secos, SAT - Antonio Pont Amends
en representacién de Secretario
Paiacitos, S.A.
Mas de Colom, SAT 25,00 Anfonio Pont Amengs Vocal
Santa Maria, SAT 24 96 Antonio Pont Amenos -
Crisol de Frutos Secos, S.A.T. - Antonio Pont Amendés
en representacion de Presidente
Diamante, S.A.T.
Llanos del Almendro, S.A.T. 17,14 Antonio Pont Amends -
BON ARETE, S.L. representada por José Pont Amends
%
SOCIEDAD PARTICIP. REPRESENTANTE CARGO
Borges, SAU - José Pont Amends en
representacion de Vocal
Diversificacion
Estrategica, S.L.
Almendras de Altura, S.A. - José Pont Amends en
representacion de Presidente
Diversificacion
Estratégica, S.L.
Borges USA, Inc - José Pont Amends Presidente
Frusesa-Frutos Secos Espafioles, - José Pont Amenés Vocal
SL
Monte Pistacho, S.A. 0,0125 José Pont Amenods --
Mas de Colom, SAT 25,00 José Pont Amenos Secretario
SAT Santa Maria 24,96 José Pont Amends Secretario
Llanos del Almendro,S.AT. 17,14 José Pont Amends —
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SERVEIS EMPRESARIALS PONT PUJOL, SL. representada por Ramona Pujol Boixadera

%

SOCIEDAD PARTICIP. REPRESENTANTE CARGO
Borges, SAU - Serveis Empresarials
Pont Pujol, S.L. Vocal

representada por
Ramona Pujol
Boixadera
Crisol de Frutos Secos, S.AT. - Ramona Pujol
Boixadera en Vocal
representacion de Santa
Maria, S.AT.
{ lanos del Almendro, S AT. 4,01 Ramona Pujol Vocal
Boixadera

Asi mismo, los Administradores de la Sociedad han manifestado que nc realizan por cuenta

propia la explotacién agricola de ninguna finca dedicada a la produccion de frutos secos.

Remuneraciones de los Auditores Externos
Las remuneraciones percibidas por los auditores de la sociedad por los servicios de auditoria
(individual y consolidado) correspondientes al ejercicio 07/08 ascienden a 32.400 Euros.

Garantias y compromisos

Las Sociedades que componen el Grupo tienen presentados los siguientes avales:

AVALES RECIBIDOS IMPORTE Euros

Préstamos bancarios 400.000,00

El aval recibido refacionado con el préstamo bancarfo mencionado en ila nota 12 ha sido
otorgado por la Sociedad del Grupo FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L.
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18.- INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Las operaciones globales de las sociedades del Grupo se rigen por leyes relativas a la
proteccién  del medioambiente ("leyes medioambientales") y la seguridad y  salud del
trabajador ("leyes sobre seguridad laboral'). Las sociedades del Grupo consideran 'que
cumplen sustancialmente fales leyes y gue mantienen procedimientos disefiados para

fomentar y garantizar su cumplimiento.

Las sociedades del Grupo han adoptado las medidas oportunas en reiacion con la proteccion y
mejora del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medicambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio las sociedades del Grupo
no han realizado inversiones de caracter medioambiental y asimismo, no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter medioambiental al no

existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

19.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no ha

acaecido ningn acontecimiento significative que afecte a estas cuentas.

0J2886634
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

informe de gestion al 31 de mayo de 2.008
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CONSOLIDADO DEL GRUPO
AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

INFORME DE GESTION

31 DE MAYO DE 2.008

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Las plantaciones de nogales han tenido un buen comportamiento a lo largo de todo el gjercicio
que hemos cerrado a 31 de mayo de 2008 y muy similar al ejercicio anterior, obteniendo una
produccion en la cosecha 2007 de 487 toneladas de nueces de muy buena calidad. En las
plantaciones de pistachos éste ha sido un afio "Off’, de los de menor produccion en cultivos
veceros, obteniendo 67 toneladas de pistachos de muy buena calidad.

La calidad y experiencia en la gestion de los equipos técnicos responsables de las fincas ha
posibititado el buen comporiamiento de las cosechas obteniendo una produccion de nueces

ligeramente superior a la del afio anterior.

A pesar de la debilidad del tipo del cambio del délar, que se ha depreciado un 13,5% con
relacion al Eure con respecto al periodo de venta de las nueces, al cual se referencia el precio
de ventas de las nueces, y la menor produccion de pistachos que se ha cifrado en 25
toneladas, el importe de las ventas ha sido practicamente igual que el afio anterior con un leve

retroceso del -1,50%,

El menor ingreso por ventas se ha compensado con una mejora en la contencion de los gastos
de explotacién, lo que unido al incremento del resultade financiero ha posibilitado una mejora
del resultado neto del 33,7% con relacion al ejercicio antericr. Obteniendo un beneficio

consolidado por accion ha sido de 0,072 euros

El valor del patrimonio del Grupo es de 8.109 miles de euros equivalente a 10,1363 euros por

accion, 3,367 veces su valor nominal,
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Durante el ejercicio se ha repartido un dividendo de 0,03 € por accion con carge a los

resultados del ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2007.

Ha continuado la mejora de cotizacién de las acciones a lo largo de todo el gjercicio cotizando
a 8,10 euros a 31 de mayo de 2008 lo que supone un incremento del 38,93 % con relacion a la

cotizacion de 5,83 euros la accion a 31 de mayo de 2007.

La nueva cosecha esperada para la campafia 2008 se presenta en condiciones muy similares a
las del ejercicio que cerramos, por lo que si las condiciones climaticas no aportan ninguna
situacion inesperada tendremos nuevamente una nuez y pistachos de excelente calidad, lo que
nos permite asegurar fos resultados presupuestados para el ejercicio iniciado el 1 de junio de
2008.

RIESGOS E INCERTIDUMBRES DEL NEGOCIO
a) RIESGO DE MERCADO

a.1.) Riesgo de tipo de cambio
El Grupo no opera en el ambito internacional y, por tanto, no esta expuesto a riesgo de tipo de

- cambio por operaciones con divisas.

a.2.) Riesgo de precio
El Grupo esta parcialmente expuesto al riesgo de precio afecto a los precios del mercado
internacional en el caso del pistacho y de la almendra. En el caso de la nuez, no le afecta por

tratarse de un producto diferenciado y tener un precio muy estandarizado.

Scobre dicho riesge no puede efectuarse ninguna cobertura, pero el Grupo considera que ho
puede llegar a tener impacto material en la cuenta de resuftados, dado que los dos productos

no son significativos en el total de la cifra de negocios del Grupo.

b) RIESGO DE CREDITO

En cuanio a riesgos de impagos, el Grupo vende la practica totalidad de su produccién a la
Sociedad Agraria de Transformacién Crisol de Frutos Secos. No obstanie, atendiendo a ia
operativa de esta sociedad dentro del Grupo Borges, la sociedad considera que no existe

riesgo significativo de impago.
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CLASE 8-

" ¢) RIESGO DE LIQUIDEZ

El Grupo cuenta con suficiente liquidez para el ejercicio de su actividad. Para el hipotético caso

de gue surgiera una necesidad puntual de mayor disponibilidad, la sociedad espera qu'e su

principal accionista proporcione la liquidez necesaria.

d) RIESGO DE TIPO DE INTERES
El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito ya que se limitan a las
deudas contraidas con Entidades de crédito y Empresa del Grupo. El tipo de interés se fija en

funcion del valor de mercado.

No se utilizan instrumentos financieres para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las

variaciones puedan tener un impacto significative en la cuenta de resultades del Grupo.

INFORMACION RELATIVA AL PERSONAL
El nimero medio de personas empleadas en el grupo de sociedades ha sido de 8 en este

ejercicio y 10 durante el gjercicio pasado.

INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Las operaciones globales del Grupo se rigen por leyes relativas a la  proteccién  del
medioambiente ("leyes medicambientales”) y la seguridad v salud del frabajador ("leyes
sobre seguridad laboral"). El Grupo considera que cumple sustancialmente tales leyes y

gue mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

El Grupo ha adoptado las m_edid'as oportunas en relacion con |a proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante el gjercicio el Grupo no ha realizado inversiones de
caracter medioambiental y asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna
dotacion para riesgos y gasfos de caracter medioambiental al no existir contingencias

relacionadas con la proteccidn y mejora del medicambiente.
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ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

_la sociedad dominante, Agrofruse-Agricola de Frutos Secos, S.A., no cuenta con acciones

propias ni ha realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio.

INVESTIGACION Y DESARROLLO
La Sociedad no ha flevado a cabo ninguna actividad de investigacion y desarrollo

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Grupo no utiliza ningan instrumento financiero para cubrir los riesgos de precio, liquidez,
crédito...., ya que dichos riesgos podemos decir que se limitan al precio de tan solo dos de sus
productos (pistachos y almendras), afectos a los precios del mercado internacional, no siendo

ademas los mismos representativos en el total de la cifra de negocios del Grupo.
ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CiERRE DEL EJERCICIO

Desde el clerre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no ha

acaecido ningln acontecimiento significativo que afecte a estas cuentas.

INFORMACION ADICIONAL DE CONFORMIDAD CON EL ART. 116 BIS DE LA LEY DEL

' MERCADO DE VALORES

a) El capital social es de DOS MILLONES CUATROCIENTOS OCHO MIL (2.408.0000)
EURGS, divididos en 800.000 acciones de 3,01 euros de valor nominal cada una de ellas, gue
constituyen una sola clase y serie, vy estan integramente suscritas y totalmente desembolsadas.

Cada accién da derecho en la propiedad del activo social y en fa distribucién de
beneficios a la parte proporcional que en unos y en otros corresponda entre el niimero de
acciones que formen el capital social.

Los accionistas tendrén derecho preferente de suscripcion de las nuevas acciones que
se emitan y podran asistir con vdz y voto a fas Juntas Generales.

La posesion de una accion significa la sumisién a los Estatutos Sociales, a los
acuerdos de las Juntas Generales y a las decisiones de los 6érganos de administracion social,
siempre que éstas hayan sido adeptadas dentro de sus atribuciones y con arreglo a lo
dispuesto en la Ley. '

Las acciones de AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. estan
cotizando en el Segundo Mercado en la Bolsa de Madrid.
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CLASE 87
) No existen restricciones legales ni estatutarias a la transmitibilidad de las acciones.
c) Las participaciones significativas en la Sociedad a 31 de mayo de 2.008 son las
siguientes: '
% derechos de voto directos % derechos de vofo

Nombre del accionista indirectos
Frusesa-Frutos Secos
Espafioles, S.L. 73,773 -
Borges Holding, S.L. -- 73,773~
Credit Agricole, S.A. 4,070 -
Inversiones Focalizadas
SICAV, S.A 4,967 ** =

*Participacion indirecta a través de Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L.

** Segun comunicacion recibida de la entidad gestora de INVERSIONES FOCALIZADAS
SICAV, S.A. el 6 de noviembre de 2007, dicha sociedad tenia una participacion significativa
representativa del 6,842% de los derechos de voto de AGRICOLA DE FUTOS SECOS, S.A,, v
con fecha 22 de octubre de 2007 pasd a ser 4,967%, comunicacion que esta sociedad
desconoce si se ha comunicade oportunamente a ta CNMV tal y como resulta preceptive de
acuerde con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, dado que dicha informacién no

aparece recogida en ia pagina web de {a CNMV.

d) No existen restricciones legales ni estatutarias al ejercicio del derecho de voto.

e) La sociedad no fiehe conocimiento de que exista ningun pacto parasocial entre los
accionistas,

f) El nombramiento y sustitucion de los miembros del Consejo de Administracion se

regula en el articulo 22 y 24 de los Estatutos Sociales y los articulos 6 y 7 del Reglamento del

Consejo de Administracién;
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Articulo 22-

"La sociedad sera regida por un Consejo de Administracién integrado por un minimo de tres
consejeros y un maxime de quince, que seran nombrados por la Junta General. Cualquier
cargo del Consejo podra recaer en persona ho accionista. '

'La separacion de los componentes del Consejo de Administracion, podra ser acordada en
cualquier momento por la Junta General de Accionistas, de acuerdo con la Ley de Sociedades

Andnimas.”

Articulo 24-

Los componentes del Consejo de Administracion seran nombrados por un plazo de cinco afios
y podran ser reelegidos una o mas veces por pericdos de igual duracion. Cualguier cargo del
Consejo podra recaer en persona no accionista.

No podran ser miembros del Consejo de Administracion quienes se hallen incursos en causa
legal de incapacidad o incompatibilidad, especialmente las determinadas en la Ley 25/1983, de
26 de diciembre vy otras disposiciones concordantes con estos Estatutos.

De cesar algun Consejero antes de agotarse el plazo para el que fue nombrado, el Consejo de
Administracion podrd designar interinamente entre los accionistas un Consejerc que le
sustituya, sometiendo tal acuerdo a la primera Junta General que se celebre. El Consejero

sustituto cesara en la misma fecha en que debiera haber cesado ef sustituido.

Articulo 6 -

“Composicion cualitativa.

El Consejo de Administracion, en el ejercicio de sus facultades de propuesta a la Junta General
y de cooptacion para la coberiura de vacantes, procurard, en atencién a ia estructura
accionarial de la Sociedad, la presencia en el Consejo de Administracién de un nimero
razonable de perscnas que, ademas de cumplir los requisitos legales y estatutarios que el
cargo exige, se signifiquen por poseer los conocimientos, prestigio y experiencia profesionales
adecuados al ejercicio de sus facultades. En caso de gue el nombramiento recaiga en una
persona juridica se exigiran las mismas condiciones respecio de su representanie persona
fisica. '

Para ser consejero no se requiere la condicion de accionista.
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Articulo?-
- Composicidn cuantitativa.

“i. El Consejo de Administracion estard formado por el ndmero de Consejeros que
determine la Junta General dentro de los limites fijados por los Estatutos Sociales de la
Sociedad. |

2. El Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas el nimero
gue, de acuerde con las cambiantes circunstancias de la Sociedad, resulte mas
adecuado para aseguwrar la debida representatividad y el eficaz funcionamiento del

érgano.”

Para tratar cualquier modificacion de los Estatutos Sociales, sera necesaria la concurrencia a la
Junta General de acciohistas presentes o representados que posean al menos el 50 % del
capital suscrito con derecho a voto y del 25 % de dicho capital en segunda convocatoria.
Cuando concurran accionistas que representen menos del 50 %, los acuerdos anteriores solo
podran adoptarse validamente con el voto favorable de los dos fercics del capital presente o

representado en la Junta.

g) De acuerdo con los Estatutos Sociales, corresponde al Consejo de Administracion la
plena gestidén de los negocios sociales y la representacion de la Compaiiia en Juicio y fuera de
'él, pudiendo al efecto concertar y formalizar toda clase de actos y contratos de riguroso
dominio, incluso los de gravamen y disposicién sobre bienes inmuebles, concertar créditos v
préstamos y transigir cualquier cuestion, con la sola salvedad de los actos reservados por la
Ley o por los Estatuios Sociales a la Junta General de accionistas.

A 31 de mayo de 2008, noc se ha conferido poderes a los actuales miembros del
Consejo de Administracion de AGRICOLA DE FUTOS SECOS, S.A., en particular, relativos a la

facultad de emitir o recomprar acciones de la Sociedad.

h) La sociedad no ha celebrade acuerdos significativos que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en casc de cambic de control de la sociedad a raiz de una oferta

publica de adguisicion.

i) No existen acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracién y direccion o
empleados gque dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan ¢ sean despedidos de forma
improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta publica de

adquisicion.
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CLASE &/

Reunidos los administradores de la Sociedad AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,

- S.A. a fecha 30 de agosto de 2.008 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en los
articulos 171.2 del texto refundido de ia Ley de Sociedades Andnimas y del articulo 37 del
Codigo de Comercio, proceden a formular las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de
Gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de junio de 2007 y el 31 de mayo de 2008, las
cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escriio: Balance de
situacion Consolidado en la hoja numerada en papel timbrado del estado n® 0J3527605,
Cuenta de Peérdidas y Ganancias Consolidada en la hoja numerada en papel timbrado del
estado n® 0J3527606, Estado consolidado de flujos de tesoreria en la hoja numerada en papel
timbrado del estado n® 0J3527607, Estado Consolidado de cambios en el patrimonio neto en la
hoia numerada en pape! timbrado del estado n® 0J2828792, las notas a las Cuentas anuales
Consolidadas en las hojas numeradas en papel timbrado del estade n® 0J2886589 a
0J2886634 y el Informe de gestion en las hojas numeradas en papel timbrado del estado n°
(0J2886636 a n® 0J2886642.

Firman los miembros del Consejo de Administracién
de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

Pont Viladomiu, S.L. Retama Servicios Empresariales, S.L.
Presiden Secretario

P 54 -

Ramén Pont Amends Antonio Pont Amends

Bon Areté, S.L. Serveis Empresarials Pont Pujol, S.L.
Vocal Vocal

José Pont Amends Ramona Pujol Boixadera
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