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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Sefiores Accionistas de Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, S.A,

Hemos auditado las cuentas anuales de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos, S.A. que
comprenden el balance de situacion al 31 de mayo de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante [a realizacién de pruebas selectivas, de [a evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2006, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamenie a las cuentas
anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2006. Con fecha 8 de noviembre de 2005
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio terminado el
31 de mayo de 2005 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2006 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significatives, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos, S.A. al 31 de mayo de 2006 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion
y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2006 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de ias cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2006. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y ne incluye ia revision de informacién distinta de la obtenida
a partir de los registros contables de la Sociedad.

Infante

Socio — Auditor de Cuentas

26 de octubre de 2006

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3*
Inscrita en el R.O.A.C. con ef ndmero 30242 - CIF: 8-79031290
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EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

€ EUROS DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

DADES GENERALS D'IDENTIFICACIO

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA / IDENTIFICACIO DE UEMPRESA

NIE: 7
NIE: A-58410804

Denominacion Seciel: ™y =0 G FRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,S.A.

Denorinacié social:

Domicilio Sociel: ™™y A " JOSEP TREPAT S/N

Domicili ‘social:

Municipic: TARREGA Provincla: ;1 [,LETDA

Municipi: : Provincia:

Cédigo Postah: 25300 Teiéfono: 973 501212
Codi postal: Teléfon:

ACTIVIDAD / ACTIVITAT

Actividad principat:
Activitat principal: EXPLOTACION AGRICOLA (1)

Codigo CNAE:
ng:ggNAE: gio0ie | 1134 )

PERSONAL / PERSOMAL
EJERCICIO EJERCICIO
EXEROL) 200 2008y exerom 2005y
Personal asalariado (cifra media del gjercicio} FiJO
Personal assalariat (xifra mifana de |'exercici) E‘é FUO (4y | 810100 0,0 0 0,00
NOFIX (5 | 810110 ‘ 0,00 | 0,00

PRESENTACION DE CUENTAS / PRESENTACIO DE COMPTES

ANC/ANY MESMES Dia/DIA

Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: _ -
Data d'inict a la qual es refersixen eis comptes: 810298 || 2005 06 01

- ANO/ANY MESMMES DIADIA
echa de clerre a ia que van referidas las cuentas: ;
Data de tancament a la qual es refereixen els compies: 80190 || 2006 05 31

Nimero de paginas presentadas al depdsito: 30 1
Nombre de pagines presentades al dipdsit: 15200 l

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios indique ia causa:
En el cas de no haver consignat [es xifres en algun dels exercicis, cal indicar-ne la causa:

UNIDADES / UNITATS
; | Euros
Margue con una X la unidad en la qus ha elaborado todos Euros ggg024 | X
los documentos que integran sus cuentas aniales: Miles de euros
Milers d'euros 992025

Cal marcar amb una X la unitat en qué Pempresa ha elaborat
tots els documenis gue integren els seus comptes anuals:

(1)
@

3
%)

&)

Segtinlas ¢lasss (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas, aprobada por Beal Decrete 1560/1882, de 18 de diciembre (BOE de 22.12.1992). / Segons

les classes {quatre digits) de ia Classificacid nacional d'activitats econdmiques, aprovada per Aeial decret 1560/1992, de 18 de desembre (BOE del 22.12.1982).

Ejercicio at que van referidas las cuentas anuales. / Exercici & qual es refereixen els comples anuals.

Ejercicio anterior, f Exercici anterior.

Para calcular el ridmero medio de personal filo tenga en cuenta ks siguientes critarios: / Par caleufar ef norebre mitjé e personal i cal tenir en compts &ls criteris saglents:

a} Sienelafio no ha habido importantes movimientos da ia planiiiia, indique aqui la semisuma de os fijos a! pringipio y a fin del ejercicio, / Si durant Yany no hi ha hagut maviments
importants de plantilla, cal indicar aqui Ja semisuma del personal fix al principi i al final de lexercisi.

b} Si ha habido movimientos, calcule la suma de la plantiila er cada uno de tos meses del afic y dividala por doce. / Si hi ha hagut moviments, cal sumat la plantilla de cada ur
dels mesos de Pany § dividir-la per dotze.

¢} Sihubo reguiacién temporal de empleo o de jornada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pere sdio en la proporcion que correspentia & fa
fraceion del afic, o jornada del afio efeclivamente trabajada, / Si hi ha hagut una regulacid temporal d'ocupacit o de jornada, cal considerar com a fix el personal afectal,
pard només en la proporcié que correspen a la fracclt de Many o jormada de I'any trebaliada efectivament,

Pueds calcular el personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleadws no fijos y dividiendo por 52 semanazs. También puede hacer esta operacitn

(equivalenies a la anterior): / Es pot caleular ¢! nombre de personal no fix mlija sumant &! total de setmanes que han treballat els ampleats no fixos i dividint per 62 setmanes.

També es pot fer aquesta operacié (squivalent a Tanterior):

n2medic de semanas frabajadas / nre. mitja de setmanes trebaliades
52

n.2de personas contratadas /nre. de persones contractades x







EsrmrLAR rand LOS neulSTRUS wFRCANILES

€ EUROS

BALANCE NORMAL
BALANG NORMAL

Bt

NiF
. NIF

A-58410804

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACID SOCIAL

7 UNITAT (1)

Euros  |eeatdfy

| z}
AGROFRUSE } Miles  logarss
7| Bep ) :@21?/ ! = Milers
# spaelo dastinado parglas firmas de los administradores
: Esﬁ/ai per a les sighatiures dels iadministradors
ACTHVG ' EJER EJER
ACTIU EXERCECE%S%S% @ | Exercict 9005 (3)
A)  AGCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 110506
ACCIONISTES (SOCIS) PER DESEMBORSAMENTS NO EXICITS..............
B} INMOVILIZADO
EMMOBILITZAT ... ..o\ 0 oooeeeeeeo oo ves e evs e s famteeresiees s 120000 | 6,083.774,03 |6.288.248,14
I.  QGastos de establecimiento
Despeses d'establiment.....ccceresin e cnss e crrsenaens 121000
. Inmovilizaciones inmaleriales 122606
immobilitzacions IMmMaterials........ceei
1. Gastos de investigacion y desarrolio
Despeses de recerca | desenvoiupament ... sserenns 122010
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 129020
Concessions, patents, llicéncies, marques i simifars ............
3. Fondo de comercio
FONS 08 COMBIG ....oco e rcrrere e eemme s cresrenresrr e s cenes 122030
4. Derechos de traspaso :
Drets de HrasPas ... rersere e e rereses e e 122040
5. Aplicaciones informaéticas
Aplicacions iNfOrMAtGUES ..o rveenrer e rensmssse e crnmserenesnes 122050
6. Dsrechos sfbienes en régimen de arrendamiento financlero | 49apgn
Drets sobre béns en régim d'arrendament financer ...............
7. Anticipos
ACOMPLES oo s s s 122070
8. Provisiones
PrOVISIONS v.vvvceee s cecsmnsenssns e sincsnnsss e ssscsmssssssnssessarsmssnsssess 122050
9. Amottizaciones
AMOTHZACIONS rvveecivreri i cress i ssers s e enans e rrnasenses 122080
fil. inmovilizaciones materiales
Immobilitzacions materials.............o e v s 123008 | 3.063.780 .04 3.175.855,06
1. Terrenos y construcciones
Terrenys | CONSIUCTIONS ..o 123018 | 1,505,154 ,22 1.505.154,22
2. instalaciones ¥écnicas y maquinaria
instal.lacions técniques | MAGUINANTE ... eeceee s 123020
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Altres instal-lacions, utillaige i mobiliari ... ccceevvececernnes 123030 386.708,20 582.519,72
4. Anticipos & inmovifizaciones materiales en curso 123040
Acomptes | immovilitzacions materials en curs ...
5. Otro inmovilizado
Altre limmobilitzat .................................................................... 123030 | 2.599.340,04 2.599.340,04
6. Provisiones
ProVISIONS .....ceeiiiiis e et et enceean e s e nm e 123060
T ATROTIEEACIONS ettt 128070 |-1.627.422,42 |-1.511.158,92
V. Inmovilizaciones financieras
Immobilitzacions fiNENCEKES ... 124686 | 3.019.993 ,99 3.112.393,08
1. Participaciones en empresas del grupo
Participacions en empreses del grup ..o s 124010 | 3.208.469,98 3.208.469,98
2. Créditos a empresas del grupo
Cradits a empreses del grup ..o 124020
3. Participaciones en empresas asociadas
Participacions en empreses assotiades ... vecervvsnnsiones 124030
4, Créditos a empresas asociadas 124140
Credits a ernpreses assotiades ... s
5. Cartera de valores a largo plazo
Cartera de vaiors a llarg termini ... 124050 15.369,20
6. Otros créditos
ARTES CIEOHS ..o ccerrrrsnsrerresctrress s s rssmsssrsse s serrnsessstevessannns 124060
7. Depositos v fianzas constituidos a largo plazo .
Dipsits | fiaNces COnSHIUTS & HATG TEIMIM...or.ec.rerssrerrrrsree 124070 7.990,48 7.990,48
8. Provisiones
PROVISIONS ©.veecrrvreveneresceressssesssrssrssrssessssesssrsstsansssesarassesssssesnas 124080 | -211.835,67 -104.067,38
9. Administraciones Plblicas a fargo plaze 124100
Administracions plbliques a llarg termini ..o
V. Acciones propias
ACCIONS PrOPIBS ..o ccecereonr e rerssssies e rssssss et ssressaresssassses 125000
Vi. Deudores por operaciones de wéfico a largo plazo 126000
Deutors per operacions de trafic a larg termini......ccoe

{1) Margue las casilas corraspondientes, seglin exprese |as cifras en unidades o miles de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma
unidad. / Cal marcar la caselia corresponent, segons si s'expressen les xiftes en unitats o milers d'euros. Tols els documents que integren els comptes anuals sthan d'elaboraren ia
mateixa unitat.

{2) Ejercicio al gue van referidas las cizentas anuales, / Exercici al qual es refereixen els comptes anuals.

{3) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.




EsemiLAR rarA LOS ﬁtulsmus WERCaNILES

€ EUROS BALANCE NORMAL
, BALANC NORMAL

g
NE | A-58410804
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
AGROFRUSE Y 4
Eopo il »‘z(ra
g ExEROIGE U0 g1 Exe.féf 32005 )
° E‘Q?ﬁgsse‘é?J%fé‘}?a?éi.i%‘é“???%%f?&??&c.s ........................... 130000
O AU GIRGULANT oo 140000 | 1,360.101,66 | 1.340.207,80
i, Acclonistas por desembolsos exigidos 1410600
Ac'c:oms:tes per desemborsaments eXigits...........coo e
B otonoIon oo 12000 1 264 181,91 213.511,33
el | 142010
2 ’F‘a";ﬁi?é';%i%2'223?3;?‘;ﬁ?eip;‘s‘r’é%f;?;ﬂfﬁﬁé......_..__......_.._._... 142020 |
R tesadalbiet Reatiioriiti 142030 | 264.181,21 213.511,33
D oteS BB o 142040
> gﬁggﬁﬁﬁﬁﬁgii Fesidhis | atoriats rocupee e e 142050
> ﬁggﬁiﬁ?ess 142060
o e, 142070
W e | 143008 | 192.966,81 | 59.516,40
" g}ﬁﬁgspﬁfﬁﬁgteass.’L?er??;?féﬁ?%sedseeffe?gc"’s o] 143010 10.097,00 10.659,09
 Embros65 del GrUD, OLIOTS v 143020 | 147.381,78
% Embroses 32283232’5.‘1 e 143030
e N 143040
> Pereonal e 143050
> ﬁﬁﬁ?ﬂfigggigﬂispgﬁﬂ'ﬁgi ...................................................... 143060 35.488,03 |  49.419,40
T oG e 143070 -562,09
" -E2‘522?&%?5;&?12?5&?.f%"é?:i?‘f...............,,,,...................... 144000 | 840.865,07 | 1.023.566,64
Do o e 144010 .
e e e S | 184020 840.865,07 | 1.023.566,64
. ESQ!?:8331323lﬁne?nnﬁféigiiiiggﬁggi e 144030
b ilte B Erpraes Boaoatog o 144040
S B artors G valors B e 144050
& Riros o2 S M
v 3%%2?@"3&3?25 iiﬁé’é’riﬁ'fé’ 'g";ﬁ ?é’r'fﬁn?'?f? ....................... 144070
B O e 144080
RS st 145000
RGN e seneeeeereesssn_116000
Vi ﬁiﬁiﬁgsm’iﬂis”;é‘? ;‘S#?:&“'.éi’;cm 147000 | -~ 62.088,57 43.613,43
TOTAL GENERAL (8.4 B 5 G 5D oo 100000 | 7.443.875,69 | 7.628.455,94
(1) Ejercicio al que van referidas as cuentas anuales. / Exercic] at qual s refersixen els comptes anuals.
{2) Ejercicio anterior, / Exercici anterior.
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ENFLAR Fara LOS weGISTRUS MERCAN 1L

€ EURODS

BALANCE NORMAL
BALANG NORMAL

B3

NIF

NIF | A-58410804

DENCMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOGIAL
AGROFRUSE-AGRICOLA DE /

FRUTOS SECOS,S.A. Espacio k

Espai

péra las firmag de [os administraderes

les sighgturesdels administradors

é’ 4

PASIVO
PASSIU

EJERCICIO
EXERC!CITZ bb (1)

EJERLE
EXERCIC! 685 2)

A} FONDOCS PROPIOS
BN PROPIS. . e

L. Capital suscrito
Capital SUBSCIH ... e s
Il. Prima de emisién
Prima d’emissio ..
lll. Reserva de revalorizaclon
Reserva de ravaloritzacid ..
V. Reservas
BESOIVES .o ettt s rer et st eee et et aren

1.

2.

< B~ W

6.

Reserva legal

RESEVa 18gal... ..o
Reservas para acciones propias

Reserves per a acCions PropPies ... e

. Beservas para acciones de |a sociedad dominanie

Reserves per a accions de ia societat dominant.......c..oceves

. Reservas estatutarias

Reserves estatutaries .,

. Diferencias por ajustes deE capltal a euros

Diferéncies per ajust del capital en euros .

Oftras reservas
Altres resetves..

V. Resultados de ejerczcaos anter:ores .
Resultats d’exercicis antericrs..

2

3.

. Remanente

Romanent ..
Resultados negatwos de e;ercacros antenores

Resultats negatius d'exergicis anteriors ......ccovceevnenivnenes
Aportaciones de sccios para compensacion de pérdidas
Aportacions de socis per a compensacié de pérdues............

Wi Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida)
Pérdues i guanys (benefici o pérdua) ..o
Vil. Dividendo a cuenia entregado en el ejercicio
Dividend a compte Hitrat en Pexercicl .........oveovveeviivsreevnninnne
Vill. Acciones propias para reduccion de capital
Accions propies per a reduecid de capital ..o,
B} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
INGRESSOS A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS ... v neinn

1.

2.

3.

Subvenciones de capita!

Subvencions de CaPItal.....ccvvv e e
Diferencias positivas de cambio

Diferéncies positives de canvi. .
Otros ingresos a distribuir en varios ejercmlos

Altres ingressos a distribuir en diversos exercicis.......ccc.o.....

4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios

Ingressos fiscals a distribuir en diversos exercicis.........ooe..

C} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
PROVISIONS PER A RISCOSIDESPESES ...

1.
2.
3.

4,

Provisiones para pensicnes y obligaciones similares
Provisions per & pensions i obligacions similars ...
Provisiones para impuestos

Provisions per & IMPOStOS ..o enice s s sesin e
Otras provisiones

Alres ProviSIONS (. riss e ven e s
Fondo de reversion

FONs de 18VEISIO it

D) ACREEDQORES A LARGO PLAZO
CREDITORS A LLARG TERMINI. ... ..

{. Emisiones de obligaciones }( otros valores negociables
t

Emissions d’obligacions i &
1.

2

3.

res valors negociables ...
Obligaciones no convertibles *

Obligacions No COMVErhIES ... rre s sanms e
Obligaciones convertibles

Obligacions convertibles...
Otras deudas representadas en valores negocnabies

Altres deutes representats en valors negociabies....

210000

7.289.482,51

7.326.238,13

211060

2 408.000,00

2.408,000,00

212080

3.309.292,85

3.309.292,85

213600

1.307.964,73

1.307.964,73

214008

' 220.980,55

144.675,95

214418

121.885,25

106.254,79

214020

Z14038

214048

214060

214050

99.095,30 .

38.421,16

215000

215018

215020

215030

216000

43.244,38

156.304,60

217000

218000

220000

331,79

900,47

220610

331,79

900,47

2200620

220030

230050

230000

230810

z30020

230030

240040

240008

241608

241010

241020

241830

(1) Ejercicio al que van referidas las cugntas anuales. / Exercicl at qual es refereixen els comptes anuvals.
{2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior. '




EJ:IVlrLAH ranA LOS nculSTRus WIERCANTILES

EUROS

BALANCE NORMAL
BALANC NORMAL

B4

e
S

NIF
NIF | A-58410804
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL Py y
ACROFRUSE / /
Esp{aczo des ra las- g; de los administradores ?
Eg signdiures defs administradors
PASIVO EJERCICIg EJERCICIO
PASSIU exercicit000 (1) | exercict 2005 (2)
D} ACREEDORES A LARGO PLAZO {Continuacion)
CREDITORS A LLARG TERMINMI (Continuacié)
Il. Deudas con entidades de crédito 242000
Deutes amb entitats de credit...
. Deudas a largo plazo con entldades de: cred|to 252010
Deutes a lfarg termini amb entitats de crédits.....cvvevciiiinne
2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo 249020
Creditors per arrendament financer 'a llarg termini.........ccce.
Hl. Deudas con empresas del grupo y asociadas 243000
Deutes amb empreses del grup i associades..........ccccceie
1. Deudas con empresas del grupo -
Deutes amb empreses dal grup ... creeec e cen e 243010
2. Deudas con empresas asociadas
Deutes amb empreses associadss ... 243020
I¥. Otros acreedores
Altres creditors............c.o 244000
1. Deudas representadas por efectos a pagar
Deutes representats per efectes a pagar.....ccecvicniiannn 244010
2. Otras deudas
Altres deutes... 244020
3. Fianzas y deposnos rec;bldos a largo plazo
Fiances t diposits rebuis a llarg termini .. 244030
4, Administraciones Ptblicas a largo p[azo
Administracions publiques a liarg termini ........coveercneas 244050
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 245300
Desemborsaments pendents sobre accions no exigits ........
1. De empresas del grupo
D’empreses del GrUD ..o e e e e 245010
2. De empresas asociadas
D’empreses associades 245020
3. De otras empresas
D'altres empreses.. . 245030
Vi. Acreedores por operaclones de traf ico a Iargo piazo 246000
. ) Creditors per operacions de trafic a llarg termini.................
E} ACREEDORES A CORTO PLAZQ :
CREDITORS A CURT TERMINI .. , .| 280000 1 154.061,39 301.317,34
I. Emisiones de obhgactones y otros valores negomables 51000
Emissions d’obligacions i altres valors negociables ... :
1. Obligaciones no convertibles
Obligacions no convertbles.......ovece v cecrmsees e, 251010
2. Obligaciones convertibies
Obligacions convertibles ... csreess s ssenaens 251026
3. Otras deudas representadas en valores negociables 251030
Altres deutes representats en valors negociables...........cuee.
4. Intereses de obligaciones y otros valores
interessos d'obligacions i altres valors........cceeeeveeeeeenne 251040
Il. Deudas con entidades de crédito 952000
‘Deutes amb entitats de crédit............coooii
1. Préstamos y otras deudas :
Préstecs i altres dettes ... e 252010
2. Deudas por intereses
Deutes Per INMBIESS0S ... et ccereeeeecer e rrrmre s cnnaezaneneee 252020
3. Acreedores por arrendamiento financiero a corfo plazo 259030
Creditors per arrendament financer a curt emini......... SURT
ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto piazo
Deutes amb empreses del grup i associades a curt termini ... 253000 144.590 ’ 79 215.654 ’ 05
1. Deudas con empresas.del grupo
Deutes amb empreses del grup ........ceeeeieeseeeee e, 253010 |  129.507,49 206.819,17
2. Deudas con empresas asociadas
Deutes amb empreses assotiades ..o vrviircencinincinnns 253020 15.083,30 8.834,88

{1} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercicl al quai es reierelxen als comptes anuals.
{2} Ejercicio anterior. / Exercici anterior.




EsemrLAR rand LUS r‘ittleTf;.l;l.\':m wIER(ﬁAﬁﬁLES

€ EUROS

BALANCE NORMAL.
BALANG NORMAL

BS

NIF
NIF A_58£¥10804

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
AGROFRUSE

¥

.

v

estiado paratss firrr\as de los administradores
ai pehg leg signatures dels administradors

PASIVO ‘
PASSIU

EJE I
EXERCIC! 88 (1)

EJER%I&&% -

EXERCIC]

E} ACREEDORES A CORTQ PLAZO (Continuacién)
CREDITORS A CURT TERMINI (Continuacid)

IV. Acreedores comerciales

Creditors comergials ...............c.oceceeeeeercceeeeeeee e

1. Anticipos recibidos por pedidos

Acomptes rebuis per comandes .........cvveeeeeereenn.

2. Deudas por compras o prestaciones de servicios

Deutes per compres o prestacions de serveis ........

3. Deudas representadas por efecios a pagar

Deutes representats per efactes a pagar ...

V. Otras deudas no comerciales

Altres deutes no comercials.......c.coccieninnic e

-1. Administraciones Pubilicas

Administracions pabliques ......c..cociiicsiiiinn

2. Deudas representadas por efectos a pagar

Deutes representats per efectes a pagar........o...

3. Otras deudas

Altres dBLHES ..ot e

4. Remuneracionas pendientes de pago

Remuneracions pendents de pagament.........cuo...o.

5. Fianzas y depositos recibidos a corto pfazo

Fiances | diposits rebuts a curt termini........ccvmninincn

Vi. Provisiones para operaciones de trafico

Provisions per a operacions de trafic..............eoe.....

Vil. Ajustes por periodificacion

Ajustamenis per perioditzacié ...........oc e e

F} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO
) PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES A CURT TERMINI.............cc........

TOTAL GENERAL

TOTAL GENERAL (A + B+ C+ D+ E+ F) oottt

254000

9.477,52

18.161,68

254010

254020

'9.477,52

18.161,68

254030

255000

-6,92

67.501,61

250010

-6,92

67.501,61

255020

255030

255040

255850

208800

257000

260000

200040

7.443,875,69

7.628.455,94

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixen els comples anuals.

(2) Ejercicto anterior. / Exercici anterior.




EJeviLAR PARA LOS REGISTRUS MERGANTILES

[

€ EUROS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGEASF' NORMAL

_ COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

Pi

M
NIF
NiE | A-58410804 AD / UNITAT (1)
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL Euros 999214 | ¥
. Lros
AGROFRUSE Mil
Mies, |oosers
DEBE | EJERG! EJER :
'DEURE EXERCECI_%&?6 (2) | EXERCICI Sb%% (3}
A} GASTOS
DESPESES (A1 a A.16).... 300800 | 905.601,22 867.522,06
A.1. Reduccion de exnstencxas de productos termlnados y
en curst_)éde; fabricacion .
Gioock dxstenies de procuctes acaats | an ors | 000 41.489,16
A.2. Aprovisionamientos
Agrovisionaments 302000 545.838,41 558.857,39
a) Consumo de mercaderias
Consum de mercaderies... e 302010
b} Consumo de materias prrmas y otras materlas
consumibies .
Consum de ptimeres matéries i altres materies '
consumibles ... ettt et ee st et et enr e 302620 122.676,79 112.033,80
¢) Otros gastos externos .
Altres tgiespeses BXEBIMIBS. ... i 302030 423.161,62 446.823,59
A.3, Gastos de personal . .
Despeses de personal.............. s 303000
a) Sueldos, salarios y asmliados
Sous, salaris i assimilats... 303010
b) Cargas sociales
Carreges socials... 303020
A4, Dotaciones para amort;zacmnes de mmowhzado
Dotadions per a amortitzacions d'immobilitzat ... ceeee. 804800 116.263,50 110.817,00
A.5. Variacion de las provisiones de tréfico 305000
Variacio de les prevjsions de frafic...
&) Variacion de prowstones de extstenmas
Variacié de provisions d'existencies ... ececsionss 305012
b) Variacion de provisiones y pérdidas de créditos
incobrables .
Variacio de prowstons i perdues de crédits
incobrables... 305020
¢) Variacion de otras prowstones de traflco
’ Variacio d'altres provisions de trafic ... 305030
A8, Otros gastos de explotacién
Altres despeses d'explotaci.........ooeeeeceecevevvecee e een 306600 112.381,56 130.806, 39
&) Servicios exteri -
) EENO SO o ermmensmmmnnen V001 | 107.028,75 | 122.100,28
e e 00| 485281 | 8.706,11
c} Qtros gastos de gestion corrlente
Altres despeses. de gestio Cotrent ... 39603ﬂ
d)} Dotacion al fondo de reversién
Dotacié al fons de reversio... 306040
A.l. BENEFICIOS DE EXPLOTACION .
BENEFICIS D’EXPLOTACIO
(BA+B2+B3+BA~A1-A2-A3-Ad- AB- A6) .. 301800 142.122,59 141.951,1¢6
A.7. Gastos financieros y gastos asimilados
Bespeses flnanceres? despeses assimilades........cecereneene 387000 64,02 2,15
a} Por deudas con empresas del grupo
Per deutes amb empreses dei grup ... 367010
b} Por deudas con empresas asomadas
Per deutes amb emgreses BASS0CIAABS....rrerrrrrrrrccnrere s 307020
¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados
Per deutes amb tercers i gegspeses assimilades................ 307030 64,02 2,15
d) Pérdidas de inversiones financieras 307040
) Peérdues d'inversions financeres... N
A8. Vanac:on de las prows;ones de inversiones fmancteras 308600
Variacio de les provisions d'inversions financeres...
A.9. Diferencias negativas de cambio 309000
Diferéncies negatives de CanVi........u o orcnercerenmenes
All. RESULTADOS FINANCIERQS POSITIVOS
RESULTATS FINANGERS POSITIUS 202960 31.606 , 84 27.587 , 40

(B5+BB+BY+B8-AT-AB-AD) .

1)

@)
®)

Margue las casillas correspondientes, segiin exprese las cifras en unidades, ¢ miles de euras. Todos fos documantos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en fa misma unidad.
/ Calmarcar la casella corresponent, segons sl s’expressen les xifres en unitats o milers d'euros. Tots els documents que integren els comptes anuals s'han d'elaborar en la mateixa unitat.

Ejercicio al que van referidas fas cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixen &ls comptes anuals.

Ejercicio antarior. / Exercici anterior,




EUROS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

P2

£

NE | A-38410804

DENCMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
AGROFRUSE

)

DEBE
DEURE

:Espaci estin doﬁmg,! 5 firmas e los administradores
Espa«'&@les signatire elsaci inistradors :

EJERCICIO
Exercici 2006 (1)

"EJERCICIO
exeRcicl 2005 (2)

Allil. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BENEFICIS DE LES ACTIVITATS ORDINARIES
AL+ Al-Bl-Bll..........

A.10. Variacion de las provisiones de mmowllzado lnmatenal
material y carfera de control
Variacio de les provisions dimmobilitzat immaterial,
material | cartera de Comtrol ...
- A.11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material
y cartera de controt )
Perdues procedents de Pimmobilitzat Immaterial, material
i cartera de control
A.12. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones
propias
Pérdues per operacions amb accions i obligacions
PTOPIBS oot eemreeanestsemsssseepesresreeres et g eeaperer et e en s st
A.13. Gastos extraordinarios
, Despeses extraordinaries... R
A4, Gastos y pérdidas de olros e;ermctos
Despeses i pérdues d'alites eXerciciS. ... oreecrsmrnnns

A.lV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
RESULTATS EXTRAGRDINARIS POSITIUS
(B2 +B.10+B.11+B.12+B.13- A10- A1 - A2 - A3 - A4)........

AN, BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
BENEFICIS ABANS D'IMPOSTOS (Al + AV - Bl - BAV) ..o
A.15. Impuesto sobre Saociedades
IMPOost Sobre SOCICIALS....cccove e e e e
A.16, Otros impuestos
Alires impostos....

AVE RESULTADO DEL EJEHCICIO {BENEFEC!OS)
RESULTAT DE L'EXERCIC! (BENEFICIS) {A.V - A15 - A6}

173.729,43

303900 169.538,56
310000 107.768,29 -58.614,04
311008
312000
313000
314000
304800 70.930,05
305900 66.529,82 240.468,61
315000 23.285,44 84.164,01
316000
306900 43.244,38 156.304,60

(1} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixen els comptes anuais.
{2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.
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EJEMPLAR PARA 1.0S REGISTROS MERCANTILES

€ EUROS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

P3

NE | A-58410804

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
AGROFRUSE

|

04 o pay

: Esggc; do § firmag de los adminisiradores
Eilper a les signetures dels administradors

HABER EJERCIC| EJERCICI
HAVER sxeac:mgbd% (1) | exercicitV 8 (2)
B} INGRESOS
INGRESSOS (B.1 a B.13)... i 400080 048.845,60 1.023.826,66
B.1. Importe neto de Ia cifra de negoclos '
_ Import net de [a xifra de negocis.... 401000 826.425,61 859.759,78
a) Ventas
Vendes ... - 401010 | 826.425,61 859.759,78
b) Prestamor;es de servicios
Prestacions de serveis . 401020
c} Devoluciones y. «rappels» sobre ventas
Devolucions i rapels sobre vendes... . 401030
B.2. Aumento de existencias de productos termmados y en
curso de fabricacion
Augment d’existéncies de productes acabats i en
curs de fabricacis ... » 402000 50.669,88
B.3. Trabajos efectuados por Ia empresa para eI mmowllzado 40300
Trebalis efectuats per 'empresa per & fimmobilizat... 3000
B.4. Otros ingresos de explotacién
Altres ingressos d'explotacio.... 404000 39.510,57 124.161,32
&) Ingresos accesorios y otros de gestron corr:ente
Ingressos accesoris [ altres de gestié corrent... 404010 63.106,27
b) Subvenciones
) Subvencions .. 404020 39.510,57 61.055,05
‘c} Exceso de prowsmnes de rlesgos y gastos
Excés de provisions de riscos | despeses ... 404830
B.IL PERDIDAS DE EXPLOTAGION -
PERDUES D'EXPLOTACIO 401800
AT+A2+A3+A4+A5+AB-B1-B2-B3-Bd} i
B.5. Ingresos de participaciones en capital
Ingressos de participacions en capital........cccoocoverereverervern 405000
a} En empresas del grupo
En empreses deld grup ... e 405010
b) En empresas asociadas
En empreses assoCiades ... e ssreirerns 405020
¢) En empresas fuera del grupo
En empreses fora del grup ... 405030
B.6. Ingresos de otros valores negocnables y de credltos del
activo inmovilizado
Ingressos en altres valors negociables i de crédits
de Pactiu immobilitzat 406000
a} De empresas del grupo
D’empreses de OIUP ..o sers e e e e sensnens 406010
b) De empresas asociadas
D'empreses associades ..o 406020
c) De empresas fuera del grupo
B'empreses fora del grup... e e 406030 i
B.7. Otros intereses & Ingresos asmlados
Altres interessos | ingressos assimilats... 407000 31.670,86 27.589,55
a} De empresas del grupo
) Demprosce g6 ggp" 407010 | 31.544,72 27.589,55
b) De empresas asociadas
D'empreses assotiades ... csvssesiessee e 407020
¢} Otros intereses
Altres interessos... .. 407030 126,14
d) Beneficios en Inversiones fmanmeras
Beneficis en inverstons financeres.... 407040
B.8. Diferencias positivas de cambio
Diferéncies positives de CanVi ..o 408000
B.Il. RESULTADOS FINANGIEROS NEGATIVOS
RESULTATS FINANCERS NEGATIUS 402900

(A7T+AB+AS-B.6-B6-B.7-B8} e e

{1) Ejercicio al que van referidas las cuenias anuales. / Exercici al qual es refereixen els comptes anuals.
{2) Ejercicio anterior. / Exercici antarior.
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EJemPLAR PAKA LOS HEGISTRUS WIERCANTILES

€ EUROS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

P4

NIF
NIF A_58410804

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
AGROFRUSE

iy
perales S|gnatures d

as de los adminisiradores
administradors

HABER
HAVER

EJERCICIO
EXERCICI 2006 (1)

EJERCICIO

EXERCICIZ005 (2)

B.Ii. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
PERDUES DE LES ACTIVITATS OHDINARIES
(B + B.Ii - Al -AD ...
B.8. Beneficios en enajenacmn de mmowlzzado |nmatena§

material y cartera de control
Beneficis en alienacié o’ lmmoblllzat immaterial,
material | carrera de controd ..

B.10. Bensficios por operaciones con acciones y obllgacsones
propias
Beneficis por operacions amb accions i obllgac:]ons
propies .. .

B.11. Subvencxcnes de- capzta! transferldas al resultado del
gjercicio
Subvencions de capital transferides al resultat de
PEXEECICI. ..ttt st et e mn e ae e

B.12. Ingresos extraordinarios

Ingressos extraordiNariS ..ot rermesrerenes
B.13. ingresos y beneficios de ofros efercicios

ingressos i beneficis d'altres exercicis............ e

B.V. RESULTADOS EXTRAORDINARICS NEGATIVOS

RESULTATS EXTRAORDINARIS NEGATIUS

(A.10+ A1+ A12+ A3+ A4 -B.2-B.10-B.11 - B.12- BA3)........
B.W. Pi"':'RDlDAS ANTES DE IMPUESTOS

PERDUES ABANS D'IMPOSTOS (Bl + BV - Alll - AV,

B.VI. RESULTADOS DEL EJERCICIO {PERDIDAS)
RESULTAT DE UEXERCICI (PERDUES) (B.V + A.15 + A6} .o

403200

409000

11.747,33

410000

411000

568,68

568,68

412000

413000

404600

107.199,01

405900

406900

(1} Efercicio af que van referidas [as cuentas anuales. / Exercict al qual as refersixen els compies anuals.
{2} Ejercicio anterior. / Exercici anterior.
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AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
MEMORIA

31 DE MAYO DE 2.006

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La actividad principal de la sociedad consiste en la explotacién de una finca
agricola (nogales y pistachos) denominada Benavides situada en el término
municipal de Badajoz y la tenencia de acciones de otras sociedades agricolas.
La finca Benavides objeto de explotacién es propiedad de la sociedad con la

excepcion de 25,4 hectareas que se encuentran arrendadas de un tercero.

Para llevar a cabo la explotacién de dicha finca, AGROFRUSE-AGRICOLA
DE FRUTOS SECOS, S.A. tiene suscrito un contrato con FRUSESA -
FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L. {accionista mayoritario de la sociedad)
mediante el cual esta sociedad presta cuantos servicios y gestiones son
necesarios para el desarrollo de las plantaciones, gestion de la

comercializacion de las cosechas y administracion de la Sociedad.

2.- BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,
S.A., que estan pendientes de aprobacién por-la Junta General de
Accionistas, se presentan siguiendo el modelo establecido por el Real
Decretoc 1643/1990 de 20 de Diciembre, por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad.

En el presente ejercicio, de acuerdo con la modificacion introducida por la Ley
7/2006, en el articulo 181.4 del texto refundido de la Ley de Sociedades
Andénimas, la Sociedad ya no presenta cuentas anuales abreviadas, sino

normales.

14
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Adicionalmente, en el presente ejercicio, la sociedad ha procedido a clasificar
como “Existencias” los gastos de explotacion en los que ha incurrido para la
obtencion de las cosechas que seran recolectadas y vendidas con
posterioridad al cierre del ejercicio, al entender que dicha clasificacion recoge
mejor las caracteristicas de los mismos. Dichos costes fueron clasificados en el
epigrafe de “Ajustes por periodificacion” en el ejercicio precedente.
Consecuentemente, los saldos del ejercicio anterior por este concepto de
“Ajustes por periodificacion” en el balance de situacion (213.511,33 euros) y
“Otros gastos de explotacién” en la cuenta de resultados (41.489,16 euros) (asi
como sus impactos en el cuadro de financiacién), han sido reclasificados a los
epigrafes de “Existencias” y “Reduccién de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacién” en estas cuentas anuales, para facilitar la

comparacion de informacion con la del ejercicio actual.

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros de
contabilidad, y se han formulado  siguiendo principios  contables
generalmente aceptados de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio

y de la situacion financiera de la sociedad.

Las cuentas anuales se han elaborado expresando sus valores en euros.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion propondré a la Junta General de Accionistas

que el resultado de 43.244,38 euros de beneficio sea distribuido de la siguiente

forma:
Reserva Legal 4.324,44 Euros
Distribucion dividendos 32.000,00 Euros
Reserva voluntaria 6.919,94 Euros
TOTAL 43.244 38 Euros

15



4.- NORMAS DE VALORACION

A continuaciéon se indican los criterios contables aplicados en relacién con las

siguientes partidas:

inmovilizado Material

El inmovilizado material figura contabilizado al valor de adquisicion.

Se ha incluido en el valor de los bienes el efecto de la actualizacién de valor
practicada al amparo de las disposiciones fijadas en el Real Decreto Ley

7/1996 de 7 de junio.

La sociedad sigue la politica de capitalizar como mayor valor del inmovilizado
en curso los costes 0 gastos que se han destinado directamente a las
plantaciones que se encuentran en esta situacion, necesarios para la puesta

en explotacion de las mismas.

Las plantaciones se mantienen en el inmovilizado en curso hasta que empiezan
a obtener cosechas con productividad normal, momento en que se traspasan a

Plantaciones Terminadas.
No hay plantaciones en curso 31 de mayo de 2.006.

Los afios estimados de permanencia en el inmovilizado en curso son los

siguientes:

ANOS

Nogales 7

Pistachos 8

16
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Las plantaciones empiezan a amortizarse a partir de la fecha de alta en

Plantaciones Terminadas.

En el caso en que se detecten factores indicativos de obsolescencia o deterioro
a que puedan estar afectos los inmovilizados se dotan las oportunas

provisiones por depreciacion.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por amortizacion del
inmovilizado material esta basado en la vida util estimada (cosechas en el
caso de plantaciones) de dichos activos y se efectlia en base al método lineal.

Las vidas (tiles estimadas son las siguientes:

ANOS
Mejora infraestructura riego 20
Nogales 33
Pistachos 50

Inmovilizado financiero
E! inmovilizado financiero figura contabilizado por el precio de
adquisicién, minorado, en su caso, por las provisiones necesarias para reflejar

las desvalorizaciones sufridas en el mismo.

La dotacion a las provisiones de las participaciones en empresas del grupo o
asociadas se realiza atendiendo a los valores tedrico contables de las
sociedades participadas, corregido en su caso por el importe de las plusvalias

tacitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en la fecha

del balance.

17



Con fecha 30 de Agosto de 2.006 se han formulado las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo Agrofruse bajo Normas Internacionales de
Contabilidad aprobadas por los Reglamenios de la Unidn Europea
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2.006, que
muestran un resultado neto consclidado atribuido a la sociedad dominante
de 282.951,96 euros de beneficio, un resultado neto (pérdidas) atribuido a los
accionistas minoritarios de (20.845,26) €, un patrimonio neto (de la sociedad
dominante) de 7.541.739,64 € y un patrimonio neto (de los accionistas
minoritarios) de 530.248,60 €.

Existencias

La temporada de recoleccion de las cosechas de la sociedad se sitUa entre los
meses de septiembre y noviembre de cada ejercicio. Por este motivo, la
sociedad recoge como existencias (productos en curso) todos los gastos de
explotacién en los que ha incurrido para la obtencion de las cosechas que

seran recolectadas y vendidas con posterioridad al cierre del ejercicio.

Ajustes por periodificacion
Dicho epigrafe incluye principalmente los gastos e ingresos anticipados o©
diferidos que se imputan a la cuenta de resultados en el ejercicio en que se

devengan.

Subvenciones
1.- Subvenciones a ia explotaciéon
Se imputan a la cuenta de resultados en el momento en que se obtiene la

concesion oficial de las mismas.

2 .- Subvenciones en capital

Se contabilizan cuando son concedidas, en funcién del grado de
cUmptimiento de las inversiones objeto de la subvencién, en el epigrafe de
Ingresos a Distribuir en varios ejercicios, y se imputan a resultados en
proporcion a la amortizacién correspondiente a los activos financiados con las

mismas.
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Deudores y Acreedores

Las deudas y créditos originados por las operaciones de trafico de la
empresa se registran por su valor nominal. Se practican las correcciones
valorativas que se estiman necesarias para provisionar el riesgo por

insolvencia.

Se consideran como a corto plazo aquellas deudas o créditos cuyo vencimiento
tiene lugar en los 12 meses siguientes al cierre del ejercicio y como a largo

plazo los que superen dicho periodo.

Impuesto sobre Sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el Impuesto
sobre Sociedades. En su calculo se contempla la cuota del impuesto
devengada en el ejercicio asi como las bonificaciones y deducciones de la

cuota a que tiene derecho la compaiiia.

Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se contabilizan en funcion de su devengo.

Actuaciones medicambientales

los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la
proteccion y mejora del medio ambiente se contabilizan como gastos del
ejercicio en que se incurren. Cuando suponen incorporaciones al inmovilizado
material, cuyo fin sea la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor valor del

inmovilizado.
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5.- INMOVILIZADO MATERIAL

Analisis del movimiento durante el ejercicio

Entradasy | Salidasy Saldo
Saldo inicial | Dotaciones | Traspasos 31.05.06

Euros Euros Euros Euros
Terrenos y bienes| 1.483.019,64 0,00 0,00| 1.483.019,64
natural.
Cerramiento finca 22.134,58 0,00 0,00 22.134,58
Mejora infraestructura 582.519,72 4.188,48 0,00 286.708,20
Riego
Plantaciones Terminadas | 2.599.340,04 0,00 0,00| 2.599.340,04
TOTAL COSTE 4.687.013,98 4.188,48 0,00| 4.691.202,46
Amortizacién Acumulada
Instalacién. Riego -342.908,28| -32.174,11 0,00 -375.082,39
Amortizacién Acumulada
Cerramiento Finca -14.218,06 -947.87 0,00 -15.165,93
Amortizacién Acumulada
Plantaciones Terminadas | -1.154.032,58| -83.141,52 0,00|-1.237.174,10
TOTAL
AMOR. ACUMULADA -1.511.158,92| -116.263,50 0,00 -1.627.422,42
TOTALNETO | 3.175.855,06| -112075,02| = 0,00| 3.063.780,04

El movimiento de inmovilizado material neto incorporado por la aplicacion de la

actualizacién de balances que se practicé al amparo del RDL 7/1996 es el

siguiente:
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Euros

fmporte neto a 31.05.05 1.039.974 28
Dotacion amortizacién ejercicio -30.705,84
Importe neto a 31.05.06 1.009.268,44

Ei efecto de esta actualizacion sobre la dotacidon a la amortizacién del proximo

ejercicio ascendera aproximadamente a 30.705,84 euros.

Inmovilizado material adquirido a empresas del grupo

IMPORTE ADQUIRIDO INMOVILIZADO
EJERCICIO 05/06 ACUMULADO *
Euros Euros

Terrenos y Bienes Naturales 0 1.404.132,56
Cerramiento Finca 0 22.134,58
Mejora Infraestructura Riego 4.188,48 586.708,20
Plantaciones Terminadas 0 2.405.544,94
TOTAL _:_54133,43 4._41-_8;5_20,_28

*No incluye el efecto de la revalorizacion del RDL 7/1996.

Subvenciones de capital

El importe de las subvenciones de capital concedidas desde el inicio de [as

actividades de la Sociedad,
40.934,93 euros.

con relacién al inmovilizado material es de
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6.- INMOVILIZADO FINANCIERO

Analisis del movimiento durante el ejercicio

SALDO ENTRADASY | SALDO
INICIAL DOTACIONES 31.05.06
Euros Euros Euros
Participaciones en 3.208.469,98 -13.208.469,98
empresas de grupo y
asociadas
Cartera de Valores a - 15.369,20 15.368,20
Largo Plazo
Prov. depreciacién -104.067,38 -107.768,29] -211.835,67
cartera
Depésitos 7.990,48 0 7.990,48
TOTAL | 3112393,08|  92.309,09|3.019.993,99

Las altas del ejercicio en el epigrafe de cartera de valores a largo plazo
corresponden a la adquisicion a la sociedad participada Extremefia de Frutos
Secos S.A.T. del 0,77% del capital social de la sociedad vinculada Crisol de
Frutos Secos S AT.

La provision por depreciacién de la cartera corresponde a las siguientes

\§ sociedades:
ﬂ Euros
K Monte Pistacho. S.A. 145.893,62
Frusansa- Frutos Secos Andaluces, S.A. 65.942,05

N
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Las participaciones de AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,

S.A., en empresas del grupo y asociadas vienen representadas por la inversion

de fa Sociedad en las siguientes Entidades:

% VALOR DE
SOCIEDAD DOMICILI | ACTIVIDAD PARTICIP. LA
o INVERSION
(Euros)
Monte Pistacho, S.A. Badajoz |Agricola 99,95| 1.130.470,92
Frusansa-Frutos
Secos Andaluces, S.A. |Granada |Agricola 79,12 | 2.073.331,88
Extremefia de Frutos
Secos, S.AT. Badajoz |Agricola Directa 21,36 4.667,18
Indirecta(*) 23,97

(*) Participacion indirecta a través de la participacion en Monte Pistacho, S.A.

La informacién de los fondos propios de estas sociedades segln los estados

financieros de las mismas a 31.05.06 es la siguiente:

RESULTADO
CAPITAL. RESERVAS EJERCICIO
SOCIEDAD Euros Euros Euros

Monte Pistacho, S.A. 1.283.736,00 -256.819,00 -41.847 17
Frusansa-Frutos Secos
Andaluces, S.A. 2.110.590,00 526.289,32 -99.733,43
Extremefa de Frutos
Secos, 18.089,09 2.914,32 572.141,63
SAT.




Los resultados de Extremefia de Frutos Secos incluyen un importe de 570.783

euros de resuitados extraordinarios.

Las acciones de

las

Sociedades

participadas

por

AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. no cotizan en Bolsa.

7.-FONDOS PROPIOS

Analisis del movimiento durante el ejercicio

AGROFRUSE-

Saldo Distribucion
Inicial Resultado | Distribucién Saldo
Euros Euros dividendos 31.05.06
| Euros
Capital Social 2.408.000,00 0 2.408.000
Reserva Primaj 3.308.292,85 0 3.309.292,85
Emisién
Acciones
Reserva Legal 106.254,79 15.630,46 121.885,25
Reserva Voluntaria 38.421,16| 140.674,14 -80.000,00 99.095,3
Reserva 1.307.964,73 0 0| 1.307.964,73
Revalorizacién s/ RDL
7/1996
Resultado 04-05 156.304,60| -156.304,60 0 0,00
Resultado 05-06 43.244,38 43.244,38
7.326.238,13 - 7.289.482,51

TOTAL

4324438

©-80.000,00

El capital social a 31

de Mayo de 2.006 esta representado por 800.000

acciones al portador de 3,01 Euros de valor nominal cada una, totalmente

suscritas y desembolsadas.
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Las acciones de AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. estan

cotizando en el Segundo Mercado en la Boisa de Madrid.

En fecha 31 de mayo de 2.006 el 73,773% del capital social era propiedad
de FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L. Durante el presenie
ejercicio, FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L. ha ampliado su
participacion en el capital social de la Sociedad en 39.330 acciones (4,916 %

del capital social).

Con fecha 29 de noviembre de 2005 fue aprobado por la Junta General
Ordinaria de Administradores la distribucion de dividendos por un importe total

de 80.000 € con cargo a reservas voluntarias.

Reserva prima emision de acciones

Esta reserva no es de libre disposicion en tanto la reserva legal no se

encuenire totalmente dotada.

Reserva Legal
La reserva legal no es distribuible y si es usada para compensar pérdidas, en el
caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe

ser repuesta con beneficios futuros.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de
Sociedades Anénimas que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 %
del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el

20 % del capital social.

Reserva Voluntaria
Es de libre disposicidn, teniendo en cuenta fa limitacién legal establecida a la
distribucion de dividendos de que el valor del patrimonio neto contable, antes y

después del reparto, no puede ser inferior al capital social.
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Reserva de Revalorizacion segin RDL 7/1996

La reserva de revalorizacion resulta de la actualizacidn del inmovilizado
material practicada al amparo de las disposiciones fijadas en el Real Decreto
Ley 7/1996 de 7 de junio.

Podra destinarse a:
a) compensar resultados contables negativos.
b) incrementar el capital social
¢) reservas de libre disposicion una vez transcurridos diez anos a contar
desde la fecha del balance actualizado y en [a medida en que los
bienes actualizados hayan sido amortizados o dados de baja

contable, total o parciaimente.

8.- EMPRESAS DEL GRUPO

Al 31 de mayo de 2.006 se mantienen los siguientes saldos con Empresas

del Grupo:
DEUDORES EMPRESAS GRUPO 147.381,78
Extremeria de Frutos Secos, S.A.T. 147.381,78
INVERSIONES FINANCIERAS 840.865,07
TEMPORALES
Frusesa — Frutos Secos Espaiioles, S.L. 840.865,07
% ACREEDORES EMPRESAS GRUPO 144.590,79
— Frut foles, S.L.
Frusesa rutos Secos Espanoles, 129.507 49
C acion Borges, S.L.
}/7 efporacion Borges 15.083,30

)
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En el epigrafe de Inversiones Financieras Temporales se incluye una cuenta
corriente con la sociedad del Grupo Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L. que
ha devengado durante este ejercicio un interés medio del 3,434 %. La
cancelacién de dicha cuenta corriente, dependera de ia evolucion futura y
necesidades de financiacion de la Sociedad asi como del Grupo al que

pertenece la misma.

9.- SITUACION FISCAL

Conciliacién del resultado con ia base imponible del Impuesto sobre

sociedades.
EUROS
Resultado neto del ejercicio 43.244,38
Aumentos
Impuesto sobre Sociedades 23.285,44
BASE IMPONIBLE 66.529,82

El gasto por impuesto sobre sociedades corresponde al 35 % de la base

imponible.

La sociedad se encuentra abierta a inspeccién por todos los impuestos que e

son de aplicacion desde el ejercicio 2.002 y desde el gjercicio 2.001/2.002 para

el Impuesto sobre Sociedades.
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10.- INGRESOS Y GASTOS

Transacciones efectuadas con empresas del grupo y asociadas

EMPRESAS DEL
GRUPO Y ASOCIADAS
Euros

Consumos de explotacion 545.838,41
Otros gastos de explotacién 63.067,12
Ingresos financieros 31.544,72
Importe neto de la cifra de 826.425,61
negocios
Dividendos pagados 55.085,00
Compras de Inmovilizado 4.188,48

La totalidad de las ventas (importe neto de la cifra de negocios) al Grupo han
sido realizadas a Extremeria de Frutos Secos, S.A.T. Los precios de venta a
Extremefa de Frutos Secos, S.A.T. son determinados por la Direccién del
Grupo al que pertenece la Sociedad teniendo en cuenta la evolucion de los

precios de mercado de los diferentes productos.

Otros ingresos de explotacion
Dentro de este epigrafe se incluyen, basicamente, los ingresos
correspondientes a las subvenciones de explotacién, asi como otros ingresos

accesorios a la explotacion.
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Namero de personas empleadas

En virtud del contrato que AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,
S.A. tiene suscrito con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L.,

nuestra sociedad no dispone de personal propio.

11.- OTRA INFORMACION
Remuneracidon al Consejo de Administracion
Los miembros del Consejo de Administracion no han recibido importe alguno

en concepto de sueldos, dietas o remuneraciones de ninguna clase.

En otros apartados de esta memoria estan incluidos los saldos y transacciones

con Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L. (Notas 1, 5,7,8 y 10).

Para dar cumplimiento al articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Andénimas
los Administradores de la sociedad han manifestado que tienen en sociedades
con el mismo, analogo o complementario género de actividad [as siguientes

participaciones y/o cargos:

ADMINISTRADOR

Sociedad | % participacién Cargo
RAMON PONT AMENOS

Frusesa-Frutos Secos Espafioles, - Presidente del Consejo de Administracién

SL

Palagitos, S.A. -- Presidente del Consejo de Administracion

Frusansa-Frutos Secos Andaluces, - Presidente del Consejo de Adminisiracion

SA

Monte Pistacho, S.A. 0,01 Presidente de! Consejo de Administracion

Extremefa de Frutos Secos, S.AT. - Presidente de la Junta Rectora en
representacion de Frusesa-Frutos Secos
Espafioles, S.L.

Borges, S.A.U. - Vice-Presidente del Consejo de
Administracion en representacién de Pont
Viladomiu, S.L.

Aperitivos y Extrusionados, S.A.U. -- Vice-Presidente del Consejo de
Administracion

Borges Andalucia, S.A.U. -- Vice-Presidente del Consejo de
Administracion

Borges Foods, S.A.U. -- Secretario del Consejo de Administracion

Almendras de Altura, S.A. -- Vice-Presidente del Consejo de
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Administracién
Mas de Colom, S.AT. 25,00 Ninguno
Santa Maria S.A.T. 24,96 Presidente de la Junta Rectora
Llanos del Almendro, S.AT 13,21 Ninguno
Crisol de Frutos Secos, S.A.T. -- Miembro de la Junta Rectora (vocal) en
representacion de Extremena de Frutos
Secos, S.AT.
Borges USA, Inc -- Consejero
Barges France , SASU - Presidente del Consejo de Administracion
en representacion de Aceites Borges Pont,
SAU
ANTONIO PONT AMENOS
Frusesa-Frutos Secos Espafioles, - Secretario del Consejo de Administracion
SL
Palacitos, S.A. -- Secretario del Consejo de Administracién
en representacion de PONSO, SL
Monte Pistacho, S.A. 0,01 Secretarico del Consejo de Administracion
en representacion de PONSO, SL
Extremefia de Frutos Secos, S AT. - Secretario de la Junta Rectora
en representacion de PALACITOS, S.A.
Borges, S.A.U. -- Presidente del Consejo de Administracion
en representacion de Retama Servicios
Empresariales, SLU
Aperitivos y Extrusionados, S.A.U. -- Presidente de! Consejo de Administracion
Borges Foods, S.A.U. -- Presidente del Consejo de Administracion
Almendras de Altura, S.A. -- Presidente del Consejo de Administracion
Mas de Colom, S.AT. 25,00 Ninguno
Santa Maria S AT. 2496 Ninguno
Llanos del Almendro, S.A.T 13,21 Ninguno
Crisol de Frutos Secos, S.AT. - Presidente de la Junia Rectora en
representacion de Mas de Colom S.AT.
Borges USA, Inc -- Consejero
ANTONI!O PONT GRAU
Frusesa-Frutos Secos Espafioles, - Miembro del Consejo de Administracion
SL {vocal)
Palacitos, S.A. -- Miembro del Consejo de Administracion
(vocal)
Monte Pistacho, S.A. 0,01 Miembro del Consejo de Administracion
{vocal)
Extremefia de Frutos Secos, S.AT. -- Miembro de la Junta Rectora (vocal)
en representacion de MONTE PISTACHO,
S.A
Aperitivos y Extrusionados, S.A.U. - Secretario del Consejo de Administracion
Borges Foods, S.AU. - Miembro del Consejo de Administracion
{vocal
Almendras de Altura, S.A. - Secretario del Consejo de Administracion
Mas de Colom, S.AT. 25,00 Ninguno
Santa Maria S.A.T. 24,39 Ninguno
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Llanos del Almendro, S.AT 13,21 Ninguno

Borges USA, Inc - Consejero
FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L.
Palacitos, S.A. 72,07 Vice-Presidente del Consejo de

Administracion
representada por Ramon Pont Amenos

Monte Pistacho, S.A. - Vice-Presidente del Consejo de
Administracién
representada por Ramon Pont Amenods

Extremefia de Frutos Secos, S.A.T. 29,99 Presidente de la Junta Rectora
representada por Ramon Pont Amends

Asi mismo, los Administradores de {a Sociedad han manifestado que realizan
por cuenta propia la explotacién agricola en las siguientes fincas dedicadas a la

produccion de frutos secos:

ADMINISTRADOR

Finca | Situacion

FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L.
Finca Benavides n® 13684 de 20,28 Has. Término municipal de Badajoz
Finca Benavides n° 6085 de 11,67 Has. Término municipal de Badajoz
Finca Tesorero n° 4693 de 94,15 Has. Término municipal de Badaioz
Finca Las Mesas n° 8058 de 98,88 Has. Término municipal de Badajoz
Arrendamiento Finca Las Monjias de 61,17 | Término municipal de Badajoz
Has.

Remuneraciones de los Auditores Externos
Las remuneraciones percibidas por los auditores de la sociedad por los
servicios de auditoria (individual y consolidado) correspondientes al ejercicio

05/06 ascienden a 30.000 Euros.

12.- INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por leyes relativas a la
proteccion del medioambiente ("leyes medicambientales™) y la seguridad y
salud del trabajador ("leyes sobre seguridad laboral"). La Entidad considera
que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos

disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.
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La Entidad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y
mejora del medio ambiente y la minimizaciéon, en su caso, del impacto
medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el
gjercicio la Entidad no ha realizado inversiones de caracter medioambiental y
asimismo, no se ha considerado necesario registrar ningulna dotacién para
riesgos y gastos de caracter medioambiental al no existir confingencias

retacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

13.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de las cuentas
anuales no ha acaecido ningln acontecimiento significativo que afecte a estas

cuentas.

o
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14.- CUADRO DE FINANCIACION

EJERCICIO05/06

EJERCICIO 04/05

APLICACIONES Euros Euros
ADQUISICIONES DE INMOVILIZADO 19.557.68 112.345,75
Inmovilizado material 4.188,48 107.937.01
Inmovilizado financiero 15.369,20 4.408,74
DIVIDENDOS 80.000,00 80.000,00
TOTAL APLICACIONES 99.557,68 192.345,75

EJERCICIO 05/06 | EJERCICIO 04/05

ORIGENES Euros Euros

RECURSOS PROCEDENTES DE LAS
OPERACIONES 266.707,49 196.191,55
Resultado ejercicio 43.244,38 156.304,60
Dotacion Amortizacion 116.263,50 110.817,00
Subvenciones transferidas al resultado -568,68 -568,68
Variacién provision inmovilizado financiero 107.768,29 -58.614,04
Beneficios procedente de la venta de
inmovilizado material 0,00 -11.747,33
ENAJENACION INMOVILIZADO 0,00 869.100,00
Inmovilizado material 0,00 869.100,00
TOTAL ORIGENES 266.707,49 1.065.291,55

AUMENTO! (DISMINUCION) DEL

CAPITAL CIRCULANTE

67.149,81

. 872.94580




VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

EJERCICIO 05/06 EJERCICIO 04/05
Euros Euros
AUMENTO | DISMINUCION | AUMENTO | DISMINUCION
ACTIVO ACTIVO ACTIVO ACTIVO
DISMINUCION | AUMENTO | DISMINUCION | AUMENTO
PASIVO PASIVO PASIVO PASIVO
EXISTENCIAS 50.669.88 41.489.16
DEUDORES 133.450,41 41.660,35
INVERSIONES 182.701,57 900.407.84
FINANC. TEMP.
ACREEDORES 147.255.95 71.013,59
TESORERIA 933 07
AJUST.PERID. 18.475,14 43.613,43
349.851,38 182.701,57 985.681,62 112.735,82
aumentor |
(DISMINUCION) |
CIRCULANTE o 187.14981( |~ 872.945,80
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AGROFRUSE — AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
INFORME DE GESTION

31 DE MAYO DE 2.006

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

La produccion de nueces de la cosecha de 2005 ha sido de buena calidad. La
sequia del verano 2005 ha requerido del esfuerzo adicional del equipo de
gestion que ha realizado los tratamientos necesarios para mitigar los efectos de
las altas temperaturas alcanzadas, lo que ha permitido obtener 356 toneladas

de nueces de calidad.

Debido a la veceria en la produccion de frutos en los pistachos, este ha sido un
afio off, en el que la produccién se ha situado en 7 toneladas, alcanzando
solamente el 45% de la cosecha del ejercicio anterior. Los arboles presentan
un buen aspecto, y se han desarrollado de acuerdo a las previsiones, lo que

hace prever una buena cosecha para el nuevo gjercicio.

* La menor cosecha de pistachos es la causa de la reduccion de los ingresos por

ventas, que se han situado un 3,9 % por debajo de las del gjercicio anterior.

El valor del patrimonio de la sociedad es de 7.289,48 miles de euros
equivalente a 9,11 euros la accién, mas que triplicando el valor de su nominal.
Durante el ejercicio se ha repartido un dividendo de 0,10 euros por accién con

cargo a los resultados del ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2005.

La préxima cosecha de nuez se presenta en condiciones muy similares a las
del ejercicio que cerramos, esperando un importante crecimiento en la
produccion de pistachos. Todo ello pendientes dei transcurso de los calurosos
meses de verano los cuales son claves en la incidencia sobre la calidad del

producto final obtenido.
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Las modificaciones en los sistemas de riego realizadas en afios anteriores,
permiten garantizar la disponibilidad de agua necesaria, lo que unido a las
permanentes mejoras de gestidon de las fincas, nos permite augurar el
aseguramiento de los resultados presupuestados para el nuevo ejercicio

iniciado el 1 de junio de 2006.

RIESGOS E INCERTIDUMBRES DEL NEGOCIO

Dada la naturaleza de la actividad de la sociedad, los principales riesgos e
incertidumbres a los que se enfrenta el negocio son los de tipo climatico que
pueden afectar a la produccién de un afio, pero que no pueden considerarse

significativos en el conjunto de la evolucién y resultados del mismo.

INFORMACION RELATIVA AL PERSONAL
En virtud del contrato que AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,
S.A. tiene suscrito con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L,,

nuestra sociedad no dispone de personal propio.

INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por leyes relativas a la
proteccién del medioambiente (“leyes medioambientales™) y la seguridad y
salud del trabajador ("leyes sobre seguridad laboral"). La Entidad considera
que cumple sustanciaimente tales leyes y que mantiene procedimientos

disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Entidad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y
mejora del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto
medicambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el
ejercicio la Entidad no ha realizado inversiones de caracter medioambiental y
asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para
riesgos y gastos de caracter medioambiental al no existir contingencias

relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.



ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS
La sociedad no cuenta con acciones propias ni ha realizado operaciones con

acciones propias durante el ejercicio.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha llevado a cabo ninguna actividad de investigacion vy

desarrollo.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La sociedad no utiliza ningun instrumento financiero para cubrir los riesgos de
precio, liquidez, crédito...., ya que dichos riesgos podemos decir que se limitan
al precio de un solo de sus productos (pistachos), afecto a los precios del
mercado internacional, no siendo ademas el mismo representativo en el {otal

de la cifra de negocios de la sociedad.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de las cuentas

anuales no ha acaecido ningln acontecimiento significativo que afecte a estas

cuentas.
30 de agosto de 2008
Firman los miembros del Consejo de Administracion
e
Rar‘hén/Pgnt Amends Antonio Pont Amenés
Presidente Secretario
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Frusesa-Frutos Secos Esparioles, S.L.

Ramon Pont Amends
Vocal

Lk

Antonio Pont Grau
Vocal
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Edifici Caja de Madrid
Avinguda Diagonal, 640
08017 Barcelona

Tel. +34 902 021 111
Fax +34 93 405 90 32

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Agrofruse — Agricola de Frutos
Secos, S.A. (la sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que
comprenden el balance de sifuacién consolidado al 31 de mayo de 2006, la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y ias notas a las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales consclidadas adjuntas del ejercicio anual terminado el 31 de
mayo de 2006 son las primeras que el Grupo prepara aplicando las normas
internacionales de informacién financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE),
que requieren, con caracter general, que los estados financieros presenten informacion
comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion mercantil, ios
administradores de la sociedad dominante presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacidén consolidado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado, del
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y de las notas a las cuentas
anuales consolidadas, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio anual terminado
el 31 de mayo de 2008, las correspondientes al ejercicio anterior que han sido
obtenidas mediante la aplicacion de las NIIF-UE vigentes al 31 de mayo de 2006.
Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las
contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio anual
terminado el 31 de mayo de 2005 que fueron formuladas conforme a los principios y
normas contables vigentes en dicho gjercicio, detalidndose en la nota 5 de las notas a
las cuentas anuales consolidadas adjuntas las diferencias que supone la aplicacién de
las NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al 1 de junio de 2004 y al 31 de mayo
de 2005 y sobre los resultados consolidados del ejercicio anual terminado el 31 de
mayo de 2005 del Grupo. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2006. Con fecha
8 de noviembre de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2005, formuladas
conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, en el que
expresamos una opinién favorable.

PricewaterhouseCoopers Auditores, $. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tome 9.267, fibro 8.054, seccidn 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimere 50242 - CIF: B-7903129C
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En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicic terminado el 31 de
mayo de 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de Agrofruse —
Agricola de Frutos Secos, S.A. y sociedades dependientes al 31 de mayo de 2006 y de
los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para
su interpretacibn y comprension adecuada, de conformidad con las normas
internacionales de informacion financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan
uniformidad con las aplicadas en la preparaciéon de los estados financieros

-consolidados correspondientes "al ejercicio anterior, que se han incorporado a las
- cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2006 a

efectos comparativos.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de mayo
de 2006 contiene las explicaciones que los administradores de la sociedad dominante
consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con fa de las cuentas anuales consolidadas del eiercicio anual terminado el
31 de mayo de 2006. Nuestro frabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos, S.A. y sociedades dependientes.

PricewaterhiouseCoopers Augitores, S.L.

26 de octubre de 2006
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.

CONSOLIDADO DEL GRUPO
BALANCE DE SITUACION A 31 DE MAYO
(EUROS)

2.006 2.005
ACTIVOS NOTA

INMOVILIZADO MATERIAL 8 3.901.818,90 3.832.878,81
Tefrenos y construcciones 3.072.67435 3.072.710,32
Instalacionss téenicas ¥ maquinaria 322.458,33 258.164,88
Otras instalaciones, utillzje, mobitiario 1.481.406,76 1.382.505,99
Subvenciones -32.326,47 -34.089,75
Amortizaciches -942.384,07 -847.412,63

ACTIVOS BIOLOGICOS 8 3.012.603,81 3.065.531,61
Plantaciones Terminadas 4.530.219,74 41530.223,26
Plantaciones en curso 94.585,61 22.834,15
Subvenciones -30.554,45 -36.631,49
Amortizaciones -1.581.627,08 -1.450.894,31

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 9 291,915,13 23.896,55
Inversiones en asccladas 762.187,57 0,00
Activos financiercs disponibles para la venta 15.462,08 10.033,32
Deptsites fianzas largo plaze 14.255,47 13.863,23

7%
EXISTENCIAS 10 £52,002,49 }
DEUDORES 4£18.431,43 156.528,18
Deudores por ventas - 50.510,21 55.681,73
Deudores empresas asociadas 12 266.682,92 0,00
Administraciones Piblicas deudoras por Impuesto sobre Sociedades 18.339,50 400,74
‘ Administracicnes Publicas deuderas per otros conceptos - 82.888,80 10G.145,71
| OTRAS CUENTAS A COBRAR EMPRESAS GRUPO 12 840.865,07 1.189.031,32
OTROS ACTIVOS CORRIENTES - 80.507,50 59.033,33
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO - 9.076,26 25,708,03

OR72E0 50

A%48908

PASIVQ Y PATRIMONIO NETO

CAPITAL Y RESERVAS ATRIBUIBLES A LOS ACCIONISTAS DE

LA SCCIEDAD " 7.541.738,64 7.339.20517
CAPITAL SUSCRITO 2.408.000,00 2.408.600,60
PRIMA DE EMISION 3.308.292,85 3.309.292,85
GANANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS RESERVAS 1.824.446.78 1.621.812,32
Reserva de revalorizacion R.D. Ley 7/1996 1.307.964,73 1.307.964,73
Reserva legal 121.885.25 106.254,7%

Reserva voluntaria 99.085,30 38.421,18

Qtras Reservas de la Socledad Dominante 174.704,33 233.318,37
Reservas en sociedades consolidadas -162,154,78 -142.038,82
Resultade del gjercicio atribuido a la Sociedad Dominante 282.951,98 127.992,08

INTERESES MINORITARIOS M| 530.248,60 551.093,86

PASIVOS NO CORRIENTES 3 §03.407,50 1323101
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 503.407,50 13.231,01

PASIVOS CORRIENTES 431.824,85 839,959,24
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 13 113.333,50 9.252,79
Préstamos 108.823,50 9.252,79
Deudas por intefeses 3.510,00 0,06
ACREEDCRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR 318.491,35 830.706,45
Deudas empresas del grupo ne consclidable 12 224.308,68 704.588,01
Deudas por compras ¥ prestacién de servicios - 74.654,47 43 043,15

Vf? Administraciones Publicas acreedoras por impuesto sobre Scciedades - 0,0C 67.489 53
Administraciones Plblicas acreedoras por otros conceptos - 11.321,61 7.773,18
Remureraciones pendientes de pago - B.206,59 7.814,57

i

YZ “Las notas adjuntas incluidas en las piginas 8 a 62 son parte integrante de estas cuentas armales consolidadas™




AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.

CONSOLIDADO DEL GRUPO
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE MAYO
{EUROS)
2.006 - 2.005
ACTIVIDADES:CONTINUADAS = ‘i NOTA

INGRESOS DE EXPLOTACION 1.443.292,74 1.583.882,13
INGRESOS ORDINARIOS 1.257.839,99 1.371.517,61

Ventas 1.257.839,09 1.371.517,81

TRABAJOS EFECTUADOS POR EL GRUPO PARA INMOVILIZADO . 16.029,79 6.408,00
TRABAJOS EFECTUADOS POR EL GRUPO PARA -

ACTIVOS BIOLOGICOS 71.806,13 16.093,56
OTRGS INGRESOS - 98.616,83 189.862,96

Ingresos accesorios 0,00 63.1086,27

Subvenciones de explotacion 96.485,24 115.009,36

Otros - 2.131,59 11.747,33
GASTOSDEEXPLOTACION 1.415.397,17 1.394.198,27
APROVISIONAMIENTOS - 732.819,05 795.929,34

Consumo materias primas-arboles y

otros gastos externos 782.819,05 795.929,34

GASTOS DE PERSONAL - 190.915,54 164.944.87

Sueldos y salarios 164.372,37 141.474,41

Cargas sociales 26.543,17 23.470,46
DOTACICNES PARA AMORTIZACIONES INMOVILIZADO 8 93.218,16 81.229,85
DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES ACTIVOS BIOLOGICOS 124.546,42 113.087,71
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION - 223.898,00 239.008,50

Servicios exteriores 218.100,36 228.277,98

Tributos 5.797.64 10.728,52
BENEFICIOSHPERDIDAS)DE EXPLOTACION. ATBI5,5T: 189:683;86
INGRESOS 34.373,04 30.729,50
OTROS INGRESOS FINANCIEROS 34.373,04 30.728,50

Empresas grupo no consolidable 15 34.202,71 30.695,680

COtros - 170,33 30,80
GASTOS 29.551,10 15.699,70
GASTOS FINANCIEROS Y GASTOS ASIMILADOS 29.551,10 15.699,70

Empresas grupo no consolidable 15 6.595,75 14.045,61

Otros - 22.955,35 1.654,09
RESULTADOSFINANCIEROS POSITIVOS/(NEGATIVOS) - 4.821,94 5.029,80
PARTICIPACION EN (PERDIDA)/BENEFICIO DE
ASOCIADAS 11 252.674,63 0,60
RESULTADCG ANTES DE IMPUESTOS: 28539214 1204.713,68
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 14 23.285,44 84.164,01
RESULTADO:DEL:EJERCICIO - 262.106,70 120:549,65
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO
A LA SOCIEDAD DOMINANTE 11 282.851,96 127.892,09
RESULTADQ ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS 11 -20.845,26 -7.442 44
BENEFICIO POR ACCION ATRIBUIELE A LOS ACCIONISTAS
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.

CONSOLIDADO DEL GRUPO
ESTADO DE FLUJOS DE TESORERIA

Inmovilizado material

Activos biologicos

Subvenciones

Activos financieros no corrientes
interes cobrados

Enajenacion inmovilizado

Otros actives financieros corrientes

Intereses pagados

Dividendos pagados

Deudas con Entidades de crédito
Deudas financieras empresas Grupo

EFECTIVO Y EQUIV. Al COMIENZO DEL EJERCICIO

EFECTIVO Y EQUIV. AL FINAL DEL EJERCICIO

W <o o

-]

-162.158,25
-71.727,94
109,32
-15.761,44
34.373,04
0,00
348.166,25

-29.551,10

-80.000,00
594.257 20
-391.960,3%

9.078,28

(EUROS)
NOTA 2.006 2.005
Resultado neto del ejercicio 262.106,70 120.549,65
Resultado atribuido a los Accionistas de |2 Sociedad " 282,951,986 127.992,09
Resuitado atribuido a socios externos 1 -20.845,26 -7.442 44
Ajustes -16.446,55 251.704,44
Dotacion amortizacion 8 217.764,58 194,317 56
Gastos financieros 29.551,10 16.699,70
Ingresos financieros -34.373,04 -30.729,50
Impuesto de sociedades 23.285,44 84.164,01
Beneficio procedente de la enajenacién de inmoviliz. 8 0,00 -11.747,33
Participacion en sociedades asociadas 1] -252674,63 0,00
Variacion del capital circulante -379.322,88 13.374,04
Variacion de existencias 10 -61.119,04 20.108,82
Variacion de deudores -243.964,49 -77.397,63
Variacion de otros actives corrientes -21.474 .17 -54.166,65
Variacion de acreedores y ofras cuentas a pagar -52.765,18 124.829,50
Efectivo generado/(aplicado} en las operaciones «133.662,73 385.628,13
Impuesto sobre beneficios pagado -108.713,73 -85.461,26

-273.259,29
-19.171,81
35.447,79
-8.844,41
30.729,50
869.100,00
-951.588,56

-15.699,70
-80.000,00
-10.449,48
147.293,96

“Las notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 62 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas”
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.
CONSOLIDADO DEL GRUPO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(EUROS)
Distribucidn
SALDO A Resultado Resultado Otros SALDO A
NOTA 31.05.05 | ejerc, anterior | Dividendos | ejerc.corriente | movimientos| 31.05.06
CAPITAL SUSCRITO 11| 2.408.000,00 2.408.000,00
PRIMA DE EMISION 11{3.309.292,85 3.209.292,85
GANANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS
RESERVAS 1111.624.912,32 0,00f -80.000,00 282.951,96 -417,49| 1.824.446,79
Reserva de revalorizacién RD Ley 7/1896 1.307.964,73 1.307.664,73
Reserva Legal 106.254,79 15.830,46 121.885,25
Reserva Voiuntaria 38.421,16 6067414 99.095,30
Otras Reservas de la Sociedad Dominante 233.318,37 -58.614,04 174.704 33
Reservas en Sociedades Consolidadas -192.038,82 30.301,53 -417 49| -162.154,78
Resultado del ejercicio atribuido a la .
sociedad dominante 127.992,09 -127.992,09 282.951,96 282.951,96
Dividendos a pagar 0,60 80.000,00| -80.000,00 0,00
INTERESES MINORITARIOS 11{ 551.093,86 -20.845,26 530,248,860
TOTALPATRIMONIO NETO = N7.890.29903]: ::280:000,00 162.106,70] '8:071.988,24
Distribucion

SALDO A Resultado Resultado Otros SALDO A

31.05.04 | ejerc. anterior | Dividendos | ejerc.corriente | movimientos| 31.05.05
CAPITAL SUSCRITO 11| 2.408.000,00 2.408.000,00
Prima de emision 111 3.309.292,85 3.309.202,85
GANANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS
RESERVAS 11]1.673.920,23 0,00] -80.000,00 127.992,09 0,00(1.621.912,32
Reserva de revalorizacion RD Ley 7/1996 1.307.964,73 1.307.964,73
Reserva Legal 93.483,64 12.771,15 106.254,79
Reserva Voluntaria 78.261,36 40.152,80] -80.000,00 38.421,16
Otras Reservas de la Sociedad Dominante 130.474,78 102.843,59 233.318,37
Reservas en Sociedades Consolidadas -166.535,33 -25.603,48 -192.038,82
Resultado del gjercicio atribuido a fa
sociedad dominante 130.271,05 -130.271,05 127.992.09 127.992,09
Dividendos a pagar 0,00 0,00
INTERESES MINORITARIOS 11| 558.536,30 -7.442 44 551.093,86
TOTAL PATRIMONIO NETO ot il .| 7:849.749;38] ;00 -80:000;00]::+ 2 120.549.65 7:890:289,03

“Las notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 62 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas”




AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

31 DE MAYO DE 2.006

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD Y FILIALES

La actividad principal de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
consiste en la explotacién de una finca agricola (nogales y pistachos)
denominada Benavides situada en el término municipal de Badajoz y la
tenencia de acciones de otras sociedades agricolas. La finca Benavides objeto
de explotacion es propiedad de la sociedad con la excepcion de 25,4 hectareas
que se encuentran arrendadas de un tercero. Las sociedades del grupo
sujetas a consolidaciéon (Monte Pistacho, S.A. y Frusansa- Frutos Secos
Andaluces, S.A.) se dedican a la explotacion de fincas rusticas de su propiedad
(nogales, pistachos y almendros) en los términos municipales de Badajoz y
Granada respectivamente; Extremefia de Frutos Secos, S.AT., sociedad
asociada, se dedica a la comercializacion al por mayor de los frutos secos

que se producen en las explotaciones agricolas de los socios.

Para llevar a cabo la explotacién de las fincas de AGROFRUSE-AGRICOLA
DE FRUTOS SECOS, S.A. y MONTE PISTACHO, S.A., dichas sociedades
tienen suscrito un contrato con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES,
S.L. mediante el cual esta sociedad presta cuantos servicios y gestiones son
necesarios para el desarrollo de las plantaciones, gestion de la

comercializacion de las cosechas y administracion de la Sociedad.



El Grupo AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. forma parte, a
su vez, del Grupo FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L,
accionista mayoritario de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,
SA, considerandose, por lo tanto, FRUSESA-FRUTOS SECOS
ESPANOLES, S.L. como empresa del Grupo no consolidable a efectos de

determinar las transacciones habidas durante el ejercicio.

Asimismo indicar que el accionista mayoritario de FRUSESA-FRUTOS SECOS
ESPANOLES, S.L. es Corporacién Borges, S.L.U. , cuyo Unico accionista es
BORGES HOLDING, S.L., siendo esta Sociedad la cabecera del Grupo al que

pertenece Agrofruse- Agricola de Frutos Secos, S.A.

A estas dos sociedades se las ha considerado también como empresas del
Grupo no consolidable a efectos de determinar las transacciones habidas

durante el gjercicio.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de
Administracién el 30 de agosto de 2006, y estan pendientes de aprobacion por
parte de la Junta General de Accionistas de la Sociedad, sin que se estimen

modificaciones a las mismas.

2.- SOCIEDADES DEPENDIENTES

La participacion directa e indirecta al 31 de mayo de 2.006y 31 de mayo
de 2005 de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. en sus

sociedades filiales es la siguiente:



DENOMINACION % IMPORTE DE LA
DOMICILIO PARTICIPACION PARTICIPACION

Euros

Monte Pistacho, S.A.

Badajoz 99,95 1.130.470,92

Frusansa-Frutos Secos
Andaluces, S.A.

Guadix (Granada) 79,12 2.073.331,88
Extremena de Frutos Secos,
SAT. Directa 4 667,18
Badajoz 21,36 |
Indirecta (9 5.273,25
23,97

¢y Participacién indirecta a través de la participacién en Monte Pistacho, S.A.

3.- BASES DE PRESENTACION Y CONSOLIDACION DE LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
mayoc de 2.006 han sido formuladas por primera vez de acuerdo con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
adoptadas por la Union Europea, conforme a lo establecido en el Reglamento
(CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio de
2002, teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables y los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera consolidada

de! Grupo Agrofruse y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en
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el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados, que se han

producido en el Grupo en el ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2.006.

Las politicas que se indican a continuacién se han aplicado uniformemente a

todos los ejercicios que se presentan en estas cuentas anuales consolidadas.

Hasta el ejercicio terminado el 31 de mayo de 2005, inclusive, las cuentas
anuales consolidadas del Grupo se han venido preparando de acuerdo con lo
establecido en la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en
el Plan General de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1981 por el que se
aprueban las normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas
(principios contables generalmente aceptados (PCGA)). Dado que estas
normas difieren en algunas areas de los criterios establecidos en las NIIF, la
direccion del Grupo ha procedido a reexpresar las cifras correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de mayo de 2005 a efectos de presentar informacion
comparativa con arreglo a las NIIF, excepto en los casos mencionados

expresamente en las principales politica contables.

Los desgloses exigidos por la Norma de Primera Aplicacion (NIIF 1) en relacién
con la transicion desde los principios contables espaficles previos a las NIIF se
presentan en la Nota 5 y las politicas contables y normas de valoracion

adoptadas se presentan en la Nota 6.

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas bajo NIIF requiere fa
realizacién por parte de los Administradores de determinadas estimaciones
contables y la consideracion de determinados elementos de juicio. Estos se
evalUan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros, que se han considerado
razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien las estimaciones
consideradas se han realizado sobre la mejor informacion disponible en la
fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, de
conformidad con la NIC-8, cualquier modificacion en el futuro de dichas

estimaciones se aplicaria de forma prospectiva a partir de dicho momento,

11
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reconociendo el efecto del cambio en la estimacion realizada en ia cuenta de

perdidas y ganancias consolidada del ejercicio en cuestion.

Las principales estimaciones y juicios considerados en la elaboracion de las
cuentas anuales consolidadas son las siguientes: '

- Valor recuperable estimado de las plantaciones a efectos de

determinacion del deterioro del valor de los activos (véase nota 6 ¢)).

Dicho valor recuperable estimado se basa en rendimientos

esperados de los activos, significativamente variables y que

dependen de mdiltiples factores en muchos casos fuera del alcance

de los Administradores del Grupo.

- Vidas uatiles de los elementos de inmovilizado material y activos
bioclégicos (véase nota 6 b)). Dichas vidas Utiles estan calculadas en
base a los afios de produccidn esperados de dichas plantaciones y
dependen de las caracteristicas propias de cada plantacion, las

cuales tienen un determinado ciclo de vida.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste
historico aunque modificado por las revalorizaciones legales mencionadas en la
Nota 8.

Algunos importes del balance de situacion consolidado y de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada se han agrupado por razones de claridad,

presentandose su desglose en las notas de las cuentas anuales consolidadas.

Adicionalmente, las cuentas anuales consolidadas incluyen toda la informacion
que se ha considerado necesaria para una adecuada presentacion, de acuerdo

con la legislacion mercantil vigente en Espana.

Consolidacion
Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros

contables de las sociedades objeto de consolidacion al 31 de mayo de 2.006, a
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los que se han incorporado los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar sus politicas contables y para eliminar los saldos, transacciones

y margenes significativos entre las sociedades objeto de consolidacion.

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado expresando sus valores

en euros.

Durante el ejercicio terminado a 31 de mayo de 2.006 se ha incorporado en el
perimetro de consolidacion la sociedad asociada EXTREMENA DE FRUTOS
SECOS, S.A.T. que hasta la fecha no formaba parte del mismo ya que no
suponia un impacto significativo en las anteriores cuentas anuales

consolidadas.

El método de consolidacién aplicado para la obtencion de las cuentas
anuales consolidadas ha sido el de integracion global para las sociedades
dependientes MONTE PISTACHO, S.A. y FRUSANSA -~ FRUTOS SECOS
ANDALUCES, S.A. y el método de la participacion para la sociedad asociada
EXTREMENA DE FRUTOS SECOS, S.A.T,, la cual esta participada tambien de
forma directa/indirecta por FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L.

Dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para
dirigir las politicas financieras y de explotacion que generalmente viene
acompanado de una participacién superior a la mitad de los derechos de voto.
A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia
y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actuaimente
ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha
en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacién en la

fecha en gue cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de dependientes por el Grupo se utiliza el
método de adquisicién. El coste de adquisicion es el valor razonable de los
activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos

incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, mas los costes directamente
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atribuibles a la adquisicion. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y
contingencias identificables asumidos en una combinacion de negocios se
valoran inicialmente por su valor razonable en la fecha de adquisicion, con
independencia del alcance de los intereses minoritarios. El exceso del coste de
adquisicién sobre e valor razonable de la participacion del Grupo en los activos
netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Si el
coste de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de la
dependiente adquirida, la diferencia se reconoce directamente en la cuenta de

resultados.

Se eliminan las transacciones intercompafiias, los saldos y las ganancias no
realizadas por transacciones entre entidades del Grupo. Las pérdidas no
realizadas también se eliminan, a menos que [a transaccién proporcione
evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es
necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el

Grupo, se modifican las politicas contables de las dependientes.

Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia
significativa pero no tiene control que, generalmente, viene acompafiado por
una participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las
inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacion e
inicialmente se reconocen por su coste. La inversion del Grupo en asociadas
incluye el fondo de comercio (neto de cualquier pérdida por deterioro

acumulada) identificado en la adquisicion.

La participacion del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la
adquisicion de sus asociadas se reconoce en la cuenta de resultados, y su
participacion en los movimientos en reservas posteriores a la adquisicion se
reconoce en reservas. Los movimientos posteriores a la adquisicion
acumulados se ajustan contra el importe en libros de la inversion. Cuando la
participacion del Grupo en las pérdidas de una asociada es igual superior a la
suma de la inversién contabilizada en la misma y cualquier otra cuenta a

cobrar, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales al valor de dichos activos, a
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no ser que la sociedad tenga compromisos o intencién de aportacion de fondos

adicionales.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo y sus asociadas
se eliminan en funcidon del porcentaje de participacion del Grupo en éstas.
También se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si la transaccion
proporciona evidencia de pérdida por deterioro del activo que se transfiere.
Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas

por el Grupo, se modifican las politicas contables de las asociadas.

4.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio cerrado el 31 de
mayo de 2.006 de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, SA,
determinado conforme al Plan General Contable Espafiol segun sus cuentas
anuales individuales, que el Consejo de Administracion propondra a la Junta

General de Accionistas sera que el resultado sea distribuido de la siguiente

forma:
Reserva Legal 4.324,44 Euros
Distribucion dividendos 32.000,00 Euros
Reserva Voluntaria 6.919,94 Euros.
TOTAL 43.244,38 Euros.

5.- TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA — NIIF

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio
anual cerrado el 31 de mayo de 2006 son las primeras formuladas de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la
Unioén Europea (NIIF-UE). Por ello, la NIIF-1 “Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera” ha sido aplicada en fecha

de transicion (1 de junio de 2004), habiéndose preparado a dicha fecha el
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correspondiente balance de apertura con arreglo a NIIF, a efectos de
proporcionar unas cuentas consolidadas comparativas del ejercicio terminado a
31 de mayo 2005. La fecha de adopcion de las NIIF por parte del Grupo es el 1
de junio de 2005.

La conversion de las cuentas anuales consolidadas elaboradas bajo el Plan
General de Contabilidad (en adelante PGC) a las NIIF supone la aplicacion de
estas politicas contables con efectos retroactivos a la fecha de transicion,
excepto en aquellos casos establecidos por la NilF-1 ya sea con caracter
obligatorio o voluntario. A continuacién se detallan las siguientes exenciones y

excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por el Grupo:
a) Combinaciones de negocios:

Se ha optado por no reexpresar las combinaciones de negocios que tuvieran

lugar con anterioridad a [a fecha de transicion de 1 de Junio de 2004.

b) Valor razonable como coste atribuido:

Se ha decidido valorar las inmovilizaciones materiales por su valor en libros
en la fecha de transicion registrado bajo normativa legal, que en algunos
casos incluye revalorizaciones permitidas por la legislacion vigente hasta la
fecha. Ningln activo ha sido revalorizado hasta su valor razonable en la

fecha de transicién, 1 de Junio de 2004.
c) Designacién de activos y pasivos financieros:

El Grupo ha reclasificado algunos titulos como inversiones disponibles para

la venta a fecha 1 de Junio de 2004.
d) Estimaciones contables:

Las estimaciones contables realizadas bajo NHF el 1 de junio de 2004 son

coherentes con las estimaciones realizadas en la misma fecha bajo

i6



W

: : Las principales diferencias en el patrimonio
/

principios PGC, dado que no existe evidencia de que dichas estimaciones

fueran erréneas.

e) Activos mantenidos para la venta y actividades interrumpidas:

Los Administradores de la sociedad dominante han decidido aplicar las NIiF

5 prospectivamente desde el 1 de junio de 2005, por lo que cualquier activo

mantenido para la venta o actividad interrumpida, si la hubiere, se reconoce

tnicamente desde el 1 de junio de 2005. El Grupo no tenia ningulin activo que

cumpliera con los criterios para clasificarse como mantenido para la venta

durante el periodo para el que se presenta informacion.

A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio neto consolidade al 1

de junio de 2004 (fecha de transicion) y al 31 de mayo de 2005 bajo normativa
PGC y NIIF.

Resultado del

1 de Junio de | 2005 atribuible | Dividendos Intereses 31 de mayo
2004 alos Minoritarios de 2005
accionistas de
Agrofruse
Patrimonio 7.220.576,13 127.992,09 -80.000,00 --| 7.268.568,22
neto s/PGC
Diferencias 70.636,95 - -- - 70.636,95
negativas de
Consolidacion
Intereses 558.536,30 -- -- -7.442 44 551.093,86
minoritarios
Patrimonio 7.849.749,38 127.992,09 -80.000,00 -7.442 44| 7.890.299,03
neto s/NIIF

mayo de 2005 son las siguientes:

7

neto el 1 de junio de 2004 y 31 de
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- Bajo PGC, las diferencias negativas de consolidacion (fondo de
comercio negative) surgidas como consecuencia de la eliminacion de
inversiones contra el correspondiente patrimonio neto de la inversion
en la fecha de adquisicién que no fueran imputados al valor de los
activos de la entidad consolidada, se registraba como un componente
del pasivo denominado “Diferencias negativas de consolidacion” a
revertir en la cuenta de resultados. De acuerdo con fa NIIF 3, las
diferencias negativas de consolidacién pendientes de revertir se ha
ajustado contra las ganancias acumuladas.

- De acuerdo con NIIF, los intereses minoritarios deben presentarse
formando parte del patrimonio neto, separado del patrimonio neto

atribuido a los accionistas de Agrofruse.

La conciliacion de la cuenta de resultados bajo PGC y NIIF para el ejercicio
cerrado a 31 de mayo de 2005 (Ultimos estados financieros presentados segun

PGC) es la siguiente:

Cuenta de Reclasificaciones Cuenta de
resultados resultados
PGC NIIF
Ingresos de explotacion 1.572.134,80 11.747,33 1.583.882,13
Gastos de explotacion -1.412.527,52 18.329,25| -1.394.198,27
BENEFICIOS /{PERDIDAS) DE 159.607,28 30.076,58 189.683,86
EXPLOTACION
RESULTADOS FINANCIEROS 15.029,80| - 15.029,80
POSITIVOS / (NEGATIVOS)
RESULTADO 30.076,58 -30.076,58 -
EXTRAORDINARIO POSITIVO
\g ! (NEGATIVOS)
RESULTADO ANTES DE 204.713,66 . 204.713,66
iﬁﬂ IMPUESTOS
RESULTADO DEL EJERCICIO 120.549,65 120.549,65

AT
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Las reclasificaciones anteriores corresponden a subvenciones de capital
traspasadas a resultados, que a efectos NIIF se registran como menor dotacion
a la amortizacion dentro del epigrafe de gastos de explotacion, asi como a
otros ingresos extraordinarios que a efectos NIIF se registran como otros

ingresos.

Adicionalmente, dentro del epigrafe de gastos de explotacion, se ha procedido
a clasificar como “Consumo de materias primas-arboles y otros gastos
externos” la variacidn de gastos de explotacién incurridos para la obtencion de
cosechas que seran recolectadas y vendidas con posterioridad al cierre del
ejercicio. La variacion de dichos gastos se registraba segin PGC bajo el

epigrafe “Periodificacion de gastos de explotacion”.

Los principales ajustes y reclasificaciones del balance consolidado de cierre de

31 de mayo de 2005 para la transicion a las NIIF, son los siguientes:

- de acuerdo con la NIC 17, se han reclasificado los derechos sobre
biecnes en arrendamiento financiero del inmovilizado inmaterial al
inmovilizado material por un valor neto de 47 miles de euros, y los
gastos financieros diferidos (2 miles de euros) contabilizados como

Gastos a distribuir en varios ejercicios se han minorado del pasivo.

- tal y como se exige en la NIC 41, el Grupo ha procedido a presentar
separadamente las plantaciones que tienen la naturaleza de activos
biologicos por valor neto contable de 3.066 miles de euros de los que

37 miles de euros corresponden a subvenciones de capital (nota 8.2).

- los gastos de explotacion incurridos para la obtencidn de cosechas
que seran recolectadas y vendidas con posterioridad al cierre del
ejercicio (productos en curso}, por un total de 377 miles de euros se
han reclasificado del epigrafe de “Ajustes por periodificacion” al

epigrafe de “Existencias’,
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- asimismo el epigrafe de Ingresos a distribuir en varios ejercicios que
reflejaba las subvenciones de capital recibidas se ha reclasificado al

inmovilizado material minorando el coste del mismo.

-y finalmente, la partida de Diferencia negativa de consolidacion que
recoge la diferencia existente entre el valor contable de la
participacién de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,
S.A. y los fondos propios de las sociedades dependientes en la
fecha de la primera consolidacién, por un total de 71 miles de euros,
se ha ajustado a Ganancias Acumuladas, en el apartado de Otras

reservas de la Sociedad Dominante.

6.- NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados para la formulacion de las
cuentas anuales consolidadas de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS

SECOS, S.A. son los que se describen a continuacion:

a) Inmovilizado Material

En este epigrafe se incluyen los elementos patrimoniales tangibles que posee
el Grupo para su uso en la produccién, suministro de bienes y servicios o para
fines administrativos y que se esperan usar durante mas de un ejercicio

econdémico.

E! Inmovilizado Material de las sociedades del grupo figura contabilizado a
coste menos la amortizacién y pérdidas por deterioro acumuladas
correspondientes, excepto en el caso de los terrenos, que se presentan netos

de las pérdidas por deterioro.

Se ha incluido en el valor de los bienes de AGROFRUSE - AGRICOLA DE
FRUTOS SECOS, S.A. y MONTE PISTACHO, S.A. el efecto de la actualizacion
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de valor practicada al amparo de las disposiciones fijadas en el Real Decreto
Ley 7/1996 de 7 de junio.

Los costes de ampliacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad, eficiencia o aumento de la vida Uutil de los bienes, se
capitalizan como mayor coste del inmovilizado material y los costes restantes
se imputan a resultados del ejercicio en que son incurridos. Siguiendo la
politica anterior, los trabajos realizados por el Grupo para su inmovilizado, que
corresponden principalimente a mano de obra y materiales directamente

imputables a los activos se capitalizan como mayor valor del inmovilizado.
El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por amortizacion del
inmovilizado material, esta basado en la vida Util estimada de dichos activos y

se efectla en base al método lineal.

Las vidas Utiles estimadas son las siguientes.

ANOS
Edificios y otras construcciones 30
Magquinaria, instalaciones y utiliaje 12
Mobiliario 12
Mejora de infraestructura de riego 20

Las vidas uatiles estimadas y los métodos de amortizacién se revisan

anualmente.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calcuian
comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la

cuenta de resultados.
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b) Activos bioldgicos
Dentro de este epigrafe del activo se incluyen las plantaciones (almendros,
nogales y pistachos) de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

y su grupo de sociedades.

En aplicacién de la NIC 41 (activos biolégicos), el Grupo ha valorado las |

plantaciones al coste histdrico, y no a su valor razonable, por cuanto los
Administradores consideran que éste no puede determinarse con fiabilidad. En
este sentido los Administradores consideran gque no existe un mercado activo
fiable de activos biolégicos similares a los del Grupo Agrofruse por cuanto no
han identificado fransacciones en mercados similares a los que opera la
entidad de activos analogos a los de su propiedad. Adicionalmente no
consideran que puedan aplicarse otros métodos alternativos de forma fiable,
principalmente como consecuencia de la variabilidad de los rendimientos de
dichos activos, que depende de multiples factores en muchos casos fuera del

alcance de los Administradores de la sociedad dominante.

Se ha incluido también en el valor de las plantaciones de AGROFRUSE -
AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. y MONTE PISTACHO, S.A. el efecto
de la actualizacion de valor practicada al amparo de las disposiciones fijadas

en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio.

Los costes de ampliacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad, eficiencia o aumento de la vida util de los activos
biolégicos, se capitalizan como mayor coste de los mismos y los costes
restantes se imputan a resultados del ejercicio en que son incurridos. Siguiendo
la politica anterior, los trabajos realizados por el Grupo para sus activos
biolégicos, que corresponden principalmente a mano de obra y productos
fitosanitarios directamente imputables a los activos, se capitalizan como mayor

valor de los mismos.
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El Grupo sigue la politica de capitalizar como mayor valor de las plantaciones
en curso los costes o gastos que se han destinado a las plantaciones que se

encuentran en esta situacién.

Las plantaciones se mantienen como plantaciones en curso hasta que
empiezan a obtener cosechas con productividad normal, momento en que se

traspasan a Plantaciones Terminadas.

Los arfios estimados de permanencia como plantaciones en curso son los

siguientes:

ANOS

Almendros 5

Nogales

Pistachos

Las plantaciones empiezan a amortizarse a partir de la fecha de aita en

Plantaciones Terminadas.
El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por amortizacion del

inmovilizado material, esta basado en la vida Util estimada (cosechas en el

caso de plantaciones) de dichos activos y se efectlia en base al método lineal.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

ANOS
Almendros 20
Nogales 33
Pistachos 50




Cuando el valor neto contable de un activo es superior a su importe
recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe

recuperable.

c) Deterioro del valor de los activos
En el cierre de cada ejercicio, el Grupo revisa los importes en libros de sus
activos no corrientes para determinar si existen indicios de que dichos activos

hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.

Durante los ejercicios terminados el 31 de mayo de 2006 y 2005, no se ha

registrado ninglin importe en concepto de deterioro del valor de los activos.

El valor estimado de recuperacién de las plantaciones del Grupo segun
estudios de valoracion realizados por un experto independiente en base a una
estimacién de los rendimientos futuros esperados de dichas plantaciones, y
comparado con sus valores netos contables, son los que se muestran a

continuacion:

Euros ()
Valor Neto Contable a 31.05.05 (%) 6.143.700,61
Valor Neto Contable a 31.05.06 (%) 6.080.859,51
Valoracion segun estudio (*) 8.919.119,03

(*) Incluye el valor del terreno y plantacion, sin considerar las instalaciones de

riego ni maquinaria.

Como se menciona en la nota 6b) estas valoraciones se basan en rendimientos
esperados de los activos, significativamente variables y que dependen de
multiples factores en muchos casos fuera del alcance de los Administradores

de la sociedad dominante.
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d) Activos financieros
El Grupo Agrofruse clasifica sus activos financieros en las siguientes

categorias:

- Participaciones en entidades asociadas:
Cortresponde a las participaciones valoradas mediante el metodo de la
participacién y se registran inicialmente al coste. La participacion del Grupo
en las pérdidas y ganancias posteriores a la adquisicién de sus asociadas
se reconoce en la cuenta de resulitados consolidada y reservas
consolidadas, respectivamente, teniendo en ambos casos como
contrapartida el valor de la participacion. Los cobros de dividendos

posteriores a la adquisicion se ajustan contra el importe de la participacion.

- Activos financieros disponibles para la venta:
En este epigrafe del balance de situacion consolidado se incluyen aquelias
inversiones en las que el Grupo no tiene una influencia significativa o
control. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable
mas los costes de la transaccién. A cada fecha de balance, los activos
financieros disponibles para la venta se contabilizan por su valor razonable.
En el caso de las inversiones para las que no existe un mercado activo, €l
valor razonable se determina utilizando métodos de valoracion
generalmente aceptados. Si su valor de mercado no pudiera determinarse
de forma fiable, estas se valoraran al coste, o por un importe inferior si

existe evidencia de su deterioro.

e) Deudores y otras cuentas a cobrar

Este epigrafe corresponde principalmente a:

- Créditos concedidos a entidades asociadas o vinculadas y a terceros
que se valoran por su valor nominal (el cual no difiere significativamente de
su valoracion al coste amortizado utilizando el método del tipo de interés

efectivo).

- Depésitos y fianzas realizados de acuerdo con la legislacion vigente.
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- Cuentas a cobrar por operaciones comerciales, que se valoran por el
valor nominal de su deuda, que es similar a su valor razonable en el
momento inicial. Dicho valor es minorado, en su caso, por la
correspondiente provision por insolvencias (pérdida por deterioro del
activo), cuando existe evidencia objetiva de que no se cobrara [a totalidad
del importe adeudado, con efecto en la cuenta de pérdida y ganancias

consolidada del ejercicio.

f) Existencias

En este epigrafe se incluye principalmente produccion en curso. La temporada
de recoleccion de las cosechas se sitla entre los meses de septiembre y
noviembre de cada ejercicio. Por este motivo, el Grupo recoge como
existencias (productos en curso) todos los gastos de explotacion en los que
ha incurrido para la obtencion de las cosechas que seran recolectadas y

vendidas con posterioridad al cierre del ejercicio.

Adicionalmente, en este epigrafe se incluyen también los elementos de activo
que se mantienen como materiales o elementos accesorios destinados a ser
consumidos en la produccion de los bienes o servicios (Material primas y otros

aprovisionamientos).

Los activos biologicos cosechados o recolectados se reconocen a su valor
razonable menos los costes estimados en el punto de venta. La sociedad no
dispone de este tipo de activos biologicos al cierre del ejercicio, debido al
calendario de recoleccion y venta de dichos productos, que habitualmente

finaliza con anterioridad al cierre del gjercicio contable.

Las existencias se valoran al importe que resulfa menor entre su coste y su
valor de realizacion. El coste de adquisicién viene determinado por el método
del precio medio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los costes variables de venta

aplicables.
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g) Otros activos corrientes

La Sociedad contabiliza como ofros activos corrientes principalmente la
periodificacion de gastos por alquileres que corresponden a periodos futuros y
los saldos a cobrar relacionados con subvenciones concedidas al cierre del

ejercicio.

h) Efectivo y equivalentes al efectivo
Bajo este epigrafe se registra el efectivo en caja y los saldos en cuentas

bancarias que son realizables en efectivo.

i) Patrimonio
-Capital Social:
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. La sociedad no

dispone de ningln otro tipo de acciones (Nota 11).

- Reservas en Sociedades Consolidadas
Esta partida recoge la diferencia entre el valor contable de las
inversiones en sociedades dependientes y el valor teérico contable de las

mismas.

- Intereses minoritarios

En esta cuenta se reflgja la participacion de los accionistas minoritarios en los
valores tedrico-contables al 31 de mayo de 2.006 de las sociedades
consolidadas por el método de integracién global. Las participaciones de los
accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio de las sociedades
consolidadas por el método de integracion global se recogen en la cuenta

de Resultados atribuidos a socios externos.

j) Deudas con entidades de credito
La deuda con entidades de crédito se reconoce inicialmente por el importe del

valor razonable de [a misma, registrandose también los costes en que se haya
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incurrido para su obtencién. En periodos posteriores, la diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencion) y el valor
de reembolso, en el caso de que la hubiese y fuera significativa, se reconoce
en la cuenta de resuliados durante la vida de la deuda, de acuerdo con el tipo

de interés efectivo.

k) Operaciones interrumpidas
Las operaciones interrumpidas son las lineas de negocio que se ha decidido
abandonar y/o enajenar cuyos activos y pasivos y resultados pueden ser

distinguidos fisicamente, operativamente y a efectos de informacién financiera.

Al cierre del ejercicio no existen activos, pasivos, ingresos y gastos ni activos

no corrientes mantenidos para la venta por operaciones interrumpidas.

I} Beneficio basico por accion
El beneficio basico por accién se calcula dividiendo las ganancias o pérdidas
netas del periodo, atribuibles a los accionistas, entre la media ponderada del

namero de acciones en circulacion durante el periodo.

En el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion durante el
periodo se tienen en cuenta los incrementos y/o disminuciones del capital

social si los hay.

m) Beneficio diluido por accién

El beneficio diluido por accién resulta dei beneficio basico ajustado por el efecto
que tendria sobre las ganancias la conversion de las acciones ordinarias
potenciales y por el incremento en el nimero medio ponderado de acciones en

circulacion que también resuitaria de la conversion.

n) Estado de flujos de efectivo
El estado de flujos de efectivo que forma parte de los estados financieros

consolidados, se ha preparado utilizando el método indirecto que presenta el
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resultado neto ajustado con las transacciones no monetarias y otras

operaciones que no afectan a los flujos de efectivo operativos del periodo.

El estado de flujos de efectivo informa de los flujos habidos durante el periodo
clasificandolos por:

- actividades operativas: incluyen las actividades que constituyen [a
principal fuente de ingreso del Grupo, asi como ofras actividades que
no pueden ser clasificadas como de inversidn o de financiacion.

- actividades de inversién: incluyen la adquisicién o enajenacion de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en los
equivalentes al efectivo.

- actividades de financiacién: incluyen las actividades que producen
cambios en el tamafio y composicion de los fondos propios y de los

préstamos recibidos por el Grupo.

o) Reconocimiento de gastos e ingresos

Los gastos e ingresos se contabilizan en funcién de su devengo.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a
cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados o los
servicios prestados, menos descuentos, IVA y otros posibles impuestos

relacionados con las ventas.

Las ventas de la produccién obtenida de las plantaciones se reconocen cuando
la entidad de! Grupo ha entregado los productos al cliente, el cliente ha
aceptado los productos, y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas a

cobrar esta razonablemente asegurada.

Las ventas de servicios se reconocen en el gjercicio contable en que se prestan
los servicios, por referencia a la finalizacion de la transaccidn concreta
evaluada en base al servicio real proporcionado como un porcentaje del

servicio total a proporcionar.

(7
C
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Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés
efectivo. Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el
Grupo reduce el importe en libros a su importe recuperable, descontando los
flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo originai del
instrumento, y continda llevando el descuento como menos ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas
por deterioro del valor se reconocen cuando se cobra el efectivo o sobre la

base de recuperacién del coste cuando las condiciones estan garantizadas.

p) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que
las condiciones de los mismos transfieran sustancialmente los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo y, cualquier otro acuerdo de
alquiler distinto al arrendamiento financiero se clasifica como arrendamiento

operativo.

Los arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contratoc como un
activo en el balance del Grupo al menor del valor razonable del activo
arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento.
Asimismo se reconoce el correspondiente pasivo por el valor actual de los

pagos minimos del arrendamiento.

En cuanto a los arrendamientos operativos no se ha contabilizado ningtin activo

ni obligacion y las cuotas han sido reconocidas como gasto de forma lineal.

q) Provisiones
El Grupo analiza anualmente con ocasién de cada cierre contable, si existe

alglin pasivo para cubrir las obligaciones reales como resultado de algun

acontecimiento pasado y que suponga una salida de recursos del Grupo.

r) Obligaciones en materia laboral
De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, el Grupo esta obligado al

pago de indemnizaciones a los trabajadores con los que, bajo determinadas



condiciones rescinda sus relaciones laborales. El Grupo reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su
empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un pian formal detallado sin
posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese. Las
prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha

del balance se descuentan a su valor actual.

Dado que AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, SA. y MONTE
PISTACHO, S.A. no tienen personal y que FRUSANSA-FRUTOS SECOS
ANDALUCES, S.A. no espera que se produzcan despidos, no se ha creado
provision alguna por este concepto.

Tampoco existen otras condiciones especificas o especiales de despido de

miembros clave de la Direccion.

s) Impuesto sobre Sociedades

La tributacion por este impuesto se realiza de forma individual por las
distintas sociedades del Grupo. La cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio recoge el gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada una de las
sociedades del Grupo. En su calculo se contempla la cuota del impuesto
devengada en el ejercicio asi como las bonificaciones y deducciones de la

cuota a que tienen derecho las compainiias.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los
activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales consolidadas.
Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un
pasivo o un activo en una transaccion distinta de una combinacion de negocios
gue en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a ia
ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se determina
usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por

impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que

poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen
en inversiones en dependientes y asociadas, excepto en aquellos casos en que
el Grupo pueda controlar fa fecha en que revertirdn las diferencias temporarias

y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

f) Subvenciones
1.- Subvenciones a la explotacion

Se imputan a la cuenta de resultados cuando se obtiene la concesion oficial de

las mismas.

2.- Subvenciones de capital

Se contabilizan cuando son concedidas en funcion del grado de cumplimiento
de las inversiones objeto de la subvencién, minorando el activo financiado, y
se imputan a resultados, por tanto, en la misma proporcién a la depreciacion

experimentada por el activo.

Las principales subvenciones obtenidas por el Grupo se enmarcan dentro de
determinados regimenes de ayuda comunitarios a la agricultura, y en concreto
a los frutos de cascara, como resultado de la politica agraria comun de la Union
Europea. Los principales requisitos para fa obtencion de dichas ayudas
incluyen una superficie minima plantada, de cultivo homogéneo, asi como una

densidad minima de las mismas.

La Sociedad sigue el criterio de contabilizar como subvenciones de explotacion
aquellas ayudas obtenidas por hectareas de plantaciones en pleno rendimiento
y considerar como menor valor de los activos de plantaciones en curso

aquellas relacionadas con hectareas de plantaciones en dicha situacion.

/
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u) Actuaciones medioambientales

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la
proteccién y mejora del medio ambiente se contabilizan como gastos del
gjercicio en gque se incurren. Cuando suponen incorporaciones al inmovilizado
material, cuyo fin sea la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor valor del

inmovilizado.

v) Nuevas normas NIIF e interpretaciones CINIIF

En la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, se
han aplicado y publicado nuevas normas contables (NIIF) e interpretaciones
(CINHF) cuya fecha de entrada en vigor esta prevista para ejercicios contables
iniciados el 1 de Enero de 2006 o con posterioridad a dicha fecha. El Grupo no
ha considerado la aplicacion anticipada de las mismas, si bien no se espera

gue tengan un impacto significativo en sus cuentas anuales consolidadas.

7.- GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

a) RIESGO DE MERCADO
a.1.) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo no opera en el ambito internacional y, por tanto, no esta expuesto a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas.

a.2.) Riesgo de precio

El Grupo esté parcialmente expuesto al riesgo de precio afecto a los precios del
mercado internacional en el caso del pistacho y de la almendra. En el caso de
la nuez, no le afecta por tratarse de un producto diferenciado y tener un precio

muy estandarizado.

4
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Sobre dicho riesgo no puede efectuarse ninguna cobertura, pero el Grupo
considera que no puede llegar a tener impacto material en la cuenta de
resultados, dado que los dos productos no son significativos en el total de la

cifra de negocios del Grupo.

b) RIESGO DE CREDITO

En cuanto a riesgos de impagos, el Grupo vende la practica totafidad de su
produccién a la Sociedad Agraria de Transformacién a la que esta adherida,
Extremeria de Frutos Secos, S.A.T. No obstante, atendiendo a la operativa de
esta sociedad dentro del Grupo Borges, la sociedad considera que no existe

riesgo significativo de impago.

¢) RIESGO DE LIQUIDEZ

El Grupo cuenta con suficiente liquidez para el gjercicio de su actividad. Para el
hipotético casc de que surgiera una necesidad puntual de mayor disponibilidad,
la sociedad espera que su principal accionista proporcione la liquidez

necesaria.

d) RIESGO DE TIPO DE INTERES
El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito ya que se
limitan a las deudas contraidas con Entidades de crédito y Empresa del Grupo.

El tipo de interés se fija en funcion del valor de mercado.
No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se

prevé gue las variaciones puedan tener un impacto significativo en la cuenta de

resultados del Grupo.
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8.- INMOVILIZADO MATERIAL Y ACTIVOS BIOLOGICOS

8.1 INMOVILIZADO MATERIAL

Analisis del movimiento durante e! ejercicio terminado el 31 de mayo de

2006
Saldo Salidas y
INMOVILIZADO 31.05.05 Entradas | Traspasos Saildo
MATERIAL Euros Euros Euros 31.05.06
Euros
Terrenos y 3.072.710,32 -35,97 0,00| 3.072.674,35
Construcciones
Instalaciones y 259.164,88 63.293,45 0,00 322.458,33
Magquinaria
Oftras instalaciones 1.382.505,99 98.900,77 0,00| 1.481.406,76
Utillaje y mobiliario
Subvenciones -35.265,27 0,00 0,00 -35.265,27
 TOTAL 4.679.115,92 162.1'58,2_“5__.:.57- - 0,00| 4.841.274,17
Saldo Salidas y Saldo
AMORTIZACION 31.05.05 | Dotaciones | traspasos 31.05.06
ACUMULADA Euros Euros Euros Euros
Edificios y construc. -31.172,81 -3.800,29 0,00 -34.973.1
Instalac. y maquinar. -72.957,12| -15.467,86 0,00 -88.424 .98
Otras inst. y utillaje -743.282,7| -75.713,29 0,00| -818.995,99
Subvenciones 1.175,52 1.763,28 0,00 2.938,80
TOTAL -846.237,111 --l_*f93_-.21_§,1_6 Lo 00,0 _._-:9_39.455,:27
 TOTALNETO |3.83287881| 6894008 0,00| 3.901.818,90




. Analisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de

2005
Saldo Salidas y
INMOVILIZADO 31.05.04 Entradas | Traspasos Saldo
MATERIAL Euros Euros Euros 31.05.05
Euros
Terrenos y 3.497.392,71 3.826,13| -428.508,52| 3.072.710,32
Construcciones
Instalaciones y 238.204,96 20.959,92 0,00 259.164.,88
Maquinaria
Oftras instalaciones 1.268.807,99| 248.808,90| -135.110,90| 1.382.505,99
Utillaje y mobiliario
Subvenciones 0,00 -35.265,27 0,00 -35.265,27
TOTAL - :. |5.004.405,66 238329,68 -563.619,42 4.679.115,92
Saldo Salidas y Saldo
AMORTIZACION 31.05.04 Dotaciones | traspasos 31.05.05
ACUMULADA Euros Euros Euros Euros
Edificios y construc. -27.425,23 -3.747,58 0,00 -31.172,81
Instalac. y maguinar. -60.601,70| -12.355,42 0,00 -72.957,12
Otras inst. y utillaje -766.659,45| -66.638,03 90.014,78 -743.282,7
Subvenciones 0,00 1.175,52 0,00 1.175,52
 TOTAL. | -854.686,38 -81.565,51 | 90.014,78 - -846.237,11
'TOTALNETO | 4149.719.28 | 156. 3.832.878,81
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Con fecha 17 de junio de 2004, se otorgd la escritura de segregacion y venta
de parte de la finca Benavides. En concreto AGROFRUSE-AGRICOLA DE
FRUTOS SECOS. S.A. procedid a la venta a un tercero de 45,08 Has. por
869.100 Euros, generandose un beneficio de 11.747,33 Euros, con el objetivo
de vender aquellas hectareas que no cumpien ceon el perfil dptimo para la
explotacién de nogal, almendro y pistacho. Simultaneamente se formalizd un
contrato de arrendamiento ristico de una parte de la finca vendida (25,40 Has.)
por un periodo de tres afios para continuar con la explotacién de dicha parte.
La venta mencionada inciuyé inmovilizado material asi como activos biolégicos
(nota 8.2).

8.2 ACTIVOS BIOLOGICOS

Analisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de
2006

Saldo Entradas y | Salidasy
ACTIVOS 31.05.05 dotaciones | Traspasos Saldo
BIOLOGICOS Euros Euros Euros 31.05.06
Euros
Plantaciones 4.530.223,26 -3,52 0,00{ 4.530.219,74
Terminadas
Plantaciones en curso 22.834,15 71.731,46 0,00 94.565,61
Subvenciones -177.100,36 -109,32 0,00 -177.209,68
-~ TOTAL: 4.375.957,05 - 71.618,62|. ~ 0,00} 4.447.5_735_,67
e - g S SR PN
ACUMULADA
Plantaciones -1.450.894,31 -130.732,78 0,00| -1.581.627,09
Terminadas
Subvenciones 140.468,87 6.186,36 0,00 146.655,23
TOTAL - | -1.310.42544 ---_‘_1_24'.54'6',42 et 0,00 -1434971,86
TOTALNETO | 3.065531,61 -52.027,80| _ 0,00| 3.012.603,81

37



W = 2

. Analisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de

2005
Saldo Entradasy | Salidasy
ACTIVOS 31.05.04 dotaciones | Traspasos Saldo
BIOLOGICOS Euros Euros Euros 31.05.05
Euros
Plantaciones 5.185.059,12 0,00| -664.835,86| 4.530.223,26
Terminadas
Plantaciones en curso 19.171,81{ -36.839,66
40.502,00 22.834,15
Subvenciones -176.917.,84 ~182,52 0,00 -177.100,36
~ TOTAL | 5.058.643,28 18.989,29] -701.675,52| 4.375.957,05
ACUMULADA
Plantaciones -1.638.580,36| -130.241,44| 317.927,49] -1.450.894,31
Terminadas
Subvenciones 123.315,14 17.153,73 0,00 140.468,87
~ TOTAL -1.516.265,22 +113.087,71 | 317.927,49| -1.310.425,44.
TOTALNETO | 3.543.376,06| -04.098,42| -383.745,03| 3.065.531,61

El Grupo de Sociedades, a excepcion de Frusansa - Frutos Secos Andaluces,

S.A., se acogié a la Actualizacién de Balances regulada en el Real Decreto

Ley 7/1996 y actualiz6 la totalidad de su inmovilizado material y activos

biolégicos al 31 de mayo de 1997.

El movimiento de inmovilizade material neto y activos bioldégicos netos

incorporados por la aplicacion de la actualizacion de balances que se practicéd

al amparo del RDL 7/1996 es el siguiente:




Euros
Importe neto a 31.05.04 1.285.236,06
Dotacién amortizacién ejercicio -32.229,00
Importe neto a 31.05.05 1.253.007,06
Dotacién amortizacion gjercicio -32.228,88
Importe neto a 31.05.06 1.220.778,18

El efecto de esta actualizacion sobre la dotaciéon a la amortizacion del proximo

ejercicio ascendera aproximadamente a 32.228,88 euros.

Inmovilizado material y activos biolégicos adquiridos a empresas del
grupo

El importe adquirido durante el ejercicio anual terminado el 31 de mayo de
2.006 a empresas del Grupo es de 25.991,03 euros y durante el ejercicio
terminado el 31 de mayo de 2.005 fue de 140.704,85 euros. El importe
adquirido en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 1.992 y el 31 de
mayo de 2.0086, sin considerar las revalorizaciones efectuadas al amparo del
RDL 7/1998, ha ascendido a 1.274.711,86 euros.

9.- ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Analisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de

2.006

Saldo Entradas y| Salidasy Saldo

Euros Euros Euros Euros

31.05.05 |dotaciones | Traspasos | 31.05.06

Inversiones en asociadas:

Extemeria de Frutos Secos, 0,00| 252.254,13 0.943,44| 262.197,57

SAT.
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Activos financieros 10.033,32| 15.372,21 -9.943,44| 15.462,09
disponibles para la venta
Depésitos y fianzas a largo| 13.863,23 392,24 0,00| 14.25547
plazo

o). 23.896,55.

TOTAL

268.018,58|

0,00

291.915,13

El traspaso del gjercicio corresponde a la participacion en Extremefia de Frutos

Secos S.A.T. (45,33%) que hasta el gjercicio 2005 no fue consolidada por el

método de la participacién atendiendo a su poca relevancia. Dicha sociedad ha

sido consolidada por el método de la participacion a partir del ejercicio 2006.

Las entradas del ejercicio corresponden principalmente al resuftado obtenido

por la sociedad asociada Extremefia de Frutos Secos S.A.T. (Nota 11).

El epigrafe de Activos financieros disponibles para

la venta

incluye

principalmente una participacion del 0,77% en Crisol de Frutos Secos SAT, la

cual esta valorada a coste, de acuerdo con la politica contable mencionada en

nota 6d).

Analisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de

2.005
Saldo |Entradasy| Salidasy Saldo
31.05.04 |dotaciones | Traspasos | 31.05.05
Euros Euros Euros Euros
Activos financieros disponibles 481,15 9.652,17 0,00( 10.033,32
para la venta
Depésitos y fianzas a largo| 13.470,99 392,24 0,00| 13.863,23
plazo
- TOTAL 13.952,14| - 9.944,41} 0,0| 23.896,55
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-La informacidén contable financiera mas relevante de la nueva participada
Extremena de Frutos Secos S.AT. al 31 de mayo de 2006 y 2005 es la

siguiente

Activos

Fondos Propios

importe neto de la cifra de negocios

Resultado neto (*)

Miles de euros

2.006
997
593

2.261
572

2.005
75
21
2.530

(1)

(*) La préctica totalidad de este resultado de 2006 corresponde a beneficios por

venta de participaciones en otra sociedad (Crisol de Frutos Secos S.AT.) a

otras sociedades vinculadas al Grupo al que pertenece Agrofruse. Ei precio de

venta se determind en base al valor teérico contable de la sociedad participada.

10.- EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe al cierre de los ejercicios terminados el 31 de

mayo de 2005 y 2006, es la siguiente

31.05.06 31.05.05
Euros Euros
Materias primas 15.562,39 11.129,63
Otros aprovisionamientos 2.527,33 2.671,23
Productos en curso (Nota 6f) 433.912,77 377.082,59

TOTAL

~ 452.002,49|

390883,45

(
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11.- PATRIMONIO NETO

CAPITAL Y RESERVAS ATRIBUIBLES A LOS ACCIONISTAS DE LA

SOCIEDAD:

CAPITAL SUSCRITO

El capital social de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. al
31 de mayo de 2.006 y 31 de mayo de 2005 esta representado por 800.000
acciones al portador de 3,01 Euros nominales cada una, totalmente suscritas y

desembolsadas.

Las acciones de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,S A, estan
cotizando en el Segundo Mercado en la Bolsa de Madrid.

En fecha 31 de mayoc de 2.006 el 73,773 % del capital social de
AGROFRUSE-AGRICOILLA DE FRUTOS SECOS, S.A. era propiedad de
FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L. (68,855% a 31 de mayo de
2005).

PRIMA DE EMISION DE ACCIONES
Esta reserva no es de libre disposicion en tanto la reserva legal no se

encuentre totalmente dotada.

GANANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS RESERVAS

Reserva de Revalorizacion segun RDL 7/1996

La reserva de revalorizacion resulta de la actualizacion del inmovilizado
material practicada al amparo de las disposiciones fijadas en el Real Decreto
Ley 7/1996 de 7 de junio.

Podra destinarse a:
a) compensar resultados contables negativos.
b) incrementar el capital social
c) reservas de libre disposicién una vez transcurridos diez afos a contar

ez

desde la fecha del balance actualizado y en la medida en que los
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bienes actualizados hayan sido amortizados o dados de baja

contable, total o parcialmente.

Reserva l.egal
La reserva legal no es distribuible y si es usada para compensar pérdidas, en el
caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe

ser repuesta con beneficios futuros.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de
Sociedades Andnimas que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 %
del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el

20 % del capital social.

Reserva Voluntaria
Es de libre disposicion, teniendo en cuenta la limitacion legal establecida a la
distribucion de dividendos de que el valor del patrimonio neto contable, antes y

después del reparto, no puede ser inferior al capital social.

Otras reservas de la Sociedad Dominante
Son reservas que provienen exclusivamente del proceso de consolidacion y por
tanto no son reservas distribuibles desde el punto de vista de Agrofruse -

Agricola de Frutos Secos, S.A.
Reservas en sociedades consolidadas

El detalle por sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion es el

siguiente:

J W
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31.05.06 31.05.05

Euros Euros
Por integracién global: -161.737,29 -192.038,82
Monte Pistacho,S A. -135.043,54 -193.657,58
Frusansa-Frutos Secos Andaluces, S.A. -26.693,75 1.618,76
Por método de la participacion: -417,49 0,00
Extremefia de Frutos Secos, S.AT. -417 .49 0,00
TOTAL - - -162.154,78| -192.038,82

Dentro de Reservas en sociedades consolidadas por integracion global hay

234.772,14 euros de actualizacion segutn RDL 7/1986 practicada en el ejercicio

96/97.

APORTACION DE LAS SOCIEDADES DEL GRUPO AL RESULTADO

CONSOLIDADO

El detalle del ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2006 es el siguiente:

RESULTADO | RESULTADO
ATRIBUIBLE A | ATRIBUIBLE
LA SOCIEDAD A SOCIOS
DOMINANTE EXTERNOS
Euros Euros
Agrofruse-Agricola de Frutos 151.012,67 0,00
Secos, S.A.
Monte Pistacho, S.A. -41.826,25 -20,92
Frusansa-Frutos Secos -78.909,09 -20.824,34
Andaluces, S.A.
Paticipacién en sociedades asociadas (*)252.674,63 0,00
Extremefia de Frutos Secos, S.AT.
TOTAL 282.951,96 | - -20.845,26

(*) La practica totalidad de este resultado corresponde a beneficios por venta

de participaciones en otra sociedad (Crisol de Frutos Secos S.AT.) a otras
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sociedades vinculadas al Grupo al que pertenece Agrofruse. El precio de venta

.se determind en base al valor tedrico contable de la sociedad participada.

El detalle del ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2005 es el siguiente:

RESULTADO RESULTADO
ATRIBUIBLE A LA | ATRIBUIBLE A SOCIOS
SOCIEDAD EXTERNOS
DOMINANTE Euros
Euros
Agrofruse-Agricola de Frutos 97.690,56 0,00
Secos, S.A.
Monte Pistacho, S.A. 58.614,04 29,32
Frusansa-Frutos Secos -28.312,51 -7.471,76
Andaluces, S.A.
TOTAL 127.992,09| . -1.442,44
INTERESES MINORITARIOS
Analisis del movimiento durante el ejercicio
Saldo Saldo Saldo
31.05.04 Movimiento 31.05.05 Movimiento 31.05.06
Euros Euros Euros Euros Euros
~558.536,30 7.442,44| 551.093,86| -20.845,26|  530.248,60
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. La composicién de este epigrafe a 31 de mayo de 2.006 es la siguiente:

CAPITAL RESULTADO
SOCIAL RESERVAS 31.05.06 TOTAL
Euros Euros Euros Euros

Frusansa-Frutos 440.691,19| 109.889.21 -20.824,34| 529.756,06
Secos
Andaluces, S.A.
Monte Pistacho, 641,87 -128,41 -20,92 492 54
SA

441.333,06] 109.760,80 | - -20.845,26| 530.248,60

La composicién de este epigrafe a 31 de mayo de 2.005 era la siguiente:

CAPITAL RESULTADO
SOCIAL RESERVAS 31.05.05 TOTAL
Euros Euros Euros Euros
Frusansa-Frutos 440.691,19] 117.360,96 -7.471,76| 550.580,39
Secos
Andaluces, S.A.
Monte Pistacho, 641,87 -157,72 29,32 513,47
S.A
TOTAL - 441.333,06 | 11_2’-.2_0’3:,-_'324 :__._.__:';_5-;g_':;_;_w__.7_442,4f4 551.093;_86}_
DIVIDENDOS

Los dividendos pagados en diciembre de 2005 y en diciembre de 2004 fueron

de 80.000 Euros (0,10 Euros por accion). En la Junta General de Accionistas a

celebrar en el mes de noviembre de 2006 se va a proponer un dividendo de
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0,04 Euros por accién, con cargo a los resultados del gjercicio cerrado a 31 de

cuentas anuales consolidadas no reflejan este dividendo.

12.- EMPRESAS DEL GRUPO

.mayo de 2006, lo que supondrd un dividendo total de 32.000 Euros. Estas

l.as operaciones entre la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes,

que son partes vinculadas, han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

Los saldos con Empresas del Grupo al que pertenece Agrofruse no incluidas en

el conjunto consolidable son los siguientes:

Extremerfia de Frutos Secos, S.A.T.

31.05.06 31.05.05
DEUDORES Euros Euros
Clientes comerciales:
266.692,92 0,00

OTRAS CUENTAS A COBRAR
Crédito :
Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L. 840.865,07 1.189.031,32
DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO
NO CONSOLIDABLE

Crédito:
Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L. 3740277 429.363,16
Acreedores Comerciales:
Frusesa-Frutos Secos Esparioles, S.L. 171.822,61 252.561,32
Corporacién Borges, S.L. 15.083,30 8.834,88
Borges Andalucia, S.A. 0,00 13.826,65

TOTAL = .. s 224308,68 - 7+704.586,01
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Los créditos concedidos y recibidos de empresas del grupo han devengado

- durante este ejercicio un interés medio del 3,434 % y devengaron un interés del

3,133% durante el gjercicio 2005.

La cancelacién del préstamo a cobrar de FRUSESA-FRUTOS SECOS
ESPANOLES, S.A., si bien estd inicialmente prevista en los proximos 12
meses, dependera de la evolucién futura y necesidades de financiacion de la

Sociedad asi como del Grupo al que pertenece la misma.

13.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El total de deudas reflejadc en el balance a 31 de mayo de 2006

corresponde a los siguientes saldos:

NO
CORRIENTES | CORRIENTES | ULTIMO
Euros Euros VTO.

FRUSANSA-FRUTOS SECOS
ANDALUCES, S.A.
Caja Rural de Granada:
Préstamo 100.000,00 500.000,00 2.010
Deuda por intereses préstamo 3.510,00 0,00
Arrendamiento financiero 9.823,50 3.407.,50 2.007

©TOTAL | 113.33350|  503.407,50

El préstamo concedido por la Caja Rural de Granada a FRUSANSA-FRUTOS
SECOS ANDALUCES, S.A. se amortiza anualmente con pagos de 100.000,00
euros, habiéndose establecido el ultimo pago el 7 de octubre de 2010. El tipo

de interés medio devengado por deudas con entidades de crédito es del 3,9 %..
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Dicho préstamo se encuentra avalado por la sociedad del Grupo al que

. pertenece Agrofruse, Frusesa — Frutos Secos Espafioles, S.L. (Nota 17)

El total de deudas reflejado en el balance a 31 de mayo de 2005

correspondia a los siguientes saldos por arrendamiento financiero:

NO
CORRIENTES | CORRIENTES | ULTIMO
Euros Euros VTO.
FRUSANSA-FRUTOS SECOS
ANDALUCES, S.A.
Caja Rural de Granada 9.252,79 13.231,01 2.007
- TOTAL: S 9.282,79)  13.231,01

14.- SITUACION FISCAL

Conciliacion del resultado con la base imponible del Impuesto sobre
sociedades.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades registrado en el ejercicio corresponde
exclusivamente a la Sociedad Agrofruse-Agricola de Frutos Secos, S.A., puesto
gue el resto de sociedades del Grupo Consoclidado tienen resultado del
ejercicio negativo. Siguiendo las normas de valoracién mencionadas en la nota
6s), vy debido a la evoluciéon erratica de los resultados recientes de las
sociedades dependientes gue han generado las bases imponibles negativas,
no se reconocen contablemente los créditos fiscales derivados de las bases

imponibles negativas pendientes de compensar.

La conciliacién del resultado contable consolidado y la base imponible de

Agrofruse-Agricola de Frutos Secos, S.A. es la siguiente:
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El ajuste

31.05.06 31.05.05
EUROS EUROS
Resultado consolidado antes de 285.392.,14 204.713,66
impuestos
Resultado antes de impuestos
de Sociedades del Grupo:
Resultado negativo FRUSANSA 99.733,43 35.784,27
Resultado MONTE PISTACHO 41.847,17 -58.643,36
Ajustes consolidacion:
Participacién en sociedades
asociadas -252.674,63 0,00
Provisién inmovilizado financiero -107.768,29 58.614,04
BASE IMPONIBLE AGROFRUSE 66.529,82 240.468,61

por provisiones de inmovilizado corresponde a la depreciacion

contabilizada a nivel individual en AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS

SECOS S.A,, por su participacion en Sociedades dependientes.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del Grupo corresponde al 35 % de {a

base imponible de Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, S.A. La diferencia

entre el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio y el saldo por este

concepto a 31 de mayo de 2006 corresponde a pagos y retenciones a cuenta

realizados en el ejercicio por un total de 41.684,94 euros (17.075,22 euros

durante el ejercicio 2005).

Incentivos Fiscales

El detalle de los Incentivos fiscales, pendientes de aplicacion es el siguiente:
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FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A.

BASES IMPONIBLES NEGATIVAS ULTIMO ANO
PENDIENTES COMPENSAR APLICACION
Euros
Ejercicio 02/03 439,34 2.018
Ejercicio 04/05 35.563,92 2.020
Ejercicio 05/06 99.221,23 2.021

TOTAL -

T 13522440

Las diferencias entre las bases imponibles negativas anteriores y los resultados

de Frusansa-Frutos Secos Andaluces S.A., en los ejercicios 05/06 y 04/05 se

deben a diferencias permanentes entre el resultado contable y el resultado

fiscal.

MONTE PISTACHO, S.A.

BASES IMPONIBLES NEGATIVAS ULTIMO ANO
PENDIENTES COMPENSAR APLICACION
Euros

Ejercicio 94/95 53.185,64 2.010
Ejercicio 95/96 15.686,65 2.011
Ejercicio 98/99 85.024,20 2.014
Ejercicio 99/00 36.164,21 2.015
Ejercicio 00/01 8.775,20 2.016
Ejercicio 01/02 53.747 .65 2.017
Ejercicio 02/03 79.678,66 2.018
Ejercicio 03/04 28.077,09 2.019
41.847,17 2.021

Ejercicio 05/06

OTA

12,086,37
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Las sociedades del grupo se encuentran abiertas a inspeccion por todos los
.impuestos que les son de aplicacién desde el ejercicio 2.002 y del ejercicio

2.001/2.002 para el Impuesto scbre Sociedades.

15.- INGRESOS Y GASTOS

Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de las ventas por tipo de producto:

31/05/06 31/05/05
Nueces 1.087.366,75 1.040.952 47
Pistachos 138.403,26 297.610,56
Almendras 5.884,20 15.737,32
Ofras ventas y prestacion 26.185,78 17.217,26
servicios
TOTAL 1.257.839,99| 1.371.517,61

Transacciones efectuadas con empresas del grupo no

conjunto consolidable:

incluidas en el

31.05.06 31.05.05
Euros Euros

Consumo de explotacién y otros

gastos externos 769.710,18 741.610,52
Servicios exteriores 79.426,74 99.690,29
Gastos financieros 6.595,75 14.045,61
Importe neto de la cifra de 981.349,87 1.285.896,86
negocios

Ingresos accesorios 0,00 85,23
Ingresos financieros 34.202,71 30.698,60
Adquisicidén inmovilizado 25.991,03 140.704,85
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L a totalidad de las ventas (importe neto de la cifra de negocios) al Grupo de
este ejercicio han sido realizadas a Exitremefa de Frutos Secos, SAT,,
sociedad que ha sido consolidada durante este ejercicio mediante el método de
la participacion. Los precios de venta de las diferentes Sociedades del Grupo a
Extremeria de Frutos Secos, S.A.T. son determinados por la Direccién del
mismo teniendo en cuenta la evolucidn de los precios de mercado de los

diferentes productos.

Adicionalmente, el importe neto de la cifra de negocios del Grupo incluye 230
miles de euros, correspondientes a ventas realizadas a empresas vinculadas a
los accionistas del Grupo Borges Holding, al que pertenece Agrofruse (195
miles de euros a 31 de mayo de 2005). El criterio de determinacion de los

precios de venta es el mismo que el descrito en el parrafo anterior.

Las transacciones con el Grupo relacionadas con consumos de explotacion y
otros gastos externos corresponden basicamente a transacciones con el
principal accionista de la Sociedad, FRUSESA-FRUTOS SECOS
ESPANOLES, S.L., en el marco del contratc de prestacion de servicios
mencionado en la nota 1. El precio de dichos servicios se determina en base a

los costes de los mismos mas un margen.

Cargas sociales
El epigrafe “cargas sociales” incluye las contribuciones a la Seguridad Social

de la sociedad dependiente Frusansa - Frutos Secos Andaluces, S.A.



Numero de personas empleadas
El nimero medio de personas empleadas en el grupo de sociedades ha sido

de 11 en este ejercicio y 9 durante el ejercicio pasado.

16.- INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Un segmento del negocio es un componente identificable de la empresa,
encargado de suministrar un Gnico producto o servicio, o bien un conjunto de
ellos que se encuentran relacionados y que se caracteriza por estar sometido a
riesgos v rendimientos de naturaleza diferente a los que corresponden a otros

segmentos del negocio dentro de la misma empresa

Un segmento geografico es un componente identificable de la empresa
encargado de suministrar productos © servicios dentro de un entorno
economico especifico, y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y
rendimientos de naturaleza diferente a los que corresponden a otros
componentes operativos que desarrollan su actividad en entornos diferentes.
Los Administradores del Grupo Agrofruse entienden que los entornos
economicos de las areas geograficas en las que opera son similares,
enmarcandose Unicamente dentro del mercado nacional. En consecuencia,

consideran gue existe un tinico segmento geografico.

En cuanto a los segmentos de negocio, considerados como los segmentos
principales, el Grupo los ha distribuido en funcién de los productos procedentes
de la explotacién de las fincas: nueces, almendras, pistachos y ofros
cultivos/servicios. Los gastos e ingresos que el Grupo no tiene atribuidos
especificamente a ningln segmento, asi como los activos y pasivos en dicha

situacion se han incluido en la partida “Sin asignar”.
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La informacién por segmentos se ha obtenido de los registros contables de las

.sociedades del Grupo, que se generan mediante la misma aplicacion

informatica utilizada para obtener la cuentas anuales.

Los costes y gastos se imputan a los diferentes segmentos principales del
negocio en tanto son directamente asignables a los mismos, o existen criterios
racionales de imputacidon. En concreto, las dotaciones a la amortizacion del
inmovilizado han sido imputadas a los diferentes segmentos en funcion de la
utilizacion realizada por cada segmento de los activos mencionados. Dicha
utilizacion es variable y depende de las necesidades de cada ejercicio, por lo
gue los correspondientes activos se mantienen sin asignar en el balance de

situacion.

La sociedad ha asignado en el balance de situacion a los diferentes segmentos
principales del negocio Unicamente los activos biologicos directamente
relacionados con los mismos y las existencias relacionadas con productos en

curso (nota 6).

Los Administradores consideran que no existen criterios racionales de
imputacion para los saldos a cobrar, puesto las ventas del Grupo se realizan a
clientes comunes para los diferentes segmentos, sin que exista una gestion
separada ni informacién especifica de los saldos a cobrar y/o pagos recibidos
por segmento. Asimismo, los Administradores consideran que no existen
criterios racionales de imputacién a los diferentes segmentos para el resto de

activos y pasivos.

lLas subvenciones que financian activos, asi como su impacto en la dotacion a
la amortizacion del ejercicio tampoco han sido asignadas a los diferentes
segmentos, por los motivos mencionados anteriormente, presentandose como

“Sin asignar”.
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Los resultades por segmento para el ejercicio finalizado a 31 de mayo de 2006 son los siguientes:

Nueces Pistachos Almendras _|Otros cuitiv/Serv.| Sinasignar TOTAL

Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Importe neto cifra de negocios 1.087.366,75 138.403,26 5.884,20 26.185,78 1.257.839,99
Subvenciones 51.128,10 18.190,38 1.196,04 25.970,72 96.485 24
Trabajos efectuados para inmovil. material 15.028,79 15.029,79
Trabajos efectuados para activos biologicos 65.137,59 4.384,99 2.283,55 71.806,13
Qiros ingresos 2.131,58 2.131,59
TOTAL INGRESOS: :11:203.632,44 160:978:63 0 T080;24 0 T 1.609,43] S400,00]1.443.292.74
Gastos explotacion 720.362,40 211.313,03 14.262,91 74.806,51 176.887,74|1.197.632,59
Amortizaciones 181.195,89 54.321,02 6.547,83 7.904,32 -2.204,18| 217.764,58
) Amortizaciones inmov.material|  52.522 43 25.823,18 2.986,05 7.904,32 3.98218] 93.218,16
08.673,46 28.497,84 . 124.546,42

Amortizaciones activos biologicos

TOTAL GASTOS ! :B871:558,29 2656340500 56{1.415:39717
RESULTADO:SEGMENTO - +|11332:074,15 S104:65542] Jr 2789557
Resultade financiero 4.821,94 4,821,094
Participacién en resultades de 252.674,63] 252.674,63
asociadas

RESULTADOANTES BMPTOS: i i 533207445 0 H104:655420 5373020 182:873,013 28513092114
Impuesto de sociedades 23.28544| 2328544
RESULTADO'EJERCICIO: =13:730,20[: 1 1110940} 259,527,571 262:106;70

Los resultados por segmento para el gjercicio finalizado a 31 de mayo de 2005 son los siguientes:

Nueces Pistachos Almendras {Otros cultiv/Serv.| Sin asignar TOTAL
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
imporie neto cifra de negocios 1.040.952 47 257.610,56 15.737,32 17.132,03 85,23} 1.371.517,61
Subvencignes 71.314,21 18.244 54 1.323,99 24,126,862 115.009,36
Trabajos efectuados para inmovil. material 5.408,00 6.408,00
Trabajos efectuados para activos biclogicos 13.304,02 2.789,54 16.093,56
ingresos accesorios 63.106,27] 63.106,27
Otros ingresos 11.747.33 11.747,33
TOTALINGRESOS i 212557070 :315:855:40) - 17:061,.31§ 50:456;19 )35 74:938:83] 1:583.88213
Gastos explotacion 723.565,58 191.049,69 11.438,88 50.162,94 223.663,62|1.199.880,71
Amortizaciones 144.599,80 50.903,38 6.353,71 5.709,98 -13.249,31] 194.317,56
Amortizaciones Inmovil Material 45.926,33 22.896,90 2.782.23 5.709,98 3.904 41 81.229,85
Amortizaciones Activos Bioldgicos 98.673 47 28.006,48 3.561,48 -47.163,721 113.087,71
TOTAL.GASTOS: 1 7 868:165,38 |51 241195307 792,591 210:414 31}1.3941188;27
RESULTADO'SEGMENTO: . = 14 257.405,32] 73.802,03{: - 731,28} =0 35:475,48]|5189:683,86
Resultado financiero 15.029,80 15.029,80
RESULTADOANTES IMPTOS, St iana 0 73.902;03{% 73128 20 20044568 204.713,66
Impueste de sociedades 84.164,01 84.164,01
i 257.405,32] 0 117 3.902,0 ©i5.416,731 1 1204.:609,69]:: 120.549,65
/)
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Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de mayo de 2006 y las inversiones en inmovilizado durante el gjercicio finalizado

en esa fecha son los siguientes :

Nueces Pistachos Almendras |Otros culfiv./Serv, Sin agignar TOTAL GRUPO

Euros Euros Eurcs Euros Euros Euros
Inmovitizado material 3.901.818,80 3.901.818,90
Activos biotdgicos 1,780.678,60 1.216.611,86 34.130,78 -18.815,44 3.012.603,81
Inversiones en asociadas 262.197 57 262.197 57
Ctros actives financieros no corrienies 29.717,56 29.717,56
TOTALACTIVOS NC: CORRIENTES: S15780.6786,60{ 1.216.614,86 7 34.130,78 AT74:918;59(: 7:206:337,84
Existencias 322,463,098 §7.015,86 4.985,81 37.532,83 452.002,49
Deudores empresas asociadas 266.692,82 266.692,82
QOtros deudores 151.738,61 151.738,61
Otras cuentas a cobrar empresas grupo 840.865,07 840.865,07
Otros activos corrientes 80.507.,50 80.507,50
Efectivo y equivalente al efectivo 5.076,26 9.076,28
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES - 322,463,995 8T.015,86 ) £14:989;81f 1386413109} 1;800:882:75,
TOTALACTIVIO s b iy +2.103.140,59] 1.303.627,72)::30:120,68) 0 5 5:561:331,68 )05 8.007.220,59
TOTAL PATRIMONIO:NETQ £ 1B.071.988:24 | 071:988:24

PASIVOS NG CORRIENTES

- 503407,50] 7

503.407,50

PASIVOS'CORRIENTE

LEHT431.824.85 |

TOTALPASIVO: <t 000 9:007:220;59

OTRA.INFORMAGCION: = = 5
Adiciones de inmovilizado material 162.158,25 162.158,25
Adiciones de activos bioldgicos 65.137,59 4.381,47 2.099,56 71.618,62

Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de mayo de 2005 y las inversiones en inmovilizado durante el ejercicio finalizado

en esa fecha son los siguientes :

Nueces Pistachos Almendras |Otros cultiv./Serv. Sin asignar TOTAL GRUPO
Euros Euros Euros Eures Euros Euros

Inmovilizado material 3.832.878,81 3.832.878,81
Activos bioldgicos 1.814.212,37 1.240.728,33 37.692.27 -27.101,36 3.065.531,61
Inversiones en empresas asociadas 0,00 0,00
Otros activos financieros noe corrientes 23.896,55 23.8848,55
TOTAEACTIVOS NO CORRIENTES: i [ £.814: 21237 i 3T.692:27 113.820.674:00/ " 16:922.306,87
Existencias 263.9599,63 8.407,05 34.534,99 390.883,45
Deudores empresas asociadas 0,00 0,00
Otros deudores 156.528,18 156.528,18
Qtras cuentas a cobrar empresas grupo 1.189.031,32 1.189.031,32
Otros activos corrientes 58.033,33 59.033,33
Efectivo y equivalente al efectivo 25.706,03 25.7086,03
TOTALACTIVOS CORRIENTES: -2 263.999,63) 1 83I94178]: 407,05 1 1464.833,85 1.821.182,3%
TOTAL:ACTIVQ: = 2.078.212;00( 1:324.670,11} -1 46.099;32} i E204i507, 85|01 1 8.743.:489,28
TOTAEPATRIMONIO-NETO 7:890:288,03) 7:890.299,03
PASIVOS:NO.CORRIENTES  fiaiinaui 3:231,01
PASIVOS:CORRIENTES:: 839.959,24
TOTAL PASIVO: s i Ve e o 0,00 0874 3:489,28
OTRA INFORMACGION i i =
Adiciones de inmovilizado material 238.329,68 238.329,68
Adigionges de activos bioldgicos 13.304,02 3.078,23 2.607,04 18.989,29
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17.- BENEFICIOS POR ACCION
- Beneficio basico por accion
El detalle del calculo del beneficio basico por accion de los ejercicios de 31 de

mayo de 2005 y 20086, es el siguiente:

31.05.06 31.05.05
Euros Euros

Resultado del ejercicio atribuido a la 282.951,96 127.992,09

sociedad dominante

Numero medio ponderado de acciones 800.000 800.000
emitidas
BENEFICIO BASICO POR ACCION 0,35 0,16

Beneficic diluido por accion
A 31 de mayo de 2005 y 20086, el beneficio diluido por accion del Grupo

Agrofruse coincide con el beneficio basico por accion.

18.- OTRA INFORMACION
Remuneracién al Consejo de Administracién
Los miembros del Consejo de Administracion no han recibido importe alguno

en concepto de sueldos, dietas o remuneraciones de ninguna clase.

En otros apartados de estas notas a las cuentas anuales consolidadas estan
incluidos los saldos y transacciones con Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L.
(Notas 1,7,10,11y 14).

Para dar cumplimiento al articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Andnimas
los Administradores de las sociedades del Grupo han manifestado que tienen
en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad

las siguientes participaciones y/o cargos:

J W

a4
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ADMINISTRADOR

Sociedad

1 % participacion 1

Cargo

RAMON PONT AMENOS

Frusesa-Frutos Secos Esparioles,
SL

Presidente del Consejo de Administracion

Palacitos, S.A.

Presidente del Consejo de Administracion

Frusansa-Frutos Secos Andaluces,
S.A.

Presidente del Consejo de Administracion

Monte Pistacho, S.A. 0,01 Presidente del Consejo de Administracion

Exfremefia de Frutos Secos, SAT. - Presidente de la Junia Rectora en
representacion de Frusesa-Frutos Secos
Espafioles, S.L.

Borges, S.A.U. - Vice-Presidente del Consejo de
Administracién en representacién de Pont
Viladomiu, S.L.

Aperitivos y Extrusionados, S.A.U. - Vice-Presidente del Consejo de
Administracion

Borges Andalucia, S.A.U. - Vice-Presidente del Consejo de
Administracion

Borges Foods, S.A.U. - Secretario del Consejo de Administracion

Almendras de Altura, S.A. - Vice-Presidente del Consejo de
Administracion

Mas de Colom, S.AT. 25,00 Ninguno

Santa Marfa S AT. 24,96 Presidente de la Junta Rectora

Lianos del Almendro, S AT 13,21 Ninguno

Crisol de Frutos Secos, S.A.T.

Miembro de la Junta Rectora (vocal) en
representacién de Extremenfia de Frutos
Secos, S.A.T.

Borges USA, Inc

Consejero

Borges France , SASU

Presidente del Consejo de Administracion

en representacion de Aceites Borges Pont,

SAU

ANTONIO PONT AMENOS

Frusesa-Frutos Secos Espaiioles,
SL

Secretario del Consejo de Administracion

Palacitos, S.A.

Secretario del Consejo de Administracion
en representacion de PONSQ, SL

Monte Pistacho, S.A. 0,01 Secretario del Consejo de Administracion
en representacion de PONSO, SL
Extremefia de Frutos Secos, S AT. - Secretario de la Junta Rectora
en representacion de PALACITOS, S.A
Borges, S.A.U. - Presidente del Consejo de Administracidn
en representacion de Retama Servicios
Empresariales, SLU
Aperitivos y Extrusionados, S.A.U. -- Presidente del Consejo de Administracion
Borges Foods, S.A.U. = Presidente del Consejo de Administracion
Almendras de Altura, S.A. - Presidente del Consejo de Administracion
Mas de Colom, S AT. 25,00 Ninguno
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Santa Maria S.A.T. 24,96

Ninguno

Llanos del Almendro, S AT 13,21

Ninguno

Crisol de Frutos Secos, S.A.T. --

Presidente de la Junta Rectora en
representacion de Mas de Colom S.AT.

Borges USA, Inc --

Consejero

ANTONIO PONT GRAU

Frusesa-Frutos Secos Espafioles, -

Miembro del Consejo de Administracién

SL (vocal)

Palacitos, S.A. -- Miembro del Consejo de Administracion
{vocal)

Monte Pistacho, S.A. 0,01 Miembro del Consejo de Administracion

{vocal)

Extremefia de Frutos Secos, S.A.T. -

Miembro de la Junta Rectora (vocal}

en representacion de MONTE PISTACHQO,

S.A

Aperitivos y Extrusionados, S.A.U. -

Secretario del Consejo de Administracion

Borges Foods, S.A.U. -

Miembro del Consejo de Administracion

(vocal
Almendras de Altura, S.A. - Secretario del Consejo de Administracién
Mas de Colom, S AT. 25,00 Ninguno
Santa Maria S.A.T. 2439 Ninguno
Llanos del Almendro, S AT 13,21 Ninguno
Borges USA, Inc -- Consejero

FRUSESA-FRUTOS SECOS

ESPANOLES, S.L.

Palacitos, S.A. 72,07

Vice-Presidente del Consejo de
Administracion
representada por Ramon Pont Amends

Monte Pistacho, S.A. -

Vice-Presidente del Consejo de
Administracién
representada por Ramon FPont Amends

Extremefa de Frutos Secos, S.AT, 29,99

Presidente de la Junta Rectora
representada por Ramon Pont Amends

Asi mismo, los Administradores de la Sociedad han manifestado que realizan

por cuenta propia la explotacion agricola en las siguientes fincas dedicadas a la

produccion de frutos secos:

ey
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ADMINISTRADOR

Finca | Situacién

FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPAﬁOLES, S.L
Finca Benavides n® 13684 de 20,28 Has. Término municipal de Badajoz
Finca Benavides n® 6085 de 11,67 Has. Término municipal de Badajoz
Finca Tesorero n® 4693 de 24 15 Has. Término municipal de Badajoz
Finca Las Mesas n°® 8058 de 98,88 Has. Término municipal de Badajoz
Arrendamiento Finca Las Monjas de 61,17 | Término municipal de Badajoz
Has.

Remuneraciones de los Auditores Externos
Las remuneraciones percibidas por los auditores de la sociedad por los
servicios de auditoria (individual y consolidado) correspondientes al ejercicio

05/06 ascienden a 30.000 Euros.

Garantias y compromisos

Las Sociedades que componen el Grupo tienen presentados los siguientes

avales:
AVAILES RECIBIDOS IMPORTE Euros
Préstamos bancarios 600.000,00
Anticipo ayuda Comunidad Ecénomica 5.727,65
Europea

El aval recibido relacionado con el préstamo bancario mencionado en la nota
13 ha sido otorgado por la Sociedad del Grupo FRUSESA-FRUTOS SECOS
ESPANOLES, S.L.

Contratos de arrendamiento operativo
El Gnico arrendamiento operativo contratado por la sociedad corresponde al

contrato de arrendamiento de una parte de la finca Benavides detallado en la



nota 1, y que supone un gasto anual por arrendamiento a la sociedad de 21

-miles de euros. Dicho contrato finaliza el 17 de junio de 2007 y puede

prorrogarse de mutuo acuerdo teniendo en cuenta ciertas condiciones

establecidas en el mismo.

19.- INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Las operaciones globales de las sociedades del Grupo se rigen por leyes
relativas a [a proteccion del medioambiente ("leyes medioambientales”) y la
seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre seguridad laboral”). Las
sociedades del Grupo consideran que cumplen sustancialmente tales leyes
y que mantienen procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su

cumplimiento.

Las sociedades del Grupo han adoptado [as medidas oportunas en relacion con
la proteccion y mejora del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del
impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.
Durante el ejercicio las sociedades del Grupo no han realizado inversiones de
caracter medioambiental y asimismo, no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacién para riesgos y gastos de caracter medioambiental al no existir

contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

20.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de las cuentas

anuales no ha acaecido ningin acontecimiento significativo que afecte a estas

IQ |cu:ntas.

(
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, SAA. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestidén al 31 de mayo de 2006



CONSOLIDADO DEL GRUPO
AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

INFORME DE GESTION

31 DE MAYO DE 2.006

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

La produccidon de nueces de la cosecha de 2005 ha sido de buena calidad. La
sequia del verano 2005 ha requerido del esfuerzo adicional del equipo de
gestién que ha realizado los tratamientos necesarios para mitigar los efectos de
las altas temperaturas alcanzadas, lo que ha permitido obtener 501 toneladas
de nueces de calidad, superando en un 9,5 % la produccion del ejercicio

anterior.

Debido a la veceria en la produccién de frutos en los pistachos, este ha sido un
afo off, en el que la produccién se ha situado en 30 toneladas, alcanzando
solamente el 32% de la cosecha del gjercicio anterior. Los arboles presentan
un buen aspecto, y se han desarrollado de acuerdo a las previsiones, lo que

hace prever una buena cosecha para el nuevo ejercicio.

La menor cosecha de pistachos es la causa de la reduccién de los ingresos por

ventas, que se han situado un 8,3% por debajo de las del ejercicio anterior.

Con respecto a ejercicios anteriores hay que hacer notar la ampliacion del
perimetro de consolidacion, incorporando a la SAT Extremena de Frutos
Secos, en puesta de equivalencia, cuya participacién ha aportado un resultado
de 252.674,63 euros, del que su practica totalidad corresponde a resultados

por la venta de su participaciéon en Crisol de Frutos Secos SAT., gue ha
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colaborado en gran medida a la mejora del resultado del gjercicio en un 117,4%

con relacion al gjercicio anterior.

El valor del patrimonio atribuible a los accionistas de la Sociedad es de 7.541,7
miles de euros equivalente a 9,427 euros la accion, mas que triplicando el vaior
de su nominal, habiendo obtenido durante el ejercicio un rendimiento del 3,86%
sobre los fondos propios al inicio del ejercicio, equivalente a 0,354 euros por

accion.

Durante el ejercicio se ha repartido un dividendo de 0,10 euros por accion con

cargo a los resultados del ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2005.

La préxima cosecha de nuez se presenta en condiciones muy similares a las
del ejercicio que cerramos, esperando un importante crecimiento en la
produccién de pistachos. Todo ello pendientes del transcurso de los calurosos
meses de verano los cuales son claves en la incidencia sobre la calidad del

producto final obtenido.

Las modificaciones en los sistemas de riego realizadas en afios anteriores,
permiten garantizar la disponibilidad de agua necesaria, lo que unido a las
permanentes mejoras de gestion de las fincas, nos permite augurar el
aseguramiento de los resultados presupuestados para el nuevo ejercicio

iniciado el 1 de junio de 2006.

RIESGOS E INCERTIDUMBRES DEL NEGOCIO

a) RIESGO DE MERCADO

a.1.) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo no opera en el ambito internacional y, por tanto, no esta expuesto a

riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas.

a.2.) Riesgo de precio
El Grupo esta parcialmente expuesto al riesgo de precio afecto a los precios del

mercado internacional en el caso del pistacho y de la almendra. En el caso de

7
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la nuez, no le afecta por tratarse de un producto diferenciado y tener un precio

muy estandarizado.

Sobre dicho riesgo no puede efectuarse ninguna cobertura, pero el Grupo
considera que no puede llegar a tener impacto material en la cuenta de
resultados, dado que los dos productos no son significativos en el fotal de la

cifra de negocios del Grupo.

b) RIESGO DE CREDITO

En cuanto a riesgos de impagos, el Grupo vende la préactica totalidad de su
produccion a la Sociedad Agraria de Transformacion a la que esta adherida,
Extremena de Frutos Secos, S.A.T. No obstante, atendiendo a la operativa de
esta sociedad dentro del Grupo Borges, la sociedad considera que no existe

riesgo significative de impago.

c) RIESGO DE LIQUIDEZ

El 'Grupo cuenta con suficiente liquidez para el ejercicio de su actividad. Para el
hipotético caso de que surgiera una necesidad puntual de mayor disponibilidad,
la sociedad espera que su principal accionista proporcione la liquidez

necesaria.

d) RIESGO DE TIPO DE INTERES
El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de credito ya que se
limitan a las deudas contraidas con Entidades de crédito y Empresa del Grupo.

El tipo de interés se fija en funcidn del valor de mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se
prevé que las variaciones puedan tener un impacto significativo en la cuenta de

resultados del Grupo.

INFORMACION RELATIVA AL PERSONAL
El nimero medio de personas empleadas en el grupo de sociedades ha sido

de 11 en este ejercicio y 9 durante el ejercicio pasado.
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INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Las operaciones globales del Grupo se rigen por leyes relativas a la
proteccién del medicambiente ("leyes medioambientales") y la seguridad y
salud del trabajador ("leyes sobre seguridad laboral"). El Grupo considera
que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos

disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

El Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y
mejora del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto
medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el
gjercicio el Grupo no ha realizado inversiones de caracter medioambiental y
asimismo, no se ha consideradco necesario registrar ninguna dotacion para
riesgos y gastos de caracter medioambiental al no existir contingencias

relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS
La sociedad dominante, Agrofruse-Agricola de Frutos Secos, S.A., no cuenta

con acciones propias ni ha realizado operaciones con acciones propias durante

el ejercicio.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha llevado a cabo ninguna actividad de investigacion y

desarrollo

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Grupo no utiliza ningan instrumento financiero para cubrir los riesgos de
precio, liquidez, crédito...., ya que dichos riesgos podemos decir que se limitan
al precio de tan solo dos de sus productos (pistachos y almendras), afectos a
los precios del mercado internacional, no siendo ademas los mismos

representativos en el total de la cifra de negocios del Grupo.
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ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de las cuentas
anuales no ha acaecido ninglin acontecimiento significativo que afecte a estas

cuentas.

30 de agosto de 2006
Firman los miembros del Consejo de Administracion
de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

A

Ramén Pont Amends Antonio Pont Amenés

PresideW Secretario
/

Frusé -Rrutos Secos Espafioles, S.L.

Raméﬁ)(t/—\rhenés Antonio Pont Grau

Vocal Vocal
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