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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Sefiores Accionistas de Agrofruse - Agricela de Frutos Secos, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos, S.A. que
comprenden el balance de situacion al 31 de mayo de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Scciedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, bhasada en el frabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante [a realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las eslimaciones

realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2007, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidén se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2007. Con fecha 26 de octubre de 20086
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicic terminado el
31 de mayo de 2006 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del gjercicio terminado el 31 de mayo de 2007 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significatives, la imagen fiel del patrimonio vy de la situacion
financiera de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos, S.A. al 31 de mayo de 2007 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
ferminado en dicha fecha y contienen ia infarmacién necesaria y suficiente para su interpretacion
y comprensign adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2007 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2007. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye ia revisidon de informacion distinta de la obtenida
a partir de los registros contables de la Sociedad.

Les saludamos atentamenté,

Socio — Auditor d 'Cuentas

23 de octubre de 2007

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3°
Inscrita en el R.O.AC. con el ndmero 50242 - CIF: B-790312390



AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

CUENTAS ANUALES
EJERCICIO 31 DE MAYO DE 2.007



EJEM-LAR PAKA LUS REGISTROS MERCANTILES

%‘i EUROS

DATOS GENERALES DE IDENTIFICAGION

DADES GENERALS D'IDENTIFICACIS

A

CACION DE LA EMPRESA / IDENTIFICACIO DE UEMPRESA

&)

IDENTIF
NIF:
NIE: A58410804
Denominacién Social:
tieiineydhone AGROFRUSE~AGRTCOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
Domicilio Social: -
Domicii social:. | AVDA.JOSEP TREPAT  S/N
Municipio: Provineia:
Munielpi: TARREGA Provincia: LLEIDA
Caodigo Postal: Teléfono:
Codi postal: 25300 Telgfon: 973 50 12 12
ACTIVIDAD / ACTIVITAT
Actividad principal:
Activitat principal: EXPLOTACION AGRICOLA
Codigo CNAE:
Codi ONAZ: | 810010 | 1134 | ()
PERSONAL / PERSONAL
EJERCICIO EJERCICIO
EXERCIC 2 0 0 7(2] EXERCICH 2006 {3
Personal asalariado (cifra media dal gjercicio) FlJO
Personal assalariat (xifra mitjana de U'sxercici) FIX (4) | Bi01ED
NO FIUO
NOFX (5 | 810110
PRESENTACION DE CUENTAS / PRESENTACIO DE COMPTES ) )
ANO/ANY MESMES DIADIA
Fecha de inicic a ia que van referidas las cuentas:
Data d'inicl a la qual es refersixen els comptes: 810250 2006 061 01
ANO/ANY MESMES DIADIA
Fecha de cierre a |la que van referidas fas cuentas: 110
Data de tancament a la qual es refereixen els complies: 810120 200711 05 31
Mdmero de paginas presentadas af depdsiio: -
Mombre de pagines presentades al dipgsit: 818280 | 39
En caso de no figurar conéignadas cifras en alguno de los efercicios indique fa causa:
En el cas de no haver consignat les xifres en afgun dels exercicls, cal indicar-ne la causa:
UNIDADES / UNITATS
. | Euros
Marque cen una X la unidad en la que ha elaborado todos Euros 0400624
los documentos que integran sus cuentas anuaies: Miles de euros
Miters d'euros 8580625

Cal marcar amb una X la unitat en qué lempresa ha elaboraf

tots els documents gue integren &ls seus compies anuals:

(1}
@)

]
(4

(5}

Segin las clages (cuatro digtes) de Ja Clasificacién Naciona! de Actividades Econdmicas, aprobada por Real Decreto 1560/1892, da 18 d2 diclembre (BOE de 22.12.1892)./Segons
les classes (quatre digits) da la Classificacid nacional d'aclivilats econbimigues, aprovada per Reial decrat 1580/1882, de 18 de desembre (BOE de! 22.12.1892).
Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixen els comptes anuals.

Ejercicic anterior. / Exercici anterior,

Para caloular el ndmero medio da personal fije tenga en cuenta los siguientes criterics: / Per caleular gl nombre mitja dz personal fix cal tenir en compte els cmer:s seglients:

a} Sien elafic no ha habido importantes movimientes de |z plantilia, indigue aqui la semisuma g los fijos al principio v a fin dal gjercicio. / 8i durant Pany no i ha hagut moviments
impertznts de plantilia, cal Indicar aqui fa semisuma del personal fix al principii al final de fexercict.

[}
dels mesos de 'any i dividir-la per dotze.

Si ha hahido movimientas, calcule l2 suma de la plantilla en cada uno de los meses del afio y dividala por dace. / 51 hi ha hagut moviments, cal sumar la plentilla dz cada un

¢) Sihuba regulacidn lemporal de empleo o de jornada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, parc eblo en ta proporcidn que corresponda a la
fraccidn del afo, ¢ jornada del afio efectivamente trabajada. / Si hi ha hagut una regulacié temporal dFocupacié o d2 jornada, cal considerar com a fix el parsonat afectat,
perd nomes en la proporcié que comespon a ia fraccid da 'any o jornada de lany ireballada efectivamsant.
Puede calcular ef personal no fijo medio sumando el total de semanzs que hkan rabajedo sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esla ope. acion
{equivalsnte a lz anterior): / Es pot caloular et nombre de personal no fix mitjd sumant ¢! total de setmanes qua han treballat els empleals no fixos | dividint per 52 selmanss.

També es pot fer aguesta operacio (equivalant a l'anterior):

n.2 medic de samanas trabajadss / nre. mitja de setmangs treballades

n.% de personas contratadas / nre. de persones contraclades x

52




BALANCE Y
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS



EJElirLaR PAia LOS Reuis [ROS .mn:ﬁcm\! HLES

ALANGCE NORMAL
BALANG NORMAL

B1i

Deutors per operacions de trafic a arg termini......,

NiF
CmiE | AS8410804 UNIDAD / UNETAT (1)
DEMNOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL y ' 7 p Eurcs
7 / 4 A S‘Q Euros  lagnria) X
AGROFRUSE-AGRICQLA DE v Mi
Espacio destinadd para las firmas de los acministrad Miers 298118
spacio destinadg para las lirmas de 08 aominisiradores
FRUTOS SECOS, S.A. Espal par a les signatures dels administradors
ACTIVO EJERCICIO EJERCICIO
ACTIU exercici_2007 ) | exercict 2006 (3)
A} ACCIONISTAS (SOCIOS} POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 110068
AGCIONISTES (SOCIS) PER DESEMBORSAMENTS NO EXICITS..............
B} INMOVILIZADO 120000
BAMOBILITZAT ..o et tee e e et et et et e s e ee et essanss e i e s ean samennens , 5.948.686,22 6.083.774,03
.  Gastos de establecimisnto
Despeses destabliment........c e i i 121000
« Al Inmovilizaciones inmatatizles
Immobilitzacions Immaierials. ... 122000
1. Gastos de investigacion y desarrolio
Despeses de recerca i desenvolupament ......cooevrvneciiirennn 122010
2. Conceslones, patentss, licencias, marcas y similares 122020
Concessions, patents, llicgéncies, marques [ similars .............
3. Fondo de comercio
FONS 0B COMBIC .iovivircscn s snirns e srmrr s cmssrrsmsssssnsnn e smnsnenann 122030
4. Derechos de traspaso
Drets de traspas... 122048
5. Aplicaciones |nformatlca:.
Aplicacions informatiques ... . 122058
6. Derechos s/bienes en reglmen de arrendamxento fmancxero 9129060
Drets sobre béns en régim d’arrendament financer.......c......
7. Anficipos
ACOMPIOS oot messn s e e s rreenen 122078
8. Provisiones
PHOVISIONS ..ottt s b b 122030
9, Amortizaciones
Amartitzacions .. 122090
5. Inmovilizaciones materlales
Immobilitzacions materials... 123000 2.947.433 P 45 3.063.780, 04
" Tonenys yomsegines 123010 | 1.505.154,22 | 1,505.154,22
2. Instalaciones técnicas y maguinaria 123020
Instal.lacions técnigues | MAGUINANA ... iversirismmnniinn
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5
Altros instat Jacions, UEIIatgS | MOBIIAM ... Z3030 586.708,20 586.708,20
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 123840 ’
Acomptes | immovilitzacions materials en curs .......ccccveieees
5. Otro inmovilizado
ATE IMTOBIZEL ettt st 120000 2.509,340,04 | 2,599.340,04
6. Provisiones
PrOVISIONS oot me oo e 123060
7. Amortizacionses
AMOTIZACIONS .vvverervsviiirssninire e e e s s er e 123078 -1.743.769,01 -1.627.422,42
IV. lamovilizaciones financieras
Immobilitzacions financeres ... T 124000 3.001.252,77 3.019, 993,, 99
1, Participaciones en empresas deE grupo
Parlicipacions en emprases def grup .. 124010 | 3,208.469,98 |  3.208.469,98
2. Créditos a empresas de! grupo “
Credits a empreses del grup e, 124020
3. Participaciones en empresas asociadas 124030
Participacions en empreses associades v siieseeas
4, Créditos a empresas asociadas
Crédits a empreses assoCiades ... comens s 124048
5. Cartera de valores a largo plazo 5
Cartera de vaiors a #arg termini ..o cese e 124050 15.369,20
8. Otros créditos
Altres orédits . 124060
7. Depdsitos y ﬂanzas consﬂiuados a Iargo plazo
Diposits i flances constiiuits a llarg termini... 124970 9.065,08 7.960,48
B BISUBINES  snmonsr s 12000 | -216.282,20 |  -211.835,67
9. Administraciones Pablicas a largo plazo ) - 124100
Administracions plbligues 2 larg (Eeming v e
V. Accionas propzas
Accions proples .. 125000
VI. Deudeores por operac'ones de trdfh..o a Idrgo plazo 196000

{1} Marque las casillas correspondientes, s2

gUn exprese las cifras en unidades o miles de euros. Todos los documentos que integran 1as cuentas anuales deben alaborarse enfa misma

unidad. / Cal marcar la casella corresponant, segons si s'expressen les xifres en unitats o milers d'eures, Tots els documents que integren eis comptes anuals s’han d'elzborar enla

mateixa unital.
(2) Ejercicio al que van refaridas !ss cuanias anuales. / Exerclc! al qual es refersiven els-comptes anuals.

{8) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.

izt



EJENir- LR PAna LOS RBeus (R0S Wil‘:r‘iCAN‘l IAIA.IES

% : EUROS

BALANGCE NORMAL
BALANGC NORMAL

B2

i

NIF
ME | assaloson |

DENOMINACION SOCIAL f BENOMINAGIO SOCIAL

AGROFRUSE~AGRICOLA DE

FRUTOS SECOS, S.A.

T ol %

Espacio deslinado para las firmas de los administradores
Espai per a les signatures dels administradors

ACTIVO EJERC EJERCICIO
ACTIU exercict_ 2007 506%7 exercicr 2006 2)
G} GASTOS A GISTRIBUIR EN VARIOS EJERGICIOS 130608
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS. ..ot
D)} ACTIVO CIRCULANTE -
ACTIU CIRGUEANT ...t e et 146000 1.553,147,64 ] 1.360.101,606
I.  Accionistas por desembolsos exigidos 141000
Accionistes per desemborsaments exigils.........ooove i
= . istenci .
Rt B L 215.835,00 |  264.181,21
1. Comerciales
COMEICIAIS oottt s e 142010
2. Materias primas y otros aprovisionamigntos 142020
Primeres matéries | altres aprovisionamenis.........ocenenns
3. Productos en curso y semiterminados
Productes en curs i semiacabals........cecen e 142030 215.835, 00 264.181, 21
4, Productos terminados
Productes acabats.. . 142040
5. Subproductos, I‘E'SIdUOS y materzales recuperados 142050
Subproductes, residus i materials recuperals...
€. Anticipocs 142060
ACCIPIES oo e
7. Provisiones 142070
PIOVISIONS 1ottt s
H. Deud ’
Boutore 143000 209.562,41 192.966,81
1. Clientes por ventas y prestamones de servicios
Clients per vendes i prestacions de servels ... 143010 10.097,00
2. Empresas del grupo, deuderes
Empreses del Qrup, deULOTS ... sssen s veemeeeeeos 143020 147.381,78
3. Empresas asociadas, deudores
Empreses associades, deutors...........ocoo oo, 142038 182,188 3 18
4. Deudores varios
Dattors dIVEISES oo e 143048
5, Personal 143050
Parsonal.....oiimmni e s
8. Administraciones Piblicas 143080
AdMIniStracions PUBIGUES ......coovoveev e svreerr e s veisss e 27.374,23 35,488,003
7. Provisiones 143078
PrOVISIONS ..iiiiiiiiiiiiiisin i nemscs et san e nanene
IV. inversiones financieras temporales
Invesions financeras FMPOrals ..o 144000 1.126.083,70 840.865,07
1. Participacicnes en empresas del grupo 144810
Participacions en empreses def grup «..ocovecer i
2. Créditos a empresas def grupo
Cradits a empreses del grup .. 144020 1.126.083,70 840.865,07
3. Participaciones en empresas asoc;adas 144030
Participacicns en empreses associadss ..
4, Crédiios a empresas asociadas
Crédits 8 empreses associadsts . reen e e 144040
5. Cartera de valores a corto plazo
Cartera de valors a curt termini ..o 144050
6. Otros créditos
Altres credits .. . 144060
7. Depoqatos Y fianzas constltuados a corto plazo 144070
Dipdsits i flances constiults a curd termini ..
8. Provisiones 144080
ProVISIONS ....oocieieieii e ettt
V. Acciones propias a corto plazo
Accions propies a curt terminl ... 145989
V1. Tesoreria 145300
Trasoreria.. .
Vil.  Ajustes por pe IGdIflCﬁGiO'\ -
Ajustaments par periodHZACIS ...oovvcveiee v 147000 1,.666,53 62.088,57
TOTAL GENERAL
TOTAL GENERAL (A + B 4 C 5 D) 1oeermteerenriee ot oeae e eeaee e 100608 7.501.833,86 7.443.875,69

(1) Ejercicio &f que van referidas las cuenias anuslse. / Exsreici &f qual es refargizen gls comptes anuals.
{2) Ejercicio anterior. / Exercici antericr. .




EJEMirnt PAra LS Bewia (ROS wmesCAN iLES

£ Euros BALANCE NORMAL A
ALANG NORMAL
NIF
NiE | AS8410804 \
. | /9 <
DENOMINACION SOCIAL | DENOMINACIO S0OCIAL L ,-/ @ H
;
AGROFRUSE~AGRICOLA DE C (
Espacio destinado para las firmas de ios administradores
FRUTOS SECOS 2 S.A. Espai per a les signatures dels administradors
PASIVO EJERCICIO EJERCICIO
PASSIU exencicl 2007 1) | exercict 2006 _(2)
A} FONDOS PROPIOS
FONS PROFIS ... eoeeieeeeee e e eee et er e 210060 7.288.889,52 7.289,482,51
. Capital suscrito :
CapIal SUBSOIT 1o oo V1080 1 5 408,000,00 | 2.408.000,00
. P d
B e 212000 | 3,309.292,85 i 3.309.292,85
% |}, Reservade revc.lonzaclon
Reserva de revaloritzacic .. 213000 1.307.964 s 73 1. 30? .964 ) 73
V. Reservas 214000 :
BREBEPVES ..o eceeeee e ea et eee b st e eenee s 232,224,93 220,980,55
1. Rescrva legal i
Reserva legal ... 214018 126.209,69 121.885.25
2. Reservas para acciones proplas 214020
Reservas per a accions propies .. pee
3. Reservas para acciones de la somedad domlname 214030
Reserves per a accions de la societat dominant...........c..c.
4. Ressrvas estatutarias 214040
Reserves estatutaries ..
4. Diferencias por ajustes del capital a euros 214050
Diferéncies per ajust del capital en eurcs .
8. Oiras raservas
AlFES TESBIVES i viisimsie i irr st 214050 . 106,015,24 ©9.,095,30
V. Resuitados de ejercicios anieriores | . 92450600
Resuliats d’exercicis anietiors. ... e
1. Remanente
ROMENENT ..o 21 5819_
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores 215620
Resuitats negatius d'exercicis antetiors ..o
3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas 215030
Apcriacions de socis per a compensacié de pérdues...........
Vl. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida)
Pérdues | guanys (bensfici © PEIAUE) ... 216000 31.407,01 43,244,338
Vil. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio 517080
Dividend a comptie Hiurat en Pexercict ...
Vill.  Accicnes propias para reduccion de capital 218000
Accions propies per a reduceié de capital ...
B} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 290080
INGRESSOS A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS .....vvcrevnn. . R 331,79
1. Subvenciones de cagital
Subvencions de capital ... iier e eer e 220010 33179
2. Diferencias posifivas de cambio 290020 ?
Diferéncies positivas de canvl ... e e
3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 2241030
Alires ingressos a distribuir en diversos exercicis......ouvo
4. Ingresos fiscales a distribuir en vaiios ejercicios 238050
Ingressos fiscals a distribuir en diversos exercicis.......cceneee
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 230050
PROVISIONS PER ARISCOS I DESPESES ...
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares 230010
Provisions per a pensions i cbligacions similars ......cc.covvenes
2. Provisiones para impuestos
Provisions per & impostos ... 230020
3. Otras provisiones 230030
AlTES PIOVISIONS coviieeiiceeece s ie e ienias e sasseermr e e snaare venereneeans
4. Fondo dereversion
Fong de reversil, ... e 248040
B) ACREEDORES A LARGO PLAZO 240000
CREDITORS ALLARG TERMINL ... _
i. Emisiones de obligaciories y otros valores negociables 241'0["]
Emissions d’obligacions i altres velors negociables ............ -
1. Obligacionss no convertibles ;
Obligacions no convertibles............. 241010
2. Obligaciones convertibles
Obligacions convertibles ... e 241020
3. Otras deudas representadas en valores negociables 344030
Alires deutes representats en valors negociables.......c.ee
(1) Ejercicio al que van referidas les cuentas anuales. / Exercici a! qual es refereixen els comptes anuals.
{2) Ejercicio anterior. / Exarcici anterior.
= 3




EJEMur ad PAns 108 Rewo rROS menCANLES

%i EUROS

BALANGE NORMAL
BALANC NORMAL

B4

g

NIF
NIE | 458410804

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINAGIO SOCIAL

AGROFRUSE—AGROFRUSE DE

FRUTQS SECOS, S.A.

T o %

Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai per & les signatures dels‘administradors

PASIVO EJERCICIO EJERCICIO
PASSIU EXERcCICI 2007 (1) | exercici 2006 _(2)
D} ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacion)
CREDITORS A LLARG TERMINI (Continuacid)
. Deudas con entidades de crédito .
! Deutes amb entitats de crédit...........ovv oo 242000
1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito 242010
Deutes a illarg termini amb entitats de crédits ...,
% 2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazc 242020
Creditors per arrendament financer'a llarg termini....oeoooeeee
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas 243000
Deutes amb empreses del grup i associades..........ccceiinns
1. Deudas con empresas del grupe 243010
Deutes amb empreses del grup e e
2. Deudas con empresas ascciadas 543020
Deutes amb empreses associades .. iicceniininsimnnees i
Y. Otros acreedores
Altres creditors... - 244000
1. Deudas representadas por efectos a pagar 244010
Deutes representats per efectes a pagar..
2. Ofras deudas
Altres deutes.. 244020
3. Fianzasy deposﬁos reC|b|dos a Iargo plazo 244030
Fiances | diposits rebuts a lfarg termini ..
4. Administraciones Publicas a largo pi azp_ 244050
Administracions pbliques a llarg termini ...
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 245000
Desemborsaments pendents scbre accions no exigits ........
i. De empresas del grupec 245010
D'empreses del Orup ..t e
2. De empresas asociadas 245020
D’empreses asscciades
3. De ofras empresas 245030
D'altres empreses... .
VI Acreedares por operacicmes de traflco a largo p]azo 246000
. Creditors per operacions de trafic a llarg termini..
7 CREDITORS A CURT TERMING .. .| 250000 | 919 944,34 | 154.061,39
|, Emisiones de obhgac:ones Y otros vafores negoclabies 251000
Emissions d’obligacions i altres valors negociables............ -
1. Obligaciones no convertibles
Ob!igacions NO CONVErtiblES ..o et s e s 251010
2. Obligaciones convertibles
Obligacions convertibles ... 251020
3. Otras deudas rapresentadas en valores negociables 251030
Altres deutes representais en valors negociables.......cveee
4. Intereses de obligaciones y ofros valores 251040
. Interessos d'obligacions i alires valors ...
il. Deudas con entidades de crédito 252000
Deutes amb entitats de crédit.................... BRI
1. Préstamos y ofras deudas 259510
Préstacs [ altres deutas ...t
2. Deudas por intereses
Dettes p%r INMEETESSOB ..o vvverreerrerrersresrerereen st mssrenrrnas e s eaassnns 252020
3. Acreedores por arrendamiento financiero a corio plazo 252030
Creditors per arrendament financer & curt termink.....ooveverne
Hl. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 553008 .
Deutes amb empreses del grup i associades a curt termini ... 168,285,85 144.590,79
. esas d
i rvegiicdlisbed: - 253010 | 168.285,85 | 129.507,49
2 Delies atoh omproe5s 240088ALS 1ot 253020 15,083,30

(1) Ejercicio al que van referigas las cuentas anuales. / Exercici &l qual es refe.u eixen els comples anuals.

(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterlor

~l



EJE..u iR Phuars 08 FuecurwTROw e RCAN 11§
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DENCOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
- AGROFRUSE-AGRICOLA DE

FRUTOS SECOS, S.A.
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Espacio destinado para las {irmas de los administradoras
Espai per a les signatures dels administradors

o

PASIVO EJERCICIO EJERCICIO
PASSIU exercicl_2007(1) ! exercic 2006 (9
E} ACREEDORES A CORTQ PLAZO (Condinuacion)
CREDITORS A CURT TERMINI (Continuacio)
V. Acreedores comerciales )
Creditors COMEIGIAIS ......vwe i rrrenr e s 254000 44,612,34 9.477,52
1. Anticipos recibidos por pedides 254010
Acomptes rebuts per comandes ..
s 2. Deudas por compras o prestamones de servicios )
Deutes per compres ¢ prestacions de serveis ... 254020 44,612 3 34 9.477 s 52
3. Deudas representadas por efecios a pagar 254030
Deutes representats per efectes 2 pagar.......ccccvniniiinn _
V. Ofras deudas no comerciales
Altres deutes no comercialS ... 253000 46,15 -6,92
1. Administraciones Publicas -
Administracions plbliGUES ..o cererecin e 255010 46,15 6 ’ 92
2, Deudas representadas por efectos a pagar 9550820
Deutes representats per efectes a pagar.........ccevvvv e,
3. Otras deudas
Alres dBUIES ..coo e e 25503¢
4. Remuneraciones pendientes de pago 255040
Remuneracions pendents de pagament...
&. Flanzas y depésitos recibidos a corto plazo 555050
Fiances ! diposits rebuts a curt termini..
V1. Provisiones para operaciones de traflco 256000
Provisions per a operacions de trafic........coi
VI. Ajustes por periodificacién 957000
Ajustaments per perioditzacié ...
)} PROVISIONES PARA RIESGQOS Y GASTOS A COR‘I"O PLAZO 60000
PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES A CURT TERMINI....cvvrvevevcericenee.
TOTAL GENERAL
TOTAL GENERAL A 4B + C £ D4 E £ F) oo 20000 7.501.833,86 7.443.875,69

{1} Ejercicio al que van referidas las cusntas anvales. / Exercicl al qual es refereixen els comples anuals.

(2) Ejercicio antericr. / Exsrcici aniarior.
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+

€ e ~ CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS NORMAL P1
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

i
NIF
NIF A-58410804 n ) UNIDAD / UNITAT (1)
. . 7 :-" / ] <
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINAGIO SCCIAL ‘f é{/ Q}{ / Cg? gﬁ{gg ggez14| X
AGROFRUSE-AGRICOLA DE d T MI!SES o
Espacio destinado para las firmas de los adminisfradores
FRUTOS SECQOS 1 S.A. Espai per a les signatures dels -adminisiradors
DEBE EJERC EJERCICIO
DEURE EXERCICI 588 2007 @) | exercici 2006 (3)
A) GASTOS
DESPESES (A1 8 AT6} e cesseeseesresssesossessessessesrosessesesremscene] 300000 866.199,75 905.601,22
A.1. Reduccién de existencias de productos terminados y
en curso de fabricacion
- ot g encies e producies scabals [ en ors | aotann | 48.346,21
A.2. Aprovisionamientos
ADIOVISIONBIIGNS | 02000 | 513.521,72 545.838,41
a) Consumo de mercaderias
Consum de mercaderies... " 302010
b) Consumo de materias primas y otras materlas
consumibles
T T e e e 302020 | 134,050, 45 122.676,79
c) Otros gastos externos
Altres despeses exXtermes. .. s 302830 379.471 s 27 423.161 3 62
A.3. Gastos de personal .
Despeses de personal.... 303000
a) Sueldos, salarios y aslmllados
Sous, salaris | assimilats... 303010
b} Cargas sociales
Carreges socials .......... 303020
A4, Dotaciones para amortrzamones de ;nmowhzado ’
Dotacions per a amortitzacions d'immobilitzat......oo...oooveoveeee 304000 116.346,59 116.263,50
A.5. Varacién de las provisiones de trafico - 305000
Variacié de les previsions de Afle ... e
&) Variacién de provisiones de existencias 305010
Variacio de. prov;slons d'existéncies ...
b) Variacién de provisiones y pérdidas de credltos
incobrables
Variacid de prowsmns i perdues de crédits
incobrables ... 305020
¢} Variacion de otras prov;smnes de traflco
Wariaci6 d'altres provisions de trafic... 305030
AB. Otros gastos de explotacidn
Altres despeses deXPIOLAGIO.......wwr oo ieremeeroneone 306000 166.595,45 . 112.381,56
a) Servicios exteriores
SBIVEIS EXIBHIOTS woemvieemrseeeeceseeeereers vt emesse s ees s cass s s e ares 3660.1 u 157.537,61 107,.928,75
b) Tributos
TADULS oo oo |_S 0020 9.057,84 4.452,81
c) Otros gastos de geshon corrzente
Altres despeses de gestié corrent... Preeres s esres e e 306030
d) Dotacién al fondo de reversion
Dotacié al fons de reversic.. 306040
Al BENEFICIOS DE EXPLOTA’CIC')N .
BENEFICIS D'EXPLOTAGIO
(B1+B.24 B34 Bl A1~ A2 A3 Ad-AS-AB)oosrrnn| 01900 11,479,21 142.122,59
A.7. Gastos financieros y gastos asimilados
Despeses financeres | despeses assimilades.........oo.... 307000 31,69 04,02
a) Pordeudas con empresas del grupo
Per deutes amb empreses del grup ......eninenens 307610
b) Por deudas con empresas asocladas 307020
Per deutes amb empreses associades. e
c) Por deudas con terceros v gastos asimilados
Per deutes amb tercers | despeses assimilades............. 307030 31,69 64,02
d} Perdidas de inversiones financieras ) 307040 ' :
Pérdues d'inversions financeres... .
AB8. Variacién de las prowstanes de inversiones fmanmeras 3035['3
Variacit de les provisions d'inversions financeres..............
A9, Diferencias negativas de cambio ’
- Diferéncies negatives de Canvi.... ..o cnennenen: 309008
AJl. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
RESULTATS FINANCERS POSITIUS
(B5+ B8 1 BT 4 B8 - A7~ AB~ A8k o200 40.954,10 31.606,84
(1) Marqueiascasillas co.nespondaentes. seqiin exprese las cifras en uridades, o miles de euros. Todos los documenios que mlegran I3 cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad.
fCal marcar la casella correspenent, segons st s'expressen fes Xifres en unitats o milers deuros, Tots els dccumems que integren efs comptes anuals s'han d'elaborar en la mateixa unitat.
(&)  Fjercicio al que van referides las cuenlas anuales. / Exercici &l qual es referefxen £ls comptes anvals.
(8) Ejercicic anterior. / Exarcici anteriar.
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DENOMINACION SQCIAL / DENCMINACIO SOCIAL

AGROFRUSE—AGRICOLA DE

FRUTOS SECOS, S.A,

7 7Tl P

Espacic destinado para las firmas de los administradores
Espai per a les signatures dels-administradors

DEBE
PBEURE

EJER?B& 0

EXERCICI

"EJERCICIO
Exercic1 2000 (2)

A.lll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORPINARIAS
BENEFICIS DE LES ACTIVITATS ORDINARIES
{Al+AlU-BI-Bl)..
A10. Variacion de Ias provzswnes de 1nmovmzado mmatenal
material y cartera de controt
Variacié de les provisions d'immobilitzat immaterial,

Pérdidas procedentes del inmovifizado inmaterial, materiat
y cartera de confrol

Pérdues procedsnts de limmobifitzat immaterial, material
i cartera de control

Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones
propias

Pérdues per operacions amb accions i obligacions

A

A2

PPODIES et cr ettt ettt ce e ssenases st s s b e st b b

(iastos exfraordinatios

Despeses exiraordinaries ...
Gastos y pardidas de ofros ejercwlos
Despeses | pérdues d'altres exercicis...

A3,
A4,

AV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS POSITIUS

(B.8+B10+B11+B12+BA3-A10-AIT-A12- A3 - A14) .........

AV. BENEFICIOS ANTES DE IMFUESTOS

BENEFICIS ABANS D'IMPOSTOS (Al + AV - Bl - BV) ol

A5, Impuesto sobre Seciedades

Impost schre SOCICtAS e e

A.16. Otros impuestos
Altres impostos....

A.VI. RESULTADO DEL EJERCIC!O (BENEFICEOS}

RESULTAT DE LEXERCICI (BENEFICIS) (A.V - A5 - A6}

303900

52.433,31

173.728,43

materal | cartera de control ...

310000

4.446,62

107.768,29

311000

312000

313000

314000

304300

305900

48,318,48

66.529,82

315000

16.911,47

23.285,44

316000

306900

31.407,01

43.244,38

{1) Ejercicio al que van referidas ks cuentas anuales. / Exercic! ai qual es refersixen &ls comptes anuals.
{2) Ejercicio anterior. / Exercici antsrior.
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Espacio destinado para las firmas de fos administradoras
FRUTOS SECOS L] S.A, Espa: per a les signatures dels-administradors
HABER EJERCGI EJERCIC]
HAVER EXERCICiﬁ&SC} (1} | EXERCICI é 8 6 (2)
B) INGRESOS
INGRESSOS (B.1 a B.13)... B 400000 897.606,76 048.845,60
B4, Importe neto de Ia cn‘ra de negocms
_ Import net de la xifra de negacis... 401000 813.836,77 826.425,61
a) Ventas
Vendes .. . 401010 813.836,77 826.425,61
b) Prestac:ones de servicios
Prestacions de serveis . . 401020
¢) Devoluciones y «rappels» sobre ventas 401030
Devolucions | ragels sobre vendes...
B.2. Aumento de existencias de productos termmados y en
curse de fabricacién
Augment d'existencies de productes acabats i en
curs de fabricacié .. o " 402000 50.669,88
B.3. Trabajos efectuados por fa empresa para el mmowlizado 403060
Trebails efectuats per l'empresa per a 'immobilizat...
B.4. Ofros ingresos de explotacion
Altres ingressos d'explotagid.... - 404000 42 452,41 39.510,57
@) Ingresos accesorios y olros de gestlon comente 404010
Ingressos accesoris | alires de gestid corrent...
b} Subvenciones
Subvencions .. - 404020 42.452,41 39.510,57
‘c) Exceso de prowswnes de rlesgos y gastos 404030
Excés de provisions de riscos i despeses ...
B.. PERDIDAS DE EXPLOTACION
PERDUES D'EXPLOTACIO AB1900
AT+A2+A3+A4+AS5+A6-B1-B2-B3-Bd) ..o
B.5. Ingresos de participaciones en capital 465000
Ingressos de participacions en Capilal.... e reroesronnes
a} En empresas del grupo
En empreses del grup e 405010
b} En empresas asociadas
EN emMprases assSoCiatdes ... eeesesessss e ves e e 405020
¢} En empresas fuera del grupo
En emprases fora del grup... . 485030
B.6. Ingresos de otros valores negomables y de credltos del
activo inmovilizado
Ingressos en alires valors negociables | de crédits
de I'actiu immobilitzat 406008
ay De empresas del grupo
Diempreses def grub .o s 406010
b) De empresas asociadas
D'empreses ass0Cia08S ... seeetes et ent s 406020
¢) De empresas fuera dsl grupo
DYampreses fora del grUp.. et 406030
B.7. Oftros intereses e ingresos asimilados
Altres interessos | ingressos assimilais oo 407000 40.985,79 31.670,86
a) De empresas del grupo
D'empreses el QrUP . e ses e ssemes e eee st rssssnes 407010 £0.985 s 41 31.544 3 72
h) De empresas asociadas
D'empreses assOCiAOES ... rmrerernrcrmsmseseeerseseesecanens 407620
c) Otros Intereses
Altres interessos... - 407030 0 3 38 126 ) 14
d) Beneficios en inversiones fmanmeras
Beneficis en inversions financeres... 407040
B.8, Diferenclas positivas de cambio
Diferéncies positives de CaNVI ... s 4ﬂf‘3!330
B.H. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
RESULTATS FINANCERS NEGATIUS #2800
(A7 + AB+ A8 -B.5 - BB - BT = B8] oo oes s soeess | BL30
{1} Ejercicio &l que van refaridas las cuantas anuales. f Exercici al qual es refereixen gls comples anuals.
(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.
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Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espal per a les signatures dels administradors

HABER
HAVER

EJERCICIO
exercici<007 (1)

EJERCICIO
exercici 2006 (2)

B.HL. PE.F%DIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
PERDUES DE LES AGTIVITATS ORDINARIES
{B.l + B.H - Af-AH)...

B.9.

B0,

B.12.

B.13.

Beneficios en enajeng(:lon de mmovﬂlzadc mmatena?
material y cartera de controf

Beneficis en alienacié dimmobilizat immaterial,

material i carrera de control .,
Beneficios por opseraciones con acciones y obhgamones
propias

Beneficis por operacions amb accions i obllgamons
propies ... e s
Subvencnones de caplta! Eransfendas al resultado deI
ajercicio

Subvencions de Capital fransferides al resultat de
lexercict.. "
Ingresos extraordmarlos

Ingressos extraordinaris...
Ingresos y beneficios de otros EJE'{DICEOS

Ingressos i beneficis d'altres exXercicis....ow e i

B.IV. RESULTADOS EXTRADRDINARIOS NEGATIVOS
RESULTATS EXTRACRDINARIS NEGATIUS

(A0 + A1+ A12+ A3+ A14-B9-8B.10-B.11 - B.12 - B.13).........

B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

PERDUES ABANS D'IMPOSTOS (B + BV - Al - AV) oo

B.Vi. RESULTADOS DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

RESULTAT DE L'EXERCICI {PERDUES) (B.V + A15 + A16} oo

403900

4096880

410000

411000

331,79

568,68

412800

413000

404500

4.114,83

107.199,61

405800

406500

{1
{2)

Efercicio al que van releridas lzs cuentas anuales. / Exercicl 2l qual es refereixen els compiss anuals.

Ejercicio antsrior. / Exerciol anlarior.
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AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
MEMORIA

31 DE MAYO DE 2.007

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

la actividad principal de la sociedad consiste en la explotacién de una finca
agricola (nogales y pistachos) denominada Benavides situada en el término
municipal de Badajoz y la tenencia de acciones de otras sociedades agricolas.
La finca Benavides objeto de explotacion es propiedad de la sociedad con la

excepcion de 25,4 hectareas que se encuentran arrendadas de un fercero.

Para llevar a cabo la explotacion de dicha finca, AGROFRUSE-AGRICOLA
DE FRUTOS SECOS, S.A. ftiene suscrito un contrato con FRUSESA -
FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L. (accionista mayoritario de la sociedad)
mediante el cual esta sociedad presta cuantos servicios y gestiones son
necesarios para el desarrollo de las plantaciones, gestion de la

comercializacion de las cosechas y administracion de la Sociedad.

2.- BASES DE PRESENTACION
Las cuentas anuales de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,

S.A., que estan pendientes de aprobacién por la Junta General de
Accionistas, se presentan siguiendo el modelo establecido por el Real
Decreto 1643/1990 de 20 de Diciembre, por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad.

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros de
contabilidad, y se han formulado siguiendo principios contables
generalmente aceptados de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio

y de la situacién financiera de la sociedad.

Las cuentas anuales se han elaborado expresando sus valores en euros.

200 1R
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3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS
El Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas

que el resultado de 31.407,01 euros de beneficio sea distribuido de ia siguiente

forma:

Reserva Legal 3.140,70 Euros
Distribucion dividendos 24.000,00 Euros
Reserva voluntaria 4.266,31 Euros
TOTAL 31.407.01 Euros

4.- NORMAS DE VALORACION

A continuacién se indican los criterios contables aplicados en relacion con las

siguientes partidas:
Inmovilizado Material
El inmovilizado material figura contabilizado al valor de adquisicion.

Se ha incluido en el valor de los bienes el efecto de la actualizacion de valor

practicada al amparo de las disposiciones fijadas en el Real Decreto Ley

7/1996 de 7 de junio.

La sociedad sigue la politica de capitalizar como mayor valor del inmovilizado

en curso los costes o gastos que se han destinado directamente a las

plantaciones que se encuentran en esta situacion, necesarios para la puesta

en explotacion de las mismas.

Las plantaciones se mantienen en el inmovilizado en curso hasta que empiezan

a obtener cosechas con productividad normal, momento en que se fraspasan a

Plantaciones Terminadas.

No hay plantaciones en curso 31 de mayo de 2.007.

. J &




Los afos estimados de permanencia en el inmovilizado en curso son los

siguientes:

ANOS

Nogales - 7

Pistachos 8

Las plantaciones empiezan a amortizarse a partir de la fecha de alta en

Piantaciones Terminadas.

En el caso en que se detecten factores indicativos de obsolescencia o deterioro

a que puedan estar afectos los inmovilizados se dotan las oportunas

provisiones por depreciacion.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por amortizacion del
inmovilizado material estd basado en la vida util estimada (cosechas en el

caso de plantaciones) de dichos activos y se efecta en base al método lineal.

Las vidas Gtiles estimadas son las siguientes:

ANOS
Mejora infraestructura riego 20
Nogales 33
Pistachos 50

(ww@,%
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Inmovilizado financiero
"El  inmovilizado financiero figura contabilizado por el precio de
adquisicién, minorado, en su caso, por las provisiones necesarias para reflejar

las desvalorizaciones sufridas en el mismo.

La dotacion a las provisiones de las participaciones en empresas del grupo o
asociadas se realiza atendiendo a los valores tedrico contables de las
sociedades participadas, corregido en su caso por el importe de las plusvalias

tacitas existentes en el momento de [a adquisicion y que subsistan en la fecha

del balance.

Con fecha 30 de Agosto de 2.007 se han formulado las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo Agrofruse bajo Normas Internacionales de
Contabilidad aprobadas por los Reglamentos de la Union Europea
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2.007, que
muestran un resultado neto consclidado atribuido a la sociedad dominante
de 41.314.12 euros de beneficio, un resultado neto (pérdidas) airibuido a los
accionistas minoritarios de (1.419,32) €, un patrimonio neto (de los accionistas
de la sociedad dominante) de 7.551.053,77 € y un patrimonio neto (de los

accionistas minoritarios) de 528.829,27 €.

Existencias
La temporada de recoleccién de las cosechas de la sociedad se sitla entre los

meses de septiembre y noviembre de cada ejercicio. Por este motivo, la
sociedad recoge como existencias (productos en curso) todos los gastos de
explotacién en los que ha incurrido para la obtencion de las cosechas gue

seran recolectadas y vendidas con posterioridad al cierre del gjercicio.

Ajustes por periodificacién
Dicho epigrafe incluye principalmente los gastos e ingresos anticipados o

diferidos que se imputan a la cuenta de resultados en el gjercicio en que se

devengan.

0 R
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Subvenciones

"1.- Subvenciones a la explotacién

Se imputan a la cuenta de resultados en el momento en que se obtiene Ia

concesion oficial de las mismas.

2.- Subvenciones en capital
Se contabilizan cuando son concedidas, en funcion del grado de

cumplimiento de las inversiones objeto de la subvencion, en el epigrafe de
Ingresos a Distribuir en varios ejercicios, y se imputan a resultados en

proporcion a la amortizacion correspondiente a los activos financiados con las

mismas.

Deudores y Acreedores
Las deudas y créditos originados por las operaciones de trafico de la
empresa se registran por su valor nominal. Se practican las correcciones

valorativas que se estiman necesarias para provisionar el riesgo por

insolvencia.

Se consideran como a corto plazo aquellas deudas o créditos cuyo vencimiento

tiene lugar en los 12 meses siguientes al cierre del ejercicio y como a largo

plazo los que superen dicho periodo.

Impuesto sobre Sociedades
La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el Impuesto
sobre Sociedades. En su célculo se contempla la cucta del impuesto

devengada en el ejercicio asi como las bonificaciones y deducciones de la

cuota a que tiene derecho la compafiia.

Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se contabilizan en funcmn de su devengo.

Actuaciones medioambientales
Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la

proteccidon y mejora deE medio _ambiente se contabilizan como gastos del
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~ ejercicio en que se incurren. Cuando suponen incorporaciones al inmovilizado

"material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto medioambiental y la

proteccién y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor valor del

inmovilizado.

5.- INMOVILIZADO MATERIAL

Andlisis del movimiento durante el ejercicio

Entradasy | Salidasy Saldo
Saldo inicial | Dotaciones | Traspasos 31.05.07

Euros Euros | Euros Euros
Terrenos y bienes| 1.483.019,64 0,00 0,00 1.483.019,64
natural.
Cerramiento finca 22.134,58 0,00 0,00 22.134,58
Mejora infraestructura 586.708,20 0,00 0,00 586.708,20
Riego
Plantaciones Terminadas | 2.599.340,04 0,00 0,00 2.599.340,04
TOTAL COSTE 4.691.202,46 0,00 0,00| 4.691.202,46
Amortizacidn Acumulada
Instalacion. Riego -375.082,39; -32.257,20 0,00 -407.339,59
Amortizacién Acumulada
Cerramiento Finca -15.165,93 -847 87 0,00 -16.113,80
Amortizacion Acumulada |
P]antéciones Terminadas | -1.237.174,10| -83.141,52 0,001 -1.320.315,62
TOTAL
AMOR. ACUMULADA -1.627.422,42| -116.346,59 0,00| -1.743.769,01
TOTAL NETO 3.063.780,04| -116.346,59 0,00| 2.947.433,45




El movimiento de inmovilizado material neto incorporado por la aplicacion de la

“actualizacién de balances que se practicé al amparo del RDL 7/1996 es el

siguiente:

Euros
Importe neto a 31.05.06 1.009.268,44
Dotacién amortizacion ejercicio -30.705,84
Importe neto a 31.05.07 978.562,60

El efecto de esta actualizacién sobre la dotacion a la amortizacion del proximo

ejercicio ascendera aproximadamente a 30.705,84 euros.

Inmovilizado material adquirido a empresas del grupo

IMPORTE ADQUIRIDO INMOVILIZADO
EJERCICIO 06/07 ACUMULADO *
Euros Euros

Terrenos y Bienes Naturales 0.00 1.404.132,56
Cerramiento Finca 0,00 22.134 .58
Mejora Infraestructura Riego 0,00 586.708,20
Plantaciones Terminadas 0,00 2.405.544 94
TOTAL : 0,00 4.418.520,28

* No incluye el efecto de la revalorizacion del RDL 7/1996.
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Subvenciones de capital

"El importe de las subvenciones de capital concedidas desde el inicio de las

actividades de la Sociedad, con relacién al inmovilizado material es de
40.934 93 euros.
6.- INMOVILIZADO FINANCIERO
Analisis del movimiento durante el ejercicio
SALDO ENTRADAS Y BAJAS Y SALDO
INICIAL DOTACIONES | APLICACIONES | 31.05.07
Euros Euros Euros Euros
Participaciones en 3.208.469,98 | . 0,00 0,00 3.208.469,98
empresas de grupo y
asociadas
Cartera de Valores a 15.369,20 0,00 -15.369,20 0,00
Largo Plazo
Prov. depreciacion| -211.835,67 -5.379,98 933,36| -216.282,2%
cartera
Depésitos 7.990,48 1.074,60 0,00 9.065,08
TOTAL 3.019.993,99 -4.305;38 -14.435,84 | 3.001.252,77

Las bajas del ejercicio de cartera de valores a largo plazo corresponden a las

ventas por el valor neto contable del 0,77% del capital social de la sociedad

vinculada Crisol de Frutos Secos, S.L.

La dotacion a la provisién por depreciacion de la cartera corresponde a las

siguientes sociedades:

+*
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Euros
I Monte Pistacho, S.A. -5.379,88
Frusansa- Frutos Secos Andaluces, S.A. 033,36
TOTAL -4.446,62

Las participaciones de AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,

S.A., en empresas del grupo y asociadas vienen representadas por la inversion

de la Sociedad en las siguientes Entidades:

% VALOR DE
SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD PARTICIP. LA
INVERSION
(Euros)
-1 Monte Pistacho, S.A. Badajoz Agricola 99,05 1.130.470,92
Frusansa-Frutos
Secos Andaluces, S.A. |Granada Agricola 79,12 2.073.331,88
Extremena de Frutos
Secos, S.AT. Badajoz Agricola Directa 21,36 4.667,18
| Indirecta(*) 23,97 "
TOTAL  3.208.469,98

(*} Participacion indirecta a través de la participacién en Monte Pistacho, S.A.

La informacion de los fondos propios de estas sociedades segun los estados

financieros de las mismas a 31.05.07 es la siguiente:




RESULTADO
CAPITAL RESERVAS EJERCICIO
SOCIEDAD Euros .. Euros Euros

Monte Pistacho, S.A. 1.283.736,00 -298.666,17 93'3,83
Frusansa-Frutos Secos
Andaluces, S.A. 2.110.590,00 426.555,89 -6.799,77
Extremefia de Frutos
Secos, SAT. 18.089,09 575.055,95 6.997,63
Las acciones de las Sociedades participadas por AGROFRUSE-

AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. no cotizan en Bolsa.

7.-FONDOS PROPIOS

Analisis del movimiento durante el ejercicio

Saldo Distribucién | Distribucion Saldo
Inicial Resuiltado | Dividendos 31.05.07
Euros Euros Euros
Capital Social 2.408.000,00 0 2.408.000
Reserva Prima Emision|3.309.292,85 0 3.309.292,85
Acciones
Reserva Legal 121.885,25 4.324,44 126.209,69
Reserva Voluntaria 99.095,30 6.919,94 106.015,24
Reserva Revalorizacion | 1.307.964,73 0 1.307.964,73
s/ RDL 7/1996
Resulfado 05-06 43.24438| -11.244,38; -32.000,00 0,00
Resultado 06-07 31.407,01 31.407,01
TOTAL 7.289.482,51| 31.407,01| -32.000,00; 7.288.889,52
] ‘/7 R




El capital social a 31 de Mayo de 2.007 esta representado por 800.000

“acciones al portador de 3,01 Euros de valor nominal cada una, totalmente

suscritas y desembolsadas.

Las acciones de AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. estan

cotizando en el Segundo Mercado en la Bolsa de Madrid.

En fecha 31 de mayo de 2.007 el 73,773% del capital social era propiedad
de FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L.

Con fecha 29 de noviembre de 2006 fue aprobada por la Junta General
Ordinaria de Accionistas la distribucién de dividendos por un importe fotal de

32.000 € con cargo a los resultados del ejercicio cerrado a 31 de mayo de

2.006.

Reserva prima emision de acciones
Esta reserva no es de libre disposicion en tanto la reserva legal no se

encuentre totalmente dotada.

Reserva Legal
La reserva legal no es distribuible y si es usada para compensar pérdidas, en el

caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe

ser repuesta con beneficios futuros.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de
Sociedades An6nimas que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 %

del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el

20 % del capital social.
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Reserva Voluntaria
'Es de libre disposicion, teniendo en cuenta la limitacion legal establecida a [a

distribuciéon de dividendos de aque el valor del patrimonio neto contable, antes y

después del reparto, no puede ser inferior al capital social.

Reserva de Revalorizacién segun RDL 7/1996
La reserva de revalorizacion resulta de la actualizacion del inmovilizado

material practicada al amparo de las disposiciones fijadas en el Real Decreto

Ley 7/1996 de 7 de junio.

Podra destinarse a: -
a) compensar resultados contables negativos.

b) incrementar el capital social
¢) reservas de libre disposicion una vez transcurridos diez afios a contar

desde la fecha del balance actualizado y en la medida en que los

bienes actualizados hayan sido amortizados o dados de baja

contable, total o parcialmente.

8.- SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y VINCULADAS

Al 31 de mayo de 2.007 se mantienen los siguientes saldos con Empresas

del Grupo:
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INVERSIONES FINANCIERAS
TEMPORALES
Frusesa — Frutos Secos Esparfioles, S.L.

ACREEDORES EMPRESAS GRUPO
Frusesa — Frutos Secos Espanoles, S.L.

CLIENTES EMPRESAS VINVULADAS
Crisol — Crisol de Frutos Secos, S.L.

1.126.083,70

1.126.083,70

168.285,85
168.285,85

182.188,18
182.188,18

En el epigrafe de Inversiones Financieras Temporales se incluye una cuenta
corriente con la sociedad del Grupo Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L. que
ha devengado durante este ejercicio un interés medio del 4,595 %. La
cancelacién de dicha cuenta corriente, dependera de la evolucidn futura y

necesidades de financiacion de la Sociedad asi como del Grupo al que

pertenece la misma.

9.- SITUACION FISCAL

Conciliacién del resultado con la base imponible del Impuesto sobre

sociedades.

EUROS
Resultado neto del ejercicio 31.407,01
Aumentos
Impuesto sobre Sociedades 16.911,47
BASE IMPONIBLE 48.318,48
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"El gasto por impuesto sobre sociedades corresponde al 35 % de la base

imponible.

La sociedad se encuentra abierta a inspeccién por todos los impuestos que le
son de aplicacién desde el ejercicio 2.003 y desde el gjercicio 2.002/2.003 para

el Impuesto sobre Sociedades.

10.- INGRESOS Y GASTOS

Transacciones efectuadas con empresas del grupo y asociadas

EMPRESAS DEL
GRUPO Y ASOCIADAS
Euros

Consumos de explotacion 513.521,72
Otros gastos de explotacion 80.552,40
Ingresos financieros 40.985,41
Importe neto de la cifra de 795.765,60
negocios
Dividendos pagados 23.607,36

La practica totalidad del importe neto de la cifra de negocios de Agrofruse, asi
como los saldos de clientes por ventas en el balance de situacién,
corresponden a ventas realizadas a empresas vinculadas a los accionistas del
Grupo Borges Holding, al que pertenece Agrofruse a través de su accionista

mayoritario Frusesa-Frutos Secos Espanioles, S.L.

7R
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Los precios de venta a las sociedades vinculadas mencionadas anteriormente
‘son determinados por la Direccion del mismo teniendo en cuenta la evolucion

de los precios de mercado de los diferentes productos.

Otros ingresos de explotacion
Dentro de este epigrafe se incluyen, basicamente, los ingresos

correspondientes a las subvenciones de explotacion.

Numero de personas empleadas
En virtud del contrato que AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,
S A tiene suscrito con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L,

nuestra sociedad no dispone de personal propio.

11.- OTRA INFORMACION
Remuneracion al Consejo de Administracion
L os miembros del Consejo de Administracion no han recibido importe alguno

en concepto de sueldos, dietas o remuneraciones de ninguna clase.

En otros apartados de esta memoria estan incluidos los saldos y transacciones

con Frusesa-Frutos Secos Espanoles, S.L. (Notas 1, 5,7,8 y 10).

Para dar cumplimiento al articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Andénimas
los Administradores de la sociedad han manifestado que tienen en sociedades

con el mismo, analogo o complementario género de actividad las siguientes

participaciones y/o cargos:
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PONT VILADOMIU, S.L. representada por Ramén Pont Amends

SOCIEDAD

%
PARTICIP.

REPRESENTANTE

CARGO

Borges, SAU

Pont Viladomiu, S.L.

representada por
Ramén Pont .
Amenos

Vicepresidente

Borges USA.Inc

Ramoén Pont
Amenos

Consejero

Frusesa-Frutos Secos
Esparioles, SL

Ramaén Pont
Amenods

Presidente

Frusansa-Frutos Secos
Andaluces, SA

Ramon Pont
Amenos

Presidente

Monte Pistacho, SA

Ramén Pont
Amends

Ramdn Pont
Amends en
representacion de
Frusesa - Frutos
Secos, Espafioles,
SL.

Presidente

Vicepresidente

Palacitos, SA

Ramoén Pont
Amends

Ramén Pont
Amends en
representacion de
Frusesa — Frutos
Secos, Esparioles,
SL.

Prasidente

Vicepresidente

Extremefa de Frutos Secos,
SAT

Ramodn Pont
Amenods en
representacion de
Frusesa — Frutos
Secos, Espanoles,
SL.

Presidente de
ta Junta
Rectora

Mas de Colom, SAT

25,00

Ramon Pont
Amenos

Presidente

Santa Maria, SAT

24,96

Ramon Pont
Amenos

Presidente

Crisol de Frutos Secos,

TSAT.

Ramén Pont
Amends en
representacion de
Mas de Colom,
S.AT.

Vocal

Lianos del Almendro, S AT,

13,21

\{/ /M; Q%Q‘ |

*
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RETAMA SERVICIOS EMPRESARIALES, S.A. representada por Antoﬁio

‘Pont Amenos

SOCIEDAD

%
PARTICIP.

REPRESENTANTE

CARGO

Borges, SAU

Retama Servicios
Empresariales, S.L.
representada por
Antonio Pont
Amenos

Presidente

Borges USA, Inc

Antonio Pont
Amenods

Consejero

Frusesa-Frutos Secos
Espafioles, SL

Antonio Pont
Amenos .

Secretario

Monte Pistacho, SA

Antonio Pont
Amends en
representacion de
Ponso, S.L.

Secretario

Palacitos, SA

Antonio Pont
Amends en
representacion de
Ponso, S.L:

Secretario

Extremefia de Frutos Secos,
SAT

Antonio Pont
Amends en
representacion de
Palacitos, S.A.

Secretario

Mas de Colom, SAT

25,00

Antonio Pont
Amenés

Vocal

Santa Maria, SAT

24,96

Antonio Pont
Amenods

Crisol de Frutos Secos,

SAT.

- Antonio Pont
Amenos en
representacion de
Diamante, S A.T.

Presidente

L ianos de! Almendro, S.A.T.

13,21

Antonio Pont
Amends




'BON ARETE, S.L. representada por José Pont Amenods

%
SOCIEDAD PARTICIP. | REPRESENTANTE CARGO

Borges, SAU - José Pont Amenos

en representacion Vocal

de Diversificacion

Estrategica, , S.L.
Almendras de Altura, S.A. - José Pont Amends

en representacion Presidente

de Diversificacién

Estratégica, S.L.
Borges USA, Inc -~ José Pont Amends Presidente
Frusesa-Frutos Secos - José Pont Amenoés Vocal
Espafioles, SL
Monte Pistacho, S.A. 0,0125 José Pont Amends -
Mas de Colom, SAT 25,00 José Pont Amends Secretario
SAT Santa Maria 24,96 José Pont Amenos Secretario
Llanos del Almendro,S.A.T. 13,21 José Pont Amenos --

SERVEIS EMPRESARIALS PONT PUJOL, SL. representada por Ramona

Pujol Boixadera

%

SOCIEDAD PARTICIP. | REPRESENTANTE CARGO
Borges, SAU -- Serveis
Empresarials Pont Secretario
Pujol, S.L. '

representada por
Ramona Pujol
- Boixadera
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Asi mismo, los Administradores de la Sociedad han manifestado que no
‘realizan por cuenta propia la explotacién agricola de ninguna finca dedicada a

la produccién de frutos secos.

Remuneraciones de los Auditores Externos
Las remuneraciones percibidas por los auditores de la sociedad por los

servicios de auditoria (individual y consolidado) correspondientes al ejercicio

06/07 asciendena 31.150 Euros.

12.- INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por leyes relativas a la
proteccién del rhedioambiente ("leyes medioambientales”) y la seguridad y
salud del trabajador ("leyes sobre seguridad laboral"). La Entidad considera
que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos

disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

L a Entidad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y

mejora del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto
medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el
ejercicio la Entidad no ha realizado inversiones de caracter medioambiental y
asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para
riesgos y gastos de caracter medioambiental al no existir contingencias

relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

13.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de las cuentas

anuales no ha acaecido ningtn acontecimiento significativo que afecte a estas

cuentas.

e
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-14.- CUADRO DE FINANCIACION

EJERCICIO06/07

EJERCICIO 05/06

APLICACIONES Euros Euros
ADQUISICIONES DE INMOVILIZADO 1.074,60 19.557,68
Inmovilizado material 0,00 4.188,48
Inmovilizado financiero 1.074,60 15.369,20
DIVIDENDOS 32.000,00 80.000,00
TOTAL APLICACIONES 33.074,60 99.557,68

EJERCICIO 06/07

EJERCICIO 05/06

ORIGENES Euros Euros

RECURSOS PROCEDENTES DE LAS

OPERACIONES 151.868,43 266.707,49
Resultado ejercicio 31.407,01 43.244.38
Dotacién Amortizacion 116.346,59 116.263,50
Subvenciones transferidas al resultado -331,79 -568,68
Variacién provision inmovilizado financiero 4.448,62 107.768,29
ENAJENACION DE INMOVILIZADO 15.369,20 0,00
TOTAL ORIGENES 167.237,63 266.707,49

134.163,03

AUMENTO/! (DISMINUCION} DEL
CAPITAL CIRCULANTE

167.149,81

v/ /w/ J R
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

EJERCICIO 06/07

EJERCICIO 05/06

Euros Euros
AUMENTO DISMINUCION | AUMENTO | DISMINUCION
ACTIVO ACTIVO ACTIVO ACTIVO
DISMINUCION | AUMENTO DISMINUCION | AUMENTO
PASIVO PASIVO PASIVO PASIVO
EXISTENCIAS 48.346,21 50.669,88
DEUDORES 16.595,60 133.450,41
INVERSIONES
FINANC. TEMP. 285.218,63 182.701,57
ACREEDORES 58.882,95 147.255,85
AJUSTES PERID. 60.422,04 18.475,14
301.814,23 167.651,20 349.851,38 182.701,57
AUMENTO/
(DISMINUCION)
DEL CAPITAL
CIRCULANTE 134.163,03 167.149,81
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AGROFRUSE — AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

INFORME DE GESTION
31 DE MAYO DE 2007

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Las plantaciones de nogales han tenido un buen comportamiento a lo largo de
todo el ejercicio que hemos cerrado a 31 de mayo de 2007, obteniendo una
produccién en la cosecha 2006 de 353 toneladas de nueces de muy buena
calidad. En las plantaciones de pistachos este ha sido un afio “on”, de los de

mayor produccién en cultivos veceros, obteniendo 18 toneladas de pistachos

de muy buena calidad.

Durante el ejercicio se ha repartido un dividendo de 0,04 € por accion con

cargo a los resultados del gjercicio cerrado a 31 de mayo de 2006.

Es de destacar la cotizacién de las acciones que a lo largo de todo el gjercicio
ha experimentado un notable crecimientc que de forma constante ha ido
reafirmando su cotizacién pasando de los 1,55 € accion que cotizaba a 31 de

mayo de 2006 hasta situarse en 5,83 € la accién a 31 de mayo de 2007.

La nueva cosecha esperada para la campafia 2007 se presenta en condiciones
muy similares a las del ejercicio que cerramos, por lo que si las condiciones
climaticas no aportan ninguna situacién inesperada tendremos nuevamente

una nuez y pistachos de excelente calidad, lo que nos permite asegurar los

RIESGOS E INCERTIDUMBRES DEL NEGOCIO
Dada la naturaleza de la actividad de la sociedad, los principales riesgos e

~ incertidumbres a Ios e se enfrenta el negocio son los de tipo climatico que
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pueden afectar a la produccioén de un afio, pero que no pueden considerarse

- significativos en el conjunto de la evolucién y resultados del mismo.

INFORMAGION RELATIVA AL PERSONAL
En virtud del contrato que AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,
S.A. tiene suscrito con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L.,

nuestra sociedad no dispone de personal propio.

INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por leyes relativas a [a
proteccién del medioambiente ("leyes medioambientales”) y la seguridad y
salud del trabajador ("leyes sobre seguridad laboral”). La Entidad considera
que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos

disefados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Entidad ha adoptado las medidas oportunas en relacidn con la proteccién y
mejora del medio ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto
medicambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el
ejercicio la Entidad no ha realizado inversiones de caracter medioambiental y
asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para
riesgos y gastos de cardcter medioambiental al no existir contingencias

relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS
La sociedad no cuenta con acciones propias ni ha realizado operaciones con

acciones propias durante el ejercicio.
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INVESTIGACION Y DESARROLLO
La Sociedad no ha llevado a cabo ninguna actividad de investigacion y

desarrolio.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La sociedad no utiliza ningtin instrumento financiero para cubrir los riesgos de
precio, liquidez, crédito...., ya que dichos riesgos podemos decir que se limitan
al precio de un solo de sus productos (pistachos), afecto a los precios del

mercado internacional, no siendo ademas el mismo representativo en el total

de la cifra de negocios de la sociedad.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
Desde el cierre de! ejercicio hasta la fecha de formulacion de las cuentas

anuales no ha acaecido ningtin acontecimiento significativo que afecte a estas

cuentas.
30 de agosto de 2007
Firman los miembros del Consejo de Administracion
Pont Viladomiu, S.L. Retama Servicios Empresariales, S.L.
Presidente Secretario

M s

Ramoén Pont Amenés Antonio Pont Amends




Bon Areté, SL.

Em

José Pont Amends

Serveis Empresarials Pont Pujol, S.L.

Vocal

Ramona Pujol Boixadera



AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

: Informe de auditoria,
B cuentas anuales consolidadas al 31 de mayo de 2007 e
informe de gestion del ejercicio 2007
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Edifici Caja de Madrid
Avinguda Diagonal, 640
08017 Barcelona

Tel. +34 902 021 111
Fax +34 934 059 032

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos, S.A.;

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Agrofruse — Agricola de Frutos
Secos, S.A. (la sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de mayo de 2007, la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el
estado de cambios en €l patrimonio neto consolidado y las notas a las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la sociedad dominante
presentan, a efectos comparatives, con cada una de las partidas del balance de
situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado
de flujos de efectivo consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado y de las notas a las cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras
consolidadas del ejercicic anual terminado el 31 de mayo de 2007, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2007.
Con fecha 26 de octubre de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2006 en
el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de
mayo de 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio consolidado y de la situaciéon financiera consolidada de Agrofruse —
Agricola de Frutos Secos, S.A. y sociedades dependientes al 31 de mayo de 2007 y de
los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonioc neto
consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para
su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con las normas
internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan
uniformidad con [as aplicadas en ejercicio anterior.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libra 8.054, seccidn 32
tnscrita en el ROA.C, con el nitmera 50242 - CIF: B-79031290
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4.  El informe de gestidn consolidado adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de mayo
de 2007 contiene las explicaciones que los administradores de Agrofruse - Agricola de
Frutos Secos, S.A. dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las

cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2007. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn consclidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisidn de informacién
distinta de [a obtenida a partir de los registros contables de Agrofruse — Agricola de
Frutos Secos, S.A. y sociedades dependientes.

FicewatefhouseCoopers Aughiores, S.L.

tio — Auditor de Cuentas

23 de octubre de 2007
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.

CONSOLIDADO DEL GRUPO
BALANCE DE SITUACION A 31 DE MAYO

(EUROS)
2.067 2.006
ACTIVOS NOTA
* ACTIVOS NC CORRIENTES 7.123.206,19 . 7.206.337,84
INMDVILIZADO MATEREAL 7 3.912.555,70 3.941.818,90
Terrenos y construcciones 3.072.674,35 3.072.674,35
Instalaciones técnicas y maguinaria 348.517.5% 322.458,33
Oifds instalacicnes, utiflaje, mebiliario 1.568.278,04 1.481.408,76
Subvenciones -30.563,19 -32.326 47
Amortizaciones -1.046.351,09 -942.364,07
ACTIVOS BIOLOGICOS 7 2.922.218,47 3.012.603,81
Plantaciones Terminadas 4.530.219,74 4.530.219,74
Plantaciones en curso 129.413,19 94,565,681
Subvenciones -24.998,59 -30.554,45
Amortizaciones -1.712.359,87 -1.581.627,09
ACTIVOS FINANCIEROS NG CORRIENTES 8 288.374,02 291.915,13
Inversiones en asociadas 272.104,68 262.197,57
Activos financieros disponibles para la venta 153,01 15.462,09
[epositos fianzas {argo plazo ' 16.116,33 14.255,47
Sl ACTIVOS CORRIENTES 2.202.963,07 1.800.882,75
EXISTENCIAS 9 394.233,99 452.002,49
DEUDORES 645.307,83 418.431,43
Deudores por ventas - 13.173,21 50.510,21
Deudores empresas asociadas 11 540.002,99 266.692,92
Administraciones Pablicas deudoras por Impuesto sobre Sociedades 14,765,768 18.339,50
Administraciones Publicas deudoras por otros conceptos 77.365,87 82.888,80
OTRAS CUENTAS A COBRAR EMPRESAS GRUPO i1 1.126.083,70 840.865,07
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 34.938,50 80.507,50
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 2.399,05 9.076,26
TOTAL ACTIVO . 9.326.169,26 - 9.007.220,58
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
I
o PATRIMONIO NETO : i 8.079.883,04 8.071.988,24
CAPITAL Y RESERVAS ATRIBUIBLES A LOS ACCIONISTAS DE
LA SOCIEDAD 10 7.551.053,77 7.541.739,64
CAPITAL SUSCRITO 2.408.000,00 2.408.000,00
PRIMA DE EMISION 3.300.202,85 3.309.292,85
GANANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS RESERVAS 1.833.760,92 1.824.446,79
Reserva de revalorizacion R.D. Ley 7/1998 1.307.964,73 1.307.964,73
Resorva legal 126.208,69 121.885,25
Reserva voluntaria 1086.015,24 99.005,30
Ofras Reservas de la Sociedad Dominante 282.472.62 174.704,33
Reservas en scciedades consolidadas -30.215,48 -162.154,78
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante 41.314,12 282.851,96
INTERESES MINORITARIOS 10 528.829,27 530.248,60
L RN - PASIVOS: ; 1.246.286,22 ©935,232,35
PASIVOS NO CORRIENTES 12 400.000,04 503.407,50
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 400.000,04 503.407,50
PASIVOS CORRIENTES 846.286,18 431.824,85
DERDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 12 107.157,45 113.333,50
Préstamos 103.407,45 108.823,50
Deudas por intereses 3.750,00 3.510,00
ACREEDOQRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR 739.128,73 318.481,35
Deudas empresas del grupo no consolidable 11 646.244,62 224.308,68
Deudas por compras y presiacion de servicios 63.166,G1 74,654 47
Administraciones Publicas acreedoras por Impuesto sobre Sociedades 0,00 0,00
Administracionas Piihlicas acreedoras por ofros conceptos 20.318,17 11.321,81
Remuneraciones pendientes de pago 9.3958,93 8.206,59
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIQ NETO 9.326.169,26 9.007.220,58

“Las notas adjuntas incluidas en las pg

inas 7 a 38 son parte integrante de estas cuenfas anuales consolidadas™

(%)



AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.

CONSOLIDADO DEL'GRUPO
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE MAYQ

{EUROS})
2.007 2.006
- ACTIVIDADES CONTINUADAS . NOTA
-

INGRESOS DE EXPLOTACION 1.548.307,07 1.443.292,74
INGRES(CS ORDINARIOS 1.420.248,88 1.257.839,09

Ventas 14 1.420,248,86 1.257.839,89

TRABAJCS EFECTUALOS POR EL GRUPO PARA INMOVILIZADO 1.387,24 15.029,7¢
TRABAJOS EFECTUADOS POR EL GRUPO PARA

ACTIVOS BICLOGICOS 34.847,58 71.806,13
OTRQS INGRESOS 92.822,69 $8.616,83

Subvenciones de explotacion 91.542,48 96.485,24

Otros 1.280,21 2.131,58
GASTOSDEEXPLOTACION 1.503.804,55 1.415.397,17
APROVISIONAMIENTOS 809.747,19 782.813,05

Consume materias primas-arholes y

otros gastos exiernos 809.747,19 782.818,05

GASTOS DE PERSONAL 180.036,10 190.915,54

Sueldos y salarios ) 155.455,10 164.372,37

Cargas sociales 24.581,60 26.543,17
DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES INMOVILIZADO 7 102.193,74 93.218,16
DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES ACTIVOS BICLOGICOS 126.173,61 124.546,42
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 286.653,91 223.898,00

Servicios exteriores ) 275.899,27 218.100,38

Tributos 10.754,64 579764
BENEFICIOS/{PERDIDAS) DE EXPLOTACION S0 . 45.502,52 - 27.895,57
INGRESOS 40.982,87 34,373,04
OTROS INGRESOS FINANCIEROS 40,992,87 34.373,04

Empresas grupo no consolidable 14 40.5965,41 34.202,71

Otros 7.48 170,33

GASTOS 39.596,23 29.551,10
GASTOS FINANCIEROS Y GASTOS ASIMILAROS 39.586,23 29.551,10

Fmpresas grupe no consolidable 14 14.618,10 659575

Otros 2497713 22.955,35
RESULTADOS FINANCIERCS POSITIVOS/NEGATIVOS) S et e 1,396,864 - 4.821,94
PARTICIPACION EN (PERDIDA}/BENEFICIO DE .
ASOCIADAS 10 9.807,11 252.674,63
RESULTAROQ ANTES DE IMPUESTOS 56.806,27 S s 285.382,14
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 13 16.911,47 23,285,44
RESULTADO DEL EJERCICIO. . i : : ser C.. i 39.894,80 1 262.106,70
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO )
A LA SOCIEDAD DOMINANTE 10 41.314,12 282.951,96
RESULTADO ATRIBUIDGC A SOCIOS EXTERNOS 10 -1.419,32 -20,845,26
BENEFICIO POR ACCION ATRIBUIBLEALOS ACCIONISTAS 16 .

- Beneficio basico por accidn . o . ] T Des
Beneficia diluide por accién L L 0,08

“Las notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 38 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas”




AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.

CONSOLIDADO DEL GRUPO
ESTADO DE FLUJOS DE TESORERIA

(EUROS)
NOTA 2.007 2.006
FLUJOS DE TESORERIA DE LAS -
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -
Resultado neto del ejercicio 39.894,80 262.106,70
Resuitado atribuido a los Accionistas de la Scciedad 10 41.314,12 282.951,56
Resultado atribuido a socios externos 10 -1.419,32 -20.845,26
Ajustes 232.975,07 -16.448,55
Dotacién amortizacion 7 227.367,35 217.764,58
Gastos financieros 39.596,23 29.551,10
Ingresos financieros -40.992,87 -34.373,04
Impuesto de sociedades 16.911,47 23.285,44
Participacion en sociedades asociadas 10 -9.907,11 -252.674,63
Variacion del capital circulante -74.464 91 -379.322.88
Variacién de existencias 9 57.768,50 -61.116,04
Variacién de deudores -230.450,14 -243.864,49
Variacian de otros activos corrientes 45.569,00 -21.47417
Variacion de acresdores y ofras cuentas & pagar 5264773 -52.765,18
Efectivo generado/(aplicado) en las operaciones 198.404,96 -133.662,73
impuesto sobre beneficios pagadec ~-13.337,73 -108.713,73
FLUJOS NETOS DE TESORERIA: [T N i
DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION - - 185.067,23| = 0w . '-242.376,46
FLUJOS DE TESORERIA DE INVERSION
Inmovilizado material 7 -112.930,54 -162.158,25
Activos bioldgicos 7 -34.847,58 -71.727,94
Subvencicnes de capital 7 1,31 108,32
Activos financieros no corrienies ) -1.920,98 -15.761,44
Interes cobrados 40.992,87 34.373,04
Enajenacién activos financiercs 8 15.369,20 0,00
Oftros activos financieros corrientes -285.218,63 348.166,25
FLUJOS NETOS DE TESORERIA DE INVERSION v w378.554,35) 5.1 33.000,98
FLUJOS DE TESORERIA DE FINANCIACION
Intereses pagados -39.596,23 -29.551,10
Dividendos pagados 10 -32.000,00 -80.000,00
Deudas con Entidades de crédito 12| -109.583,51 594.257,20
Deudas financieras empresas Grupo 367.985,65 -391.960,39
FLUJOS NETOS DE TESORERIA DE FINANCIACION ‘186.809,817: - o 92.748,71
AUMENTO/DISMINUCION NETA DE TESORERIA 687,21 i 16:628,77
EFECTIVO Y EQUIV. AL COMIENZC DEL EJERCICIO 9.076,26 25.706,03
EFECTIVO Y EQUIV. Al. FINAL DEL EJERCICIO 2.389,05 9.076,26

“Las notas adjuntas,&@idas en las paginas 7.2 58 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas”™
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.

CONSOLIDADO DEL GRUPO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

{EUROS)
s Distribucién
SALDO A Resultado Resultado Dtros SALDO A
NOTA 31.05.66 | ejerc. anterior | Dividendos| ejerc.corriente | movimientos | 31.05.07
CAPITAL SUSCRITO 10| 2.408.000,00 2.408.000,00
PRIMA DE EMISION 101 3.309.292,85 3.309.292,85
GANANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS
RESERVAS 10/ 1.824.446,79 0,00| -32.000,00 41.314,12 0,00( 4.833.760,91
Reserva de revalorizacion RD Ley 7/1996 1.307.964,73 1.307.964,73
Reserva Legal 121.885,25 4.324,44 126.209,69
Reserva Voluntaria 99,095,30 6.919,04 106.015,24
Otras Reservas de la Sociadad Dominante 174.704,33 107.768,2% 282 472,82
Reservas en Sociedades Consolidadas -162.154,78 131.839,28 -30.215,49
Resultado del ejercicic atribuido a la
sociedad dominante 282.951,56 -282.951,96 41.314,12 41.314,12
Dividendos a pagar 0,00 32.000,00] -32.000,00 0,00
INTERESES MINORITARIOS 10( 530.248,60 -1.419,32 528.829,28
TOTAL PATRIMONIQ NETO - = .- 8.071.988,24} - . 0,00{ -32.000,00] - .. 39.894,80] . o . 0,00} 8.079.883,04
Distribucion

SALDD A Resultado Resultado Otros SALDO A

31.05.05 | ejerc. anterior ; Dividendos | ejerc.corriente | movimientos | 31.05.06
CAPITAL SUSCRITQ 10! 2.408.000,00 2.408.000,00
Prima de emision 10| 3.309.292,85 3.309.292,85
GANANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS
RESERVAS 10]1.621.912,32 0,00{ -80.000,00 282.951,96 -417,491 1.824.446,79
Reserva de revalorizacion RD Ley 7/1996 1.307.964,73 1.307.964,73
Reserva Legal 106.254,79 15.630,46 121.885,25
Reserva Voluntaria 38.421,16 60.674,14 §9.095,30
Gtras Reservas de la Sociedad Dominante 233.318,37 -58.614,04 174.704,33
Reservas en Sociedades Consolidadas -192.038,82 30.301,53 -417,49[ -162.154,78
Resultado del gjercicio atribuido a la
sociedad dominante 127.992,09 -127.992,09 282.951,96 282.951,96
Dividendos a pagar 0,00 80.000,00[ -80.000,00 0,00
INTERESES MINORITARIOS 10{ 551.093,86 -20.845,26 530.248,60
TOTAL PATRIMONIO NETO. - 7.890.299,03 0,00} -80,000,00[. - 262.106,70}: -+ - -417,491 8.071.988,24

“Las nolas adjuntas incluidas en fas paginas 7 a 58 son parte integrante de estas cusntas anuates consolidadas”™




AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

31 DE MAYO DE 2.007

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD Y FILIALES

La actividad principal de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
consiste en la explotacion de una finca agricola (nogales y pistachos)
denominada Benavides situada en el término municipal de Badajoz y la
tenencia de acciones de otras sociedades agricolas. La finca Benavides objeto
de explotacidn es propiedad de la sociedad con la excepcion de 25,4 hectareas
que se encuentran arrendadas de un tercero. Las sociedades del grupo
sujetas a consolidacion (Monte Pistacho, S.A. y Frusansa- Frutos Secos
Andaluces, S.A.) se dedican a la explotacion de fincas rdsticas de su propiedad
(nogales, pistachos y almendros) en los términos municipales de Badajoz y
Granada respectivamente; Extremefia de Fruios Secos, S.A.T., sociedad
asociada, se dedica a la comercializacién al por mayor de los frutos secos

que se producen en las explotaciones agricolas de los socios.

Para llevar a cabo la explotacién de [as fincas de AGROFRUSE-AGRICOLA
DE FRUTOS SECOS, S.A. y MONTE PISTACHO, S.A., dichas sociedades
tienen suscrito un contrato con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES,
S.L. mediante el cual esta sociedad presta cuantos servicios y gestiones son
necesarios para el desarrollo de las plantaciones, gestiéon de la

comercializacién de las cosechas y administracion de la Sociedad.

o
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El Grupo AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. forma parte, a
.su vez, del Grupo FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L,
accionista mayoritario de AGROFRUSE~AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,
S.A., considerandose, por lo tanto, FRUSESA - FRUTOS  SECOS
ESPANOLES, S.L.como empresa del Grupo no consolidable a efectos de

determinar las transacciones habidas durante el ejercicio.

Asimismo indicar que el accionista mayoritario de FRUSESA-FRUTOS SECOS
ESPANOLES, S.L. es Corporaciéon Borges, S.L..U. , cuyo Unico accionista es
BORGES HOLDING, S.i.., siendo esta Sociedad la cabecera del Grupo al que

pertenece Agrofruse- Agricola de Frutos Secos, S.A.

A estas dos sociedades se las ha considerado también como empresas del

Grupo no consolidable a efectos de determinar las transacciones habidas

durante el ejercicio.

Estas cuentas anuales consclidadas han sido formuladas por el Consejo de
Administracién el 30 de agosto de 2.007, y estan pendientes de aprobacion por
parte de ia Junta General de Accionistas de la Sociedad, sin que se estimen

modificaciones a las mismas.

2.- SOCIEDADES DEPENDIENTES

La participacion directa e indirecta al 31 de mayo de 2.007 y 31 de mayo
de 2.006 de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. en sus

sociedades filiales es la siguiente:



DENOMINACION %o IMPORTE DE LA
DOMICILIO PARTICIPACICN PARTICIPACION

Euros

Monte Pistacho, S.A. _
Badajoz 99,05 1.130.470,92

Frusansa-Frutos Secos
Andaluces, S.A.

Guadix (Granada) 79,12 2.073.331,88
Extremefa de Frutos Secos,
SAT. Directa 4.667,18
Badajoz 21,36
indirecta ¢ 5.273,25
23,97

¢ Participacion indirecta a través de la participacion en Monte Pistacho, S.A.

3.- BASES DE PRESENTACION Y CONSOLIDACION DE LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
mayo de 2.007 han sido formuladas de acuerdo con lo establecido por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la
Union Europea, conforme a lo establecido en el Reglamento (CE) n® 1606/2002
del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio de 2002, teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables y los criterios de
valoraciéon de aplicacién obligatoria, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera consolidada del Grupo Agrofruse y de los

resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los
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flujos de efectivo consolidados, que se han producido en el Grupo en el

_ ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2.007.

Las politicas que se indican a continuacién se han aplicado uniformemente a

todos los ejercicios que se presentan en estas cuentas anuales consolidadas.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas bajo NIF requiere la
realizacién por parte de los Administradores de determinadas estimaciones
contables y la consideracion de determinados elementos de juicio. Estos se
evaltan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros, que se han considerado
razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien las estimaciones
consideradas se han realizado sobre la mejor informacion disponible en la
fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, de
conformidad con la NIC-8, cualquier modificacién en el futuro de dichas
estimaciones se aplicaria de forma prospectiva a pariir de dicho momento,
reconociendo el efecto del cambio en [a estimacién realizada en la cuenta de

perdidas y ganancias consolidada del gjercicio en cuestion.

Las principales estimaciones y juicios considerados en la elaboracion de las
cuentas anuales consclidadas son las siguientes:

- Valor recuperable estimado de las plantaciones a efectos de

determinacion del deterioro del valor de los activos (véase nota 5 ¢))}.

Dicho valor recuperable estimado se basa en rendimientos

esperados de los activos, significativamente variables y que

dependen de muiltiples factores en muchos casos fuera del alcance

de los Administradores del Grupo.

- Vidas (tiles de los elementos de inmovilizado material y activos
biologicos (véase nota 5 b)). Dichas vidas Utiles estan calculadas en
base a los afics de produccion esperados de dichas plantaciones y
dependen de las caracteristicas propias de cada plantacion, las

cuales tienen un determinado ciclo de vida.

SN
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Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste

_histérico aunque modificado por las revalorizaciones legales mencionadas en la

Nota 7.

Algunos importes del balance de situacién consolidado y de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada se han agrupado por razones de claridad,

presentandose su desglose en las notas de las cuentas anuales consolidadas.

Adicionalmente, las cuentas anuales consolidadas incluyen toda la informacion

que se ha considerado necesaria para una adecuada presentacion, de acuerdo

con la legislacidon mercantil vigente en Espana.

Consolidaciéon

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros
contables de las sociedades objeto de consolidacion al 31 de mayo de 2.007, a
los que se han incorporado los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar sus politicas contables y para eliminar los saldos, transacciones

y margenes significativos entre las sociedades objeto de consolidacion.

Las cuentas anuales consoclidadas se han elaborado expresando sus valores

en euros.

El método de consolidacién aplicado para la obtencion de las cuentas
anuales consolidadas ha sido el de integracion global para las sociedades
dependientes MONTE PISTACHO, SA. y FRUSANSA - FRUTOS SECOS
ANDALUCES, S.A. y el método de la participacion para la sociedad asociada
EXTREMENA DE FRUTOS SECOS, S.AT., la cual esta participada también de
forma directafindirecta por FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L.

Dependientes
Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para

dirigir las-politicas financieras y de explotacion que generalmente viene
; AL
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acompafiado de una participacion superior a la mitad de los derechos de voto.
. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia
y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmenie
ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha
en gue se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la

fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de dependientes por el Grupo se utiliza el
método de adquisicidén. El coste de adquisicion es el valor razonable de los
activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos
incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, mas los costes directamente
atribuibles a la adquisicion. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y
contingencias identificables asumidos en una combinacién de negocios se
valoran inicialmente por su valor razonable en la fecha de adquisicion, con
independencia del alcance de los intereses minoritarios. El exceso del coste de
adquisicién sobre el valor razonable de la participacién del Grupo en los activos
netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Si el
coste de adquisicién es menor que el valor razonable de los activos netos de la

dependiente adquirida, la diferencia se reconoce directamente en la cuenta de

resultados.

Se eliminan las transacciones intercompariias, los saldos y las ganancias no
realizadas por transacciones entre entidades del Grupo. Las pérdidas no
realizadas también se eliminan, a menos que la transaccién proporcione
evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es
necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el

Grupo, se modifican las politicas contables de las dependientes.

Asociadas
Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia

significativa pero no tiene control que, generalmente, viene acompanado por
una participaciéon de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las
inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacién e

inicialmentese reconocen por su coste. La inversion del Grupo en asociadas

)
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incluye el fondo de comercio (neto de cualquier pérdida por deterioro

~acumulada) identificado en la adquisicion.

La participacion del Grupo en las pérdidés 0 ganancias posteriores a la
adquisiciéon de sus asociadas se reconoce en la cuenta de resultados, y su
participaciéon en los movimientos en reservas posteriores a la adquisicion se
reconoce en reservas. Los movimientos posteriores a la adquisicion
acumulados se ajustan contra el importe en libros de la inversién. Cuando la
participacion del Grupo en las pérdidas de una asociada es igual o superior a la
suma de- la inversion contabilizada en la misma y cualquier otra cuenta a
cobrar, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales al valor de dichos activos, a

no ser que la sociedad tenga compromisos o intencion de aportacion de fondos

adicionales.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo y sus asociadas
se eliminan en funcidn del porcentaje de participacion del Grupo en éstas.
También se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si la transaccion
proporciona evidencia de pérdida por deterioro del activo que se transfiere.
Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas

por el Grupo, se modifican las politicas contables de las asociadas.

4.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio cerrado el 31 de
mayo de 2.007 de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, SA,
determinado conforme al Plan General Contable Espafiol segin sus cuentas
anuales individuales, que el Consejo de Administracién propondra a la Junta

General de Accionistas sera que el resultado sea distribuido de la siguiente

forma:

Reserva Legal 3.140,70 Euros

Distribucion dividendos 24.000,00 Euros
Reserva Voluntaria 4 266,31 Euros.

TQTAL A 31.407,01 Euros.



5.- NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados para la formulacion de las
cuentas anuales consolidadas de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS

SECOS, S.A. son los que se describen a continuacion:

a) Inmovilizado Material

En este epigrafe se incluyen los elementos patrimoniales tangibles que posee
el Grupo para su uso en la produccidn, suministro de bienes y servicios o para

fines administrativos y que se esperan usar durante mas de un ejercicio

econdmico.

El Inmovilizado Material de las sociedades del grupo figura contabilizado a
coste menos la amortizacion y pérdidas por deterioro acumuladas
correspondientes, excepto en el caso de los terrenos, que se presentan netos

de las pérdidas por deterioro.

Se ha incluido en el valor de los bienes de AGROFRUSE - AGRICOLA DE
FRUTOS SECOS, S.A. y MONTE PISTACHO, S.A. el efecto de la actualizacién
de valor practicada al amparo de las disposiciones fijadas en el Real Decreto

Ley 7/1996 de 7 de junio.

Los costes de ampliacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad, eficiencia o aumento de la vida 0til de los bienes, se
capitalizan como mayor coste del inmovilizado material y los costes restantes
se imputan a resultados del ejercicio en que son incurridos. Siguiendo la
politica anterior, los trabajos realizados por el Grupo para su inmovilizado, que
corresponden principalmente a mano de obra y materiales directamente

imputables a los activos se capitalizan como mayor valor del inmovilizado.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por amortizacién del

inmovilizado material, esta basado en la vida util estimada de dichos activos y

se efe;&e?en base al método lineal.
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~Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

ANOS
Edificios y otras construcciones 30
Magquinaria, instalaciones y utillaje 12
Mobiliario 12
Mejora de infraestructura de riego 20

Las vidas Uutiles estimadas y los métodos de amortizacién se revisan

anualmente.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la

cuenta de resultados.

b) Activos bioldgicos
Dentro de este epigrafe del activo se incluyen las plantaciones (almendros,
nogales y pistachos) de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

y su grupo de sociedades.

En aplicacién de la NIC 41 (activos biolégicos), el Grupo ha valorado las
plantaciones al coste histdrico, y no a su valor razonable, por cuanto los
Administradores consideran gue éste no puede determinarse con fiabilidad. En
este sentido los Administradores consideran que no existe un mercado activo
fiable de activos bicldgicos similares a los del Grupo Agrofruse por cuanto ho
han identificado transacciones en mercados similares a los que opera la
entidad de activos analogos a los de su propiedad. Adicionalmente no
consideran que puedan aplicarse otros métodos alternativos de forma fiable,

principalmente como consecuencia de la variabilidad de los rendimientos de




dichos activos, que depende de multiples factores en muchos casos fuera del

_alcance de los Administradores de la sociedad dominante.

Se ha incluido también en el valor de las plantaciones de AGROFRUSE -
AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. y MONTE PISTACHO, S.A. el efecto
de la actualizacién de valor practicada al amparo de las disposiciones fijadas

en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio.

{os costes de ampliacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad, eficiencia o aumento de la vida util de los activos
bioldgicos, se capitalizan como mayor coste de los mismos y los costes
restantes se imputan a resultados del ejercicio en que son incurridos. Siguiendo
la politica anterior, los trébajos realizados por el Grupo para sus activos
biolégicos, que corresponden principalmente a mano de obra y productos
fitosanitarios directamente imputables a los activos, se capitalizan como mayor

valor de los mismos.

El Grupo sigue la politica de capitalizar como mayor valor de las plantaciones
en curso los costes o gastos que se han destinado a las plantaciones que se

encuentran en esta situacion.

Las plantaciones se mantienen como plantaciones en curso hasta que
empiezan a obtener cosechas con productividad normal, momento en gque se

traspasan a Plantaciones Terminadas.

| os afios estimados de permanencia como plantaciones en curso son los

siguientes:
ANOS
Almendros . 5
Nogales 7
Pistachos 8
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- Las plantaciones empiezan a amortizarse a partir de la fecha de alta en

Plantaciones Terminadas.
El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por amortizacién del
inmovilizado material, estd basado en la vida Util estimada (cosechas en el

caso de plantaciones) de dichos activos y se efectlia en base al método lineal.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

ANOS
Almendros 20
Nogales 33
Pistachos 50

Cuando el valor neto contable de un activo es superior a su importe
recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe

recuperabie.

c) Deterioro del valor de los activos
En el cierre de cada ejercicio, el Grupo revisa los importes en libros de sus
activos no corrientes para determinar si existen indicios de que dichos activos

hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.

Durante los ejercicios terminados el 31 de mayo de 2.007 y 2.006, no se ha

registrado ningdn importe en concepto de deterioro del valor de los activos.

A )
J oo o

£

/
-
17



- El valor estimado de recuperacion de las plantaciones del Grupo segdn
estudios de valoracién realizados por un experto independiente en base a una
estimacion de [os rendimientos futuros esperados de dichas plantaciones, son

superiores a sus valores netos contables, que se muestran a continuacion:

Euros (*)
Valor Neto Contable a 31.05.06 (*) 6.080.859,51
Valor Neto Contable a 31.05.07 (*) 5.956.178,13

(*) Incluye el valor del terreno y plantacién, sin considerar las instalaciones de

riego ni maquinaria.

d) Activos financieros
El Grupo Agrofruse clasifica sus activos financieros en las siguientes

categorias:

- Participaciones en entidades asociadas:
Corresponde a las participaciones valoradas mediante el método de ia
participacién y se registran inicialmente al coste. La participacion del Grupo
en las pérdidas y ganancias posteriores a la adquisicion de sus asociadas
se reconoce en la cuenta de resultados consolidada y reservas
consolidadas, respectivamente, teniendo en ambos casos como
contrapartida el vaior de la participacién. Los cobros de dividendos

posteriores a la adquisicion se ajustan contra el importe de la participacion.

- Activos financieros disponibies para la venta:

En este epigrafe del balance de situacién consolidado se incluyen aquellas
inversiones en las que el Grupo no tiene una influencia significativa o
control. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable

mas los costes de la transaccion. A cada fecha de balance, los activos
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financieros disponibles para la venta se contabilizan por su valor razonable.
En el caso de las inversiones para las que no existe un mercado activo, el
valor razonable se determina utilizando métodos de valoracion
generalmente aceptados. Si su valor de mercado no pudiera determinarse
de forma fiable, estas se valoraran al coste, o por un importe inferior si

existe evidencia de su deterioro.

e} Deudores y otras cuentas a cobrar

Este epigrafe corresponde principaimente a:
- Créditos concedidos a entidades asociadas o vinculadas y a terceros

que se valoran por su valor nominal (el cual no difiere significativamente de

su valoracién al coste amortizado utilizando el método del tipo de interés

efectivo).

- Depésitos y fianzas realizados de acuerdo con la legislacion vigente.

- Cuentas a cobrar por operaciones comerciales, que se valoran por el
valor nominal de su deuda, que es similar a su valor razonable en el
momento inicial. Dicho wvalor es minorado, en su caso, por Ila
correspondiente provision por insolvencias (pérdida por deterioro del
activo), cuando existe evidencia objetiva de que no se cobrara la totalidad
del importe adeudado, con efecto en la cuenta de pérdida y ganancias

consolidada del ejercicio.

f) Existencias
En este epigrafe se incluye principalmente produccion en curso. La temporada

de recoleccién de las cosechas se sittia entre los meses de sepiiembre vy
noviembre de cada ejercicio. Por este motivo, el Grupo recoge como
existencias (productos en curso) todos los gastos de explotacion en los que
ha incurrido para la obtencién de las cosechas que seran recolectadas y

vendidas con posterioridad al cierre del ejercicio.
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Adicionalmente, en este epigrafe se incluyen tambiéen los elementos de activo
- que se mantienen como materiales o elementos accesorios destinados a ser
consumidos en la produccidn de los bienes o servicios (Materias primas y otros

aprovisionamientos).

Los activos biologicos cosechados o recolectados se reconocen a su valor
razonable menos los costes estimados en el punto de venta. La sociedad no
dispone de este tipo de activos bioldgicos al cierre del ejercicio, debido al
calendario de recoleccidn y venta de dichos productos, que habitualmente

finaliza con anterioridad al cierre del ejercicio contable.

Las existencias se valoran al importe que resulta menor entre su coste y su
valor de realizacion. El coste de adquisicion viene determinado por el método
del precio medio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta

estimado en el curso normal del negocio, menos los costes variables de venta

aplicables.

g) Otros activos corrientes
La Sociedad contabiliza como otros actives corrientes principalmente la
periodificacion de gastos por alquileres que corresponden a periodos futuros y

los saldos a cobrar relacionados con subvenciones concedidas al cierre del

ejercicio.

h) Efectivo y equivalentes al efectivo
Bajo este epigrafe se registra el efectivo en caja y los saldos en cuentas

bancarias gue son realizables en efectivo.
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i) Patrimonio
-Capital Social:
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. La sociedad no

dispone de ningun otro tipo de acciones (Noté 10).

- Reservas en Sociedades Consolidadas
Esta partida recoge la diferencia entre el valor contable de las

inversiones en sociedades dependientes y el valor tedrico contable de las

mismas.

- Intereses minoritarios

En esta cuenta se refleja la participacién de los accionistas minoritarios en los
valores teorico-contables al 31 de mayo de 2.007 de las sociedades
consolidadas por el método de integracion global. Las participaciones de los
accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio de las sociedades
consolidadas por el método de integracién global se recogen en la cuenta

de Resultados atribuidos a socios externos.

i) Deudas con entidades de crédito

La deuda con entidades de crédito se reconoce inicialmente por el importe del
valor razonable de la misma, registrandose también los costes en que se haya
incurrido para su obtencion. En periodos posteriores, la diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencion) y el valor
de reembolso, en el caso de que la hubiese y fuera significativa, se reconoce

en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda, de acuerdo con el tipo

de interés efectivo.

k) Operaciones interrumpidas
Las operaciones interrumpidas son las lineas de negocio que se ha decidido

abandonar y/o enajenar cuyos activos y pasivos y resultados pueden ser

distinguidos fisicamente, operativamente y a efectos de informacion financiera.

Al cierre del ejercicio no existen activos, pasivos, ingresos y gastos -ni activos

no corri%s mantenidos para la venta por operaciones interrumpidas.

7 Jd =
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- 1) Beneficio basico por accion
El beneficio basico por accién se calcula dividiendo las ganancias o péerdidas
netas del periodo, atribuibles a los accionistas, entre la media ponderada del

namero de acciones en circulacién durante el periodo.

En el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion durante el

periodo se tienen en cuenta los incrementos y/o disminuciones del capital

social si los hay.

m) Beneficio diluido por accién

El beneficio diluido por accion resulta del beneficio basico ajustado por el efecto
que tendria sobre los beneficios la conversién de las acciones ordinarias
potenciales y por el incremento en el nimero medio ponderado de acciones en

circulacion que también resultaria de la conversion.

n) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo que forma parte de los estados financieros
consolidados, se ha preparado utilizando el método indirecto que presenta el
resultado neto ajustado con las transacciones no monetarias y otras

operaciones que no afectan a los flujos de efectivo operativos del periodo.

El estado de flujos de efectivo informa de los flujos habidos durante el periodo
clasificandolos por:

- actividades operativas: incluyen las actividades que constituyen la
principal fuente de ingreso del Grupo, asi como otras actividades que
no pueden ser clasificadas como de inversion o de financiacion.

- actividades de inversién: incluyen la adquisicidn o enajenacion de
activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en los
equivalentes al efectivo.

- actividades de financiacién: incluyen las actividades que producen

cambios en el tamafic y composicidn de los fondos propios y de los

/préstamos recibidos por el Grupo.
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- 0) Reconocimiento de gastos e ingresos

Los gastos e ingresos se contabilizan en funcion de su devengo.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a
cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados o los
servicios prestados, menos descuentos, IVA y ofros posibles impuestos

relacionados con las ventas.

Las ventas de la produccién obtenida de las plantaciones se reconocen cuando
la entidad del Grupo ha entregada los productos al cliente, el cliente ha
aceptado los productos, y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas a

cobrar esta razonablemente asegurada.

Las ventas de servicios se reconocen en el gjercicio contable en que se prestan
los servicios, por referencia a la finalizacion de la transaccién concreta
evaluada en base al servicio real proporcionado como un porcentaje del

servicio total a proporcionar.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés
efectivo. Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el
Grupo reduce el importe en libros a su importe recuperable, descontando los
flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del
instrumento, y continia llevando el descuento como menos ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas
por deterioro del valor se reconocen cuando se cobra el efectivo o sobre la

base de recuperacién del coste cuando las condiciones estan garantizadas.

p)} Arrendamientos
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que
las condiciones de los mismos transfieran sustanciaimente los riesgos vy

ventajas inherentes a la propiedad del activo y, cualquier otro acuerdo de
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alguiler distinto al arrendamiento financiero se clasifica como arrendamiento

_operativo.

Los arrendamientos financieros se reconobén al inicio del contrato como un
activo en el balance del Grupo al menor del valor razonable del activo
arrendado vy el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento.
Asimismo se reconoce el correspondiente pasivo por el valor actual de los

pagos minimos del arrendamiento.

En cuanto a los arrendamientos operativos no se ha contabilizado ningun activo

ni obligacién y las cuotas han sido reconocidas como gasto de forma lineal.

q) Provisiones
El Grupo analiza anualmente con ocasién de cada cierre contable, si existe

algin pasivo para cubrir las obligaciones reales como resultado de algun

acontecimiento pasado y que suponga una salida de recursos del Grupo.

r) Obligaciones en materia laboral

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, el Grupo esté obligado al
pago de indemnizaciones a los trabajadores con los que, bajo determinadas
condiciones rescinda sus relaciones laborales. EI Grupo reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su
empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin
posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese. Las
prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha

del balance se descuentan a su valor actual.

Dado que AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. y MONTE
PISTACHO, S.A. no tienen personal y que FRUSANSA-FRUTOS SECOS
ANDALUCES, S.A. no espera que se produzcan despidos, no se ha creado

provisidn alguna por este concepto.



Tampoco existen otras condiciones especificas o especiales de despido de

miembros clave de la Direccion.

s) Impuesto sobre Sociedades

La tributacién por este impuesto se realiza de forma individual por las
distintas sociedades del Grupo. La cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio recoge el gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada una de las
sociedades del Grupo. En su célculo se contempla la cuota del impuesto
devengada en el ejercicio asi como las bonificaciones y deducciones de la

cuota a que tienen derecho las compaiiias.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el meétodo de pasivo,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los
activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales consolidadas.
Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un
pasivo o un active en una transaccion distinta de una combinacion de negocios
que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se determina
usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por

impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liguide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que

poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen
en inversiones en dependientes y asociadas, excepto en aquellos casos en que
el Grupo pueda controlar la fecha en que revertiran las diferencias temporarias

y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.
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t) Subvenciones
*1.- Subvenciones a la explotacidon

Se imputan a la cuenta de resultados cuando se obtiene la concesion oficial de

las mismas.

2.- Subvenciones de capital
Se contabilizan cuando son concedidas en funcion del grado de cumplimiento
de las inversiones objeto de la subvencion, minorando el activo financiado, y

se imputan a resuitados, por tanto, en la misma proporcion a la depreciacion

experimentada por el activo.

Las principales subvenciones obtenidas por el Grupo se enmarcan dentro de
determinados regimenes de ayuda comunitarios a la agricuitura, y en concreto
a los frutos de cascara, como resultado de la politica agraria comtin de la Unidn
Europea. Los principales requisitos para la obtencién de dichas ayudas
incluyen una superficie minima plantada, de cultivo homogéneo, asi como una

densidad minima de las mismas.

La Sociedad sigue el criterio de contabilizar como subvenciones de explotacion
aquellas ayudas obtenidas por hectareas de plantaciones en pleno rendimiento
y considerar como menor valor de los activos de plantaciones en curso

aguellas relacionadas con hectareas de plantaciones en dicha situacion.

u) Actuaciones medioambientales

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la
proteccién y mejora del medio ambiente se contabilizan como ‘gastos del
ejercicio en que se incurren. Cuando suponen incorporaciones al inmovilizado
material, cuyo fin sea la minimizacién del impacto medioambiental y la

proteccién y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor valor del

inmovilizado.
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v} Nuevas normas NIIF e interpretaciones CINIIF

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, se
han aprobado y publicado nuevas normas contables (NIIF) e interpretaciones
(CINIIF) cuya fecha de entrada en vigor esta prevista para ejercicios contables
iniciados el 1 de Enero de 2.007 o con posterioridad a dicha fecha. El Grupo no
ha considerado la aplicacién anticipada de las mismas, si bien no se espera

que tengan un impacto significativo en sus cuentas anuales consolidadas.

6.- GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

a) RIESGO DE MERCADO
a.1.) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo no opera en el ambito internacional y, por tanto, no esta expuesto a

riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas.

a.2.) Riesgo de precio
El Grupo esta parcialmente expuesto al riesgo de precio afecto a los precios del
mercado internacional en el caso del pistacho y de la almendra. En el caso de

la huez, no le afecta por tratarse de un producto diferenciado y tener un precio

muy estandarizado.

Sobre dicho riesgo no puede efectuarse ninguna cobertura, pero el Grupo
considera que no puede llegar a tener impacto material en la cuenta de

_resultados, dado que los dos productos no son significativos en el total de [a

cifra de negocios del Grupo.

b) RIESGO DE CREDITO _
En cuanto a riesgos de impagos, el Grupo vende la practica totalidad de su
produccion a la Sociedad Agraria de Transformacion Crisol de Frutos Secos,

S AT. No obsiante, atendiendo a la operativa de esta sociedad -dentro del
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Grupo Borges, la sociedad considera que no existe riesgo significativo de

“impago.

c} RIESGO DE LIQUIDEZ

El Grupo cuenta con suficiente liguidez para el ejercicio de su actividad. Para el
hipotético caso de que surgiera una necesidad puntual de mayor disponibilidad,
la sociedad espera que su principal accionista proporcione la liguidez

necesaria.

d) RIESGO DE TIPO DE INTERES
E! Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de credito ya gue se
limitan a las deudas contraidas con Entidades de crédito y Empresa del Grupo.

El tipo de interés se fija en funcion del valor de mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir [os riesgos por cuanio no se

prevé que las variaciones puedan tener un impacto significativo en la cuenta de

resultados del Grupo.




7.- INMOVILIZADO MATERIAL Y ACTIVOS BIOLOGICOS

7.1 INMOVILIZADO MATERIAL

Analisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de

2.007
Saldo Salidas y
INMOVILIZADO 31.05.06 Entradas | Traspasos Saldo
MATERIAL Euros Euros Euros 31.05.07
Euros
Terrenos y 3.072.674,35 0,00 0,00 3..072.674,35
Construcciones
Instalaciones y 322.458,33 26.0569,26 0,00 348.517,59
Maquinaria
Otras instalaciones 1.481.406,76 86.871,28 0,00| 1.568.278,04
Utillaje y mobiliario
Subvenciones -35.265,27 0,00 0,00 -35.265,27
TOTAL 4.841 .274,17 112.930,54 0,00| 4.954.204,71
Saido Salidas y Saldo
AMORTIZACION 31.05.06 Dotaciones | traspasos 31.05.07
ACUMULADA Euros Euros Euros Euros
Edificios y construc. -34.973,10 -3.799,59 0,00 -38.772,69
Instalac. y maquinar. -88.424 98 -20.009,21 0,00 -108.434,19
Otras inst. y utillaje | -818.995,99| -80.148,22 0,00 -899.144,21
Subvenciones 2.938,80 1.763,28 0,00 4.702,08
TOTAL -939.455,27 | -102.193,74 0,0 -1.041.649,01
TOTAL NETO 3.901.818,90 10.736,80 0,00} 3.912.555,70

I
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Anilisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de

12.006
Saldo Salidas y
INMOVILIZADO 31.05.05 Entradas Traspasos Saldo
MATERIAL Euros Euros Euros 31.05.06
Euros
Terrenos y 3.072.710,32 -35,97 0,00} 3.072.674,35
Construcciones
Instalaciones y 259.164,88 63.293,45 0,00 322.458,33
Maquinaria
Ofras instalaciones 1.382.505,98 98.900,77 0,00 1.481.4086,76
Utillaje y mobiliario
Subvenciones -35.265,27 0,00 0,00 -35.265,27
TOTAL 4,679.115,92| 162.158,25 0,00| 4.841.27417
Saldo Salidas y Saldo
AMORTIZACION 31.05.05 Dotaciones | traspasos 31.05.06
ACUMULADA Euros Euros Euros Euros
Edificios y construc. -31.172,81 -3.800,29 0,00 -34.973,11
Instalac. y maguinar. -72.957,12 -15.467,86 0,00 -88.424 98
Otras inst. y utillaje -743.282,70| -75.713,29 0,00 -818.995,99
Subvenciones \ 1.175,52 1.763,28 0,00 2.938,8
TOTAL -846.237,11| -93.218,16 0,00; -939.455,27
TOTAL NETO 3.832.878,81 68.940,09 0,00 - 3.801.818,8
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7.2 ACTIVOS BIOLOGICOS

Analisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de

2.007
Saldo Entradas y | Salidasy Saldo -
ACTIVOS 31.05.06 dotaciones Traspasbs 31.05.07
BIOLOGICOS Euros Euros Euros Euros
Plantaciones 4.530.219,74 0,00 0,00 4.530.219,74
Terminadas
Plantaciones en curso 94 565,61 34.847,58 0,00 129.413,19
Subvenciones -177.209,68 -1,31 0,00 -177.210,89
TOTAL 4.447.575,67 34.846,27 | 0,00] 4.482.421,94
AMCRTIZACION
ACUMULADA
Plantaciones -1.581.627,09| -130.732,78 0,00 -1.712.359,87
Terminadas
Subvenciones 146.655,23 5.559,17 0,00 152.214,40
TOTAL -1.434.971,86| -125.173,61 0,00 -1.560.145,47.
TOTAL NETO 3.012.603,81 -90.327;34 0,00 2.922.276,47

i
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Analisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de

'2.006
ACTIVOS Saldo Entradas y | Salidasy Saldo
BIOLOGICOS 31.05.05 dotaciones | Traspasos 31.05.06
Euros Euros Euros Euros
Plantaciones 4.530.223,26 -3,52 0,00| 4.530.219,74
Terminadas
Plantaciones en curso 22.634,15 71.731,46 0,00 94.565,61
Subvenciones -177.100,36 -109,32 0,00f -177.209,68
TOTAL 4.375.957,05 71.618,62 0,00| 4.447.575,67
AMORTIZACION
ACUMULADA
Plantaciones -1.450.894,31| -130.732,78 0,00 -1.581.627,08
Terminadas
Subvenciones 140.468,87 6.186,36 0,00 146.655,23
TOTAL -1.310.425,44| -124.546,42 0,00} -1.434.971,86
TOTAL NETO 3.065.531,61| -52.927,80 0,00| 3.012.603,81

El Grupo de Sociedades, a excepcion de Frusansa - Frutos Secos Andaluces,

S.A., se acogié a la Actualizacién de Balances regulada en el Real Decreto

Ley 7/1996 y actualizé la totalidad de su inmovilizado material y activos

biolégicos al 31 de mayo de 1987,




“El' movimiento de inmovilizado material neto y activos bioldgicos netos
incorporados por la aplicacion de la actualizacion de balances que se practico

al amparo del RDL 7/1996 es el siguiente:

Euros
Importe neto a 31.05.05 ' 1.253.007,06
Dotacién amortizacion ejercicio -32.228,88
Importe neto a 31.05.06 1.226_.778,18
Dotacion amortizacion ejercicio -32.228,88
Importe neto a 31.05.07 1.188.549,30

El efecto de esta actualizacion sobre |a dotacion a la amortizacién del proximo

ejercicio ascendera aproximadamente a 32.228,88 euros.

Inmovilizado material y activos biolégicos adquiridos a empresas del
grupo

El importe adquirido durante el ejercicio anual terminado el 31 de mayo de
2.007 a empresas del Grupo es de 37.276,03 euros y durante el gjercicio
terminado el 31 de mayo de 2.006 fue de 25.991,03 euros. El importe adquirido
en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 1.992 y el 31 de mayo de
2.007, sin considerar las revalorizaciones efectuadas al amparo del RDL

7/1996, ha ascendido a 1.311.987,88 euros.

Lo
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8.- ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Analisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de

2.007
Saldo Entradas y | Salidasy Saldo
31.05.06 |dotaciones | Traspasos | 31.05.07
Euros Euros Euros Euros
Inversiones en asociadas:
Extemefia de Frutos Secos,| 262.197,57 9.907,11 0,00| 272.104,68
SAT. |
Activos financieros 15.462,09 60,12 -15.369,20 153,01
disponibles para la venta
Depositos y fianzas a largo plazo 14.255,47 1.860,86 0,00| 16.116,33
TOTAL 291.915,13| 11.828,09| -15.369,2| 288.374,02

Las bajas del ejercicio de cartera de valores a largo plazo corresponden a las

ventas por el valor neto contable del 0,77% de! capital social de la sociedad

vinculada Crisol de Frutos Secos, S.L.

Analisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de

2.006
Saldo |Entradasy| Salidasy Saldo
31.05.05 |dotaciones | Traspasos | 31.05.06
Euros Euros Euros Euros
Inversiones en asociadas: 0,00 252.254,13 0043, 44| 262.197,57
Extremefia de Frutos Secos,
SAT.
| Activos  financieros disponibles| 10.033,321 15.372,21 -9.943,44 15.462,09
para la venta -
Depdsitos y fianzas a largo ptazo | 13.863,23 392,24 0,00 14.255,47
TOTAL 23.896,55| 268.018,58 0,0 29191513
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La informacién contable financiera mas relevante de la participada Extremefia

"de Frutos Secos S.A.T. al 31 de mayo de 2.007 y 2.006 es la siguiente

Activos

Fondos Propios

Importe neto de la cifra de negocios

Resultado neto (*)

Miles de euros

2.007
600
600
-84

7

2.006
997
593

2.261
572

(*) La préactica totalidad del resultado de 2006 corresponde a beneficios por

venta de participaciones en otra sociedad (Crisol de Frutos Secos SAT) a

otras sociedades vinculadas al Grupo al que pertenece Agrofruse. El precio de

venta se determiné en base al valor tedrico contable de la sociedad participada.

9.- EXISTENCIAS

La composicién de este epigrafe al cierre de los ejercicios terminados el 31 de

mayo de 2.006 y 2.007, es la siguiente

31.05.07 31.05.06
Euros Euros
Materias primas 11.385,14 15.562,39
Otros aprovisionamientos 2.936,23 2.527.33].
Productos en curso (Nota 5f) 379.912,62 433.912,77
TOTAL 394.233,99

452.002,49




10.- PATRIMONIO NETO
‘CAPITAL Y RESERVAS ATRIBUIBLES A LOS ACCIONISTAS DE LA

SOCIEDAD:

CAPITAL SUSCRITO
El capital social de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, SA. al

31 de mayo de 2.007 y 31 de mayo de 2.006 esta& representado por 800.000

acciones al portador de 3,01 Euros nominales cada una, totalmente suscritas y

desembolsadas.

Las acciones de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,S.A. estan

cotizando en el Segundo Mercado en la Bolsa de Madrid.

En fecha 31 de mayo de 2007 el 73,773 % del capital social de
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. era propiedad de
FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L. (mismo porcentaje a 31 de
mayo de 2006).

PRIMA DE EMISION DE ACCIONES
Esta reserva no es de libre disposicién en tanto la reserva legal no se

encuentre totalmente dotada.

GANANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS RESERVAS

Reserva de Revalorizacidon segun RDL 7/1996
La reserva de revalorizacion resulta de la actualizacion del inmovilizado

material practicada al amparo de las disposiciones fijadas en el Real Decreto

Ley 7/1996 de 7 de junio.

Podra destinarse a:

a) compensar resultados contables negativos.

b) incrementar el capital social
reservas de libre disposicién una vez transcurridos diez afios a contar

/esde la fecha del balance actualizado y en la medida en que los
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bienes actualizados hayan sido amortizados o dados de baja

contable, total o parcialmente.

Reserva Legal
La reserva legal no es distribuible y si es usada para compensar pérdidas, en el

caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe

ser repuesta con beneficios futuros.

L a reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de
Sociedades Andnimas que establece que, en todo caso, una cifra igual af 10 %

del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el

20 % del capital social.

Reserva Voluntaria
Fs de libre disposicién, teniendo en cuenta la limitacion legal establecida a fa

distribucién de dividendos de que el valor del patrimonio neto contable, antes y

después del reparto, no puede ser inferior al capital social.

Otras reservas de la Sociedad Dominante

Son reservas que provienen exclusivamente del proceso de consolidacion y por
tanto no son reservas distribuibles desde el punto de vista de Agrofruse -

Agricola de Frutos Secos, S.A.

Reservas en sociedades consolidadas
El detalle por sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion es el

siguiente:



31.05.07 31.05.06

Furos Euros
Por integracién global: 1 .282.472,62 -161.737,29
Monte Pistacho,S.A. -176.869,79 -135.043,54
Frusansa-Frutos Secos Andaluces, S.A. -105.602,83 -26.693,75
Por método de la participacidn: 252.257,14 -417,49
Extremefia de Frutos Secos, S AT. 252.257,14 -417,49
TOTAL -30.215,48 -162.154,78

Dentro de Reservas en sociedades consolidadas por integracion global hay

234.772.14 euros de actualizaciéon segln RDL 7/1996 practicada en el gjercicio

96/97.

APORTACION DE LAS SOCIEDADES DEL GRUPO AL RESULTADO

CONSOLIDADO

El detalle del ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2.007 es el siguiente:

RESULTADO | RESULTADO
ATRIBUIBLE A | ATRIBUIBLE
LA SOCIEDAD | A SOCIOS
DOMINANTE EXTERNOS
Euros Euros
Agrofruse-Agricola de Frutos 35.853,63 0,00
Secos, S.A. &
Monte Pistacho, S.A. 933,36 0,47
Frusansa-Frutos Secos -5.379,98 -1.419,79
Andaluces, S.A.
Participacion en sociedades asociadas 9.807,11 0,00
Extremefia de Frutos Secos, S.AT.
TOTAL 41.314,12 -1.419,32




El detalle del ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2.006 es el siguiente:

RESULTADO | RESULTADO
ATRIBUIBLE A |ATRIBUIBLE A
LA SOCIEDAD SOCIOS
DOMINANTE EXTERNOS
Euros Euros
Agrofruse-Agricola de Frutos 151.012,67 0,00
Secos, S.A.
Monte Pistacho, S.A. -41.826,25 -20,92
Frusansa-Frutos Secos -78.909,09 -20.824 34
Andaluces, S.A.
Participacion en sociedades asociadas 252.674,63 0,00
Extremefa de Frutos Secos, S.A.T. (%)
TOTAL 282.951,96 -20.845,26

(*) La practica totalidad de este resultado corresponde a beneficios por venta

de participaciones en otra sociedad (Crisol de Frutos Secos S.AT.)) a otras

sociedades vinculadas al Grupo al que pertenece Agrofruse. El precio de venta

se determiné en base al valor teérico contable de la sociedad participada.

INTERESES MINORITARIOS

Analisis del movimiento durante el ejercicio

Saldo Saldo Saldo
31.05.05 Movimiento 31.05.06 Movimiento 31.05.07
Euros Euros Euros Euros Furos
551.093,86 -20.845,26 530.248,60 -1.419,32 528.829,27

La composicién de este epigrafe a 31 de mayo de 2.007 es la siguiente:

7
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CAPITAL RESULTADO
SOCIAL RESERVAS 31.05.07 TOTAL
Euros Euros Euros Euros
Frusansa-Frutos 440.691,19 89.064,86 -1.419,79| 528.336,26
Secos
Andaluces, S.A.
Monte Pistacho, 641,87 -149,33 0,47 493,01
SA. |
TOTAL 441.333,06 88.915,53 -1.419,32 528.829,27

La composicion de este epigrafe a 31 de mayo de 2.006 era la siguiente:

CAPITAL RESULTADO
SOCIAL RESERVAS 31.05.06 TOTAL
Euros Euros Euros Euros
Frusansa-Frutos 440.691,19| 109.889,21 -20.824,34 | 529.756,06
Secos
Andaluces, S.A.
Monte Pistacho, 641,87 -128,41 -20,92 492,54
SA.
TOTAL 441.333,06| 109.760,80 -20.845,26| 530.248,60
DIVIDENDOS

Los dividendos pagados en diciembre de 2.006 y en diciembre de 2005 fueron

de 32.000 Euros (0,04 Euros por accién) y 80.000 Euros (0,10 Euros por

accion), respectivamente. En la Junta General de Accionistas a celebrar en el

mes de noviembre de 2.007 se va a proponer un dividendo de - 24.000,00

Furos por accién, con cargo a los resultados del ejercicio cerrado a 31 de

oo
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mayo de 2.007, lo que supondra un dividendo total de 0,03 Euros. Estas

‘cuentas anuales consolidadas no reflejan este dividendo.

11.- SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y VINCULADAS

Las operaciones entre la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes,

que son partes vinculadas, han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

Los saldos con Empresas del Grupo y Vinculadas al que pertenece Agrofruse

no incluidas en el conjunto consolidable son los siguientes:

31.05.07 31.05.06
DEUDORES Euros Euros
Deudores:
Extremeria de Frutos Secos, S.AT. 0,00 266.692,92
Llanos del Almendro, S.A.T. 211.688 57 0,00
Crisol Frutos Secos, S.A.T. 328.314,42 0,00

TOTAL -~

540.002,99]

OTRAS CUENTAS A COBRAR

Crédito :
Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L. 1.126.083,70 840.865,07
TOTAL 1.126.083,70 840.865,07
DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO
NO CONSCLIDABLE
Crédito:
Frusesa-Frutos Secos Esparioles, S.L. 405.392,42 37.402,77
Acreedores Comerciales:
Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L. 240.852 20 171.822,61
Corporacion Borges, S.L. 0,00 15.083,30
TOTAL 646.244,62 224.308,68
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Los créditos concedidos y recibidos de empresas del grupo han devengado
“durante este ejercicio un interés medio del 4,595 % y devengaron un interés del

3,434% durante el ejercicio 2.006.

La cancelacion del préstamo a cobrar de FRUSESA-FRUTOS SECOS
ESPANOLES, S.A., si bien esta inicialmente prevista en los proximos 12
meses, dependera de la evolucion futura y necesidades de financiacion de ia

Sociedad asi como del Grupo al que pertenece la misma.

12.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El total de deudas reflejado en el balance a 31 de mayo de 2.007

corresponde a los siguientes saldos:

NO
CORRIENTES | CORRIENTES | ULTIMO
Euros Euros VTO.

FRUSANSA-FRUTOS SECOS
ANDALUCES, S.A.
Caja Rural de Granada:
Préstamo 100.000,00 400.000,00 2.010
Deuda por intereses préstamo 3.750,00 0,04
Arrendamiento financiero 3.407,45 0,00 2.007

TOTAL 107.157,45 400.000,04

El préstamo concedido por la Caja Rural de Granada a FRUSANSA-FRUTOS
SECOS ANDALUCES, S.A. se amortiza anualmente con pagos de 100.000,00

euros, habiéndose establecido el ultimo pago el 7 de octubre de 2010. El tipo

ENE
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de interés medio devengado por deudas con entidades de crédito ha sido del
- 4,89 % durante el ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2.007 y del 3,9 % durante

el ejercicio de 31 de mayo de 2.006.

Dicho préstamo se encuentra avalado por la sociedad del Grupo al que

pertenece Agrofruse, Frusesa — Frutos Secos Esparioles, S.L. (Nota 17)

El total de deudas reflejado en el balance a 31 de mayo de 2.006

correspondia a los siguientes saldos:

NO _
CORRIENTES | CORRIENTES | ULTIMO
Euros Euros VTO.
FRUSANSA-FRUTOS SECOS
ANDALUCES, S.A.
Caja Rural de Granada: .
Préstamo 100.000,00 500.000,00 2.010
Deuda por intereses préstamo 3.510,00 0,00
Arrendamiento financiero 9.823,50 3.407,50 2.007
TOTAL 113.333,50 503.407,50

13.- SITUACION FISCAL

Conciliacién del resultado con la base imponible del Impuesto sobre

sociedades.
El gasto por Impuesto sobre Sociedades registrado en el gjercicio corresponde
exclusivamente a la Sociedad Agrofruse-Agricola de Frutos Secos, S.A., puesto

que el resto de sociedades del Grupo Consolidado tienen resultado del
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ejercicio negativo. Siguiendo las normas de valoracion mencionadas en la nota
'5g), y debido a la evolucion erratica de los resultados recientes de las
sociedades dependientes que han generado las bases imponibles negativas,
no se reconocen contablemente los créditos fiscales derivados de las bases

imponibles negativas pendientes de compensar.

La conciliacion del resultado contable consolidado y la base imponible de

Agrofruse-Agricola de Frutos Secos, S.A. es la siguiente:

31.05.07 31.05.06
EUROS EUROS
Resultado consoclidado antes de 56.806,27 285.392,14
impuestos
Resultado antes de impuestos
de Sociedades del Grupo:
Resultado negativo FRUSANSA 6.799,77 99.733,43
Resultado MONTE PISTACHO -933,83 41.847 17
Ajustes consolidacion:
Participacion en sociedades
asociadas -9.907,11 -252.674,63
Provisién inmovilizado financiero -4.446,62 -107.768,29
BASE IMPONIBLE AGROFRUSE 48.318,48 66.529,82

El ajuste por provisiones de inmovilizado corresponde a la depreciacion
contabilizada' a nivel individual en AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS

SECOS S.A., por su participacidén en Sociedades dependientes.

.,
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El gasto por Impuesto sobre Sociedades del Grupo corresponde al 35 % de la

base imponible de Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, S.A. La diferencia

entre el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio y el saldo por este
concepto a 31 de mayo de 2.007 corresponde a pagos y retenciones a cuenta

realizados en el ejercicio por un total de 31.677,23 euros (41.684,94 euros

durante el gjercicio 2.006).

Incentivos Fiscales
El detalle de los Incentivos fiscales, pendientes de aplicacion es el siguiente:

FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A.

BASES IMPONIBLES NEGATIVAS ULTIMO ARO
PENDIENTES COMPENSAR APLICACION
Euros
Ejercicio 02/03 439,34 2.018
Ejercicio 04/05 35.563,92 2.020
Ejercicio 05/06 99.221,23 2.021
[Ejercicio 06/07 6.799,77 2.022
TOTAL 142.024,26

Las diferencias entre las bases imponibles negativas anteriores y los resultados

de Frusansa-Frutos Secos Andaluces S.A., en los ejercicios 05/06 y 04/05 se

deben a diferencias permanentes entre el resultado contable y el resultado

fiscal.
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MONTE PISTACHO, S.A.

BASES IMPONIBLES NEGATIVAS ULTIMO ANC
PENDIENTES COMPENSAR APLICACION
Euros

Ejercicio 94/95 52.251,81 2.010
Ejercicio 95/96 15.586,65 2.011
Ejercicio 98/99 95.024,20 2.014
Ejercicio 99/00 36.164,21 2.015
Ejercicio 00/01 8.775,20 2.016
Ejercicio 01/02 53.747 55 2.017
Ejercicio 02/03 79.678,66 2.018
Ejercicio 03/04 28.077,09 2.019
Ejercicio 05/06 41.847 17 2.021

TOTAL -

RETEE T 1 411.152,54

Las sociedades del grupo se encuentran abiertas a inspeccion por todos [0s

impuestos que les son de aplicacion desde el ejercicio 2.003 y del ejercicio

2.002/2.003 para el Impuesto sobre Sociedades.
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14.- INGRESOS Y GASTOS

Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de las ventas por tipo de producto:

31/05/07 31/05/06
Nueces 1.033.378,47 1.087.366,75
Pistachos 330.897,85 138.403,26
Almendras 33.696,01 5.884,20
Otras ventas y prestacion 22.276,53 26.185,78
servicios
TOTAL 1.420.248,86 1.257.839,99

Transacciones efectuadas con empresas del grupo y vinculadas no

incluidas en el conjunto consolidable:

Adquisicién inmovilizado

31.05.07 31.05.06
Euros Euros

Consumo de explotacion y ofros
gastos externos 709.164,30 769.710,18
Servicios exteriores 99.332,75 79.426,74
Gastos ﬁnangieros 14.619,10 6.595,75
Importe neto de la cifra de 1.357.478,11 981.349,87
negocios
Ingresos financieros 40.985,41 34.202,71

37.276,03 1 25.991,03
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" El importe neto de la cifra de negocios del Grupo incluye 1.357 miles de euros
correspondientes a ventas realizadas a empresas vinculadas a los accionistas
del Grupo Borges Holding, al que pertenece Agrofruse. Los precios de venta de
las diferentes Sociedades del Grupo y vinculadas son determinados por la

Direccién del mismo teniendo en cuenta fa evolucion de los precios de mercado

de los diferentes productos.

Las transacciones con el Grupo relacionadas con consumos de explotacidon y
otros gastos externos corresponden basicamente a transacciones con el
principal  accionista de la Sociedad, FRUSESA-FRUTOS SECOS
ESPANOLES, S.L., en el marco del contratc de prestacion de servicios

mencionado en la nota 1. El precio de dichos servicios se determina en base a

fos costes de los mismos mas un margen.

Cargas sociales
El epigrafe “cargas sociales” incluye las contribuciones a la Seguridad Social

de la sociedad dependiente Frusansa - Frutos Secos Andaluces, S.A.

Numero de personas empleadas
El nimero medio de personas empleadas en el grupo de sociedades ha sido

de 9 en este ejercicio y 11 durante el ejercicio pasado.

15.- INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Un segmento del negocio es un componente identificable de la empresa,
encargado de suministrar un Unico producto o servicio, o bien un conjunto de
ellos que se encuentran relacionados y que se caracteriza por estar sometido a
riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a los que corresponden a otros

segmentos del negocio dentro de la misma empresa
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Un segmento geografico es un componente identificable de la empresa
‘encargado de suministrar productos o servicios dentro de un entorno
econoémico especifico, y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y
rendimientos de naturaleza diferente a los que corresponden a otros
componentes operativos que desarrollan su actividad en entornos diferentes.
Los Administradores del Grupo Agrofruse entienden que los entornos
econdémicos de las areas geograficas en las que opera son similares,
enmarcandose Unicamente dentro del mercado nacional. En consecuencia,

consideran que existe un Gnico segmento geografico.

En cuanto a los segmentos de negocio, considerados como los segmentos
principales, el Grupo los ha distribuido en funcién de los productos procedentes
de la explotacion de las fincas: nueces, arimendras, pistachos y otros
cultivos/servicios. Los gastos e ingresos que el Grupo no tiene atribuidos
especificamente a ningin segmento, asi como los activos y pasivos en dicha

situacion se han incluido en la partida “Sin asignar”.

La informacién por segmentos se ha obtenido de los registros contables de las
sociedades del Grupo, que se generan mediante [a misma aplicacion

informatica utilizada para obtener la cuentas anuales.

Los costes y gastos se imputan a los diferentes segmentos principales del
negocio en tanto son directamente asignables a los mismos, o existen criterios
racionales de imputacién. En concreto, las dotaciones a la amortizacion del
inmovilizado han sido imputadas a los diferentes segmentos en funcion de la
utilizacién realizada por cada segmento de los activos mencionados. Dicha
utilizacion es variable y depende de las necesidades de cada ejercicio, por lo

que los correspondientes activos se mantienen sin asignar en el balance de

situacion.

La sociedad ha asignado en el balance de situacién a los diferentes segmentos
principales del negocio UGnicamente los activos biolégicos directamente

relacionados con [os mismos y las existencias relacionadas con productos en

curso (/6@5). n f%,
v,/ of QM
o
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‘Los Administradores consideran que no existen criterios racionales de
imputacién para los saldos a cobrar, puesto las ventas del Grupo se realizan a
clientes comunes para los diferentes segmentos, sin que exista una gestion
separada ni informacion especifica de los saldos a cobrar y/o pagos recibidos
por segmento. Asimismo, los Administradores consideran que no existen

criterios racionales de imputacion a los diferentes segmentos para el resto de

activos y pasivos.

Las subvenciones que financian activos, asi como su impacto en la dotacion a
la amortizacidn del ejercicio tampoco han sido asignadas a los diferentes

segmentos, por los motivos mencionados anteriormente, presentandose como

“Sin asignar’.



Los resuitados por segmento para el ejercicio finalizado a 31 de mayo de 2007 son los siguientes:

Nueces Pistachos Almendras  |Otros cultiv./Serv.| Sin asignar TOTAL
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
importe neto cifra de negocios 1.033.378,47 330.897,85 33.6896,01 22.276,53 1.420.248,86
Subvenciones 52.679,20 17.127,32 1.295,28 20.439,58 91.542 48
Trabajos efectuados pasa inmovil. material 1.387,94 1.387,94
Trabajos efectuados para activos biologicos 31.312,73 711,88 2.822 96 34.847,58
Otros ingresos 1.280,21 1.280,21
TOTAL INGRESOS. . 1.117.370,40 348.737,06} ¢ 3499229 ;- 48.207,32[ e 0,00] 1.648.307,07
Gastos expldtacién 777.588,60 226.707,16 11.620,98 70.860,80 189.659,66| 1.276.437,20
Amortizaciones 153.666,91 57.892,48 6.872,34 10.484,15 -1.548,53| 227.367,35
Amoriizaciones inmov.material 54,993, 55 29.394 54 3.310,86 10.484,15 4.01064| 102.193,74
Amortizaciones activos bioldgicos 08.673,36 28,497,904 3.561,48 -5559,17| 125.173,61
TOTAL GASTOS:: i 931.255,581 284.599,64|: = - 18.403,32 :§1,344,95| -~ 188.111,13/.1.503.804,55
RESULTADO SEGMENTOC "0 186.114,89 64.137,42].: - - 16,498,971 - 33.137,63| - -188.111,13| - 45.502,52
Resuitado financiero 1.386,64 1.386,64
Pariicipacion en resultados de 8.907,11 9.907,11
asociadas
RESULTADO ANTES IMPTOS. : . 186.114,89] = - 84.137,42|. " 16.498,97 -33.137,63} - -176.807,38] - 56.806,27
Impuesto de sociedades 16.011,47 15.911,47
RESULTADQ EJERCICIO ™ - 186.114,88 64.137;42| -+ 5 16.498,97 +-33.137,63}: 7 -193.718,85] - 39.894,80
Los resultados por segmento para el gjercicio finalizado a 31 de mayo de 2006 son los siguientas:
Nueces Pistachos Almendras |Otros cultiv./Serv.| Sin asignar TOTAL
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
importe neto cifra de negocios 1.087.366,75 138.403,26 5.884,20 26.185,78 1.257.838,99
Subvenciones 51,128, 10 18.190,38 1.196,04 26.270,72 96.485,24
Trabajos efectuados para inmovil. material 16.028,79 15.029,7%
Trabajos efectuados para activos biologicos 65.137,59 4.384.99 2.283,55 71.808,13
Otros ingresos 2.131,59 2.131,59
TOTAL INGRESOS - 1.203.632, 44} - 4160,978,63]. 7.080,24]- - 71.601,43) & -2 0,00§1.443.292,74
Gastos explotacién 720.362,40 211.313,03 14.262,91 74.806,51 176.887,74[ 1.197.632,59
Amortizaciones 151.195,89 54.321,02 6.547,53 7.904,32 -2.204,18| 217.764,58
Amortizaciones inmov.materia 52.522,43 25.823,18 2.686.05 7.904,32 3.982,18 93.218,16
Amortizaciones activos biologicos 98.673,46 28.497,84 3.561,48 -65.186,36| 124.546,42
TOTAL GASTOS - i E - 871.558,29 265.634,05|.- 20.810,44| ~ 82.710,83] » . 174.683,56| 1.415.397,17
RESULTADQ SEGMENTO 332.074,15 -104.655,42{" . -13.730:20] . -11.109,40| - - -174.683,561-. 27.885,57
Resultado financiero 4.821,94 4.821,94
Pariicipacién en resultados de 252.674,63| 252.674,63
asociadas
RESULTADO ANTES IMPTOS. 332.074,15 -404.655,42). . -13.730,20 .11.109,40] -~ 82.813,01| - 285.382,14
Impuesto de saciedades 23.285 44 23.285,44
RESULTADO EJERCICIO 332.074,15 -104.655,42| . -13.730,20 -11.108,40 . §9.527,57|  262.106,70
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{os activos y los pasivos de los segmentos a 31 de mayo de 2007 y las inversiones en inmovilizado durante el ejercicio finalizado

en esa fecha son los siguientes :

Nueces Pistachos Almendras Otras cultiv/Serv. Sin asignar TOTAL GRUPO
Euros Euros Elros Eurcs Euros Euros

Inmovilizade material 3.812.555,70 3.912.555,70
Actives biolégicos 1.713.315,97 1.188.525,81 30.569,31 -10.434,62 2.922.276 47
{nversiones en asociadas 272.104,68 272.104,68
Qtros actives financiercs no corrientes 16.269,34 16,265,234
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1.713.315,97 1.188.825,81| - 30.568,31 0,00f. . . 4.190.495,10} - 7.123.206,18
Existencias 272 651,80 84.493,14 8.333.28 14.434,40 14.321,37 394,233.89
Otros deudores 645.307,83 645.307,83
Otras cuentas a tobrar empresas grupc 1.126.083,70 1.126.083,70
Ctros activos corrientes 34.838,50 34.638,50
Efectivo y equivalente al efectivo 2.359,08 . 2.399,05
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 272.651,80 -84.493,14} - - 8.333,28 14.434,40] - -~ 1.823.050,45| -+ . 2.202.963,07
TOTAL ACTIVO 1.985.867,77| . -1.273.318,95( -~ - 3B8.802,59 14.434,40|. ... : 6.013.545,55 9.326.168,26
TOTAL PATRIMONIO NETQ - 8.079.883,04 -..8.078.883,04
PASIVOS NO CORRIENTES 400.000,04}. - - 400.000,04
PASIVOS CORRIENTES. - . £46.286,18 846.286,18
TOTAL PASIVO 0,00 - 0,00 0,50 . 0,00} - 9.328,168,26 9.326.169,26
OTRA INFORMACION R R

Adiciones de inmovilizado material 112.830,54 112.930,54
Adiciones de activos biologicos 31,312,731 711,89 2.821,65 34.845,27

Los activos v los pasivos de los segmentos a 31 de mayce de 2006 y las inversiones en inmovilizado durante el ejercicio finalizado

en esa fecha son los siguientes :

Nueces Pistachos Almendras | Otros cultiv./Serv. Sia asignar TOTAL GRUPO
Euros Euros Euros Euros Euros Euros

Inmovilizado materiai 3.801.818,90 3.901.818.80
Activos hioldgicos 1.780.676,60 1.216.611,86 34.130,79 -18.815,44 3.012.603,81
Inversiones en asociadas 262.187,57 262.187,57
Otros activos financieres no carrientes 28.717.56 29.717 56
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 4.780.676,80 1.216.611,86]7 *: 34.130,78 - 0,00 . 4:174.918,59 .+ 7.206,337,84
Existencias 322.463,99 87.015,88 4.989,81 37.532,83 452.002,48
Deudores empresas asociadas 266,692 852 266.692,82
Otros deudores 151.738,61 151.738 61
Otras cuenias a cobrar empresas grupo 840.865,07 840.865,07
Ofros activos corrientes 80.507,50 80.507.50
Efectivo y equivalente al efectivo 9.078,26 2.076,28
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 322,463,899 “87.015,86{% - 4.989,81)- 0,00 -~ 1.386.413,08 1.800.882,78
TOTAL ACTIVO 2.103.140,52 1,303.827,72|. - - 39.120,60( . 0,00] . 5.561.331,88¢. 9.007.220,5%
TOTAL PATRIMONIO NETO 8.071.988,24 8.071.988,24
PASIVOS NO CORRIENTES . 503.407.50 503.407,50
PASIVOS CORRIENTES 431.824,85 431.824,85
TOTAL PASIVO 0,00 0,00 0,00 0,00 © 9.607.220,59 9.007.220,5¢
OTRA INFORMAGION .

Adicicnes de inmovilizado material 162.158,25 162.158,25
Adiciones de aclivos biologices 65.137,59 438147 2.099,56 7%.618,62
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16.- BENEFICIOS POR ACCION
"Beneficio basico por accién

El detalle del calculo del beneficio basico por accion de los ejercicios de 31 de

mayo de 2.006 y 2.007, es el siguiente:

31.05.07 31.05.06
Euros Euros
Resultado del ejercicio atribuido a la 41.314,12 282.951,96
sociedad dominante
Numero medio ponderado de acciones 800.000 800.000
emitidas
BENEFICIO BASICO POR ACCION 0,05 0,35

Beneficio diluido por accién
A 31 de mayo de 2.006 y 2.007, el beneficio diluido por accién del Grupo

Agrofruse coincide con el beneficio basico por accion.

17.- OTRA INFORMACION
Remuneracion al Consejo de Administracion
L os miembros del Consejo de Administracién no han recibido importe alguno

en concepto de sueldos, dietas o remuneraciones de ninguna clase.

En otros apartados de estas notas a las cuentas anuales consolidadas estan

incluidos los saldos y transacciones con Frusesa-Frutos Secos Esparioles, S.L.

(Notas 1,7,10,11y 14}.

Para dar cumplimiento al articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Anénimas
los Administradores de las sociedades del Grupo han manifestado gue tienen

en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad

las siguientes participaciones y/o cargos:

L? ﬁ/f 9&0 %
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PONT VILADOMIU, S.L. representada por Ramon Pont Amenés

SOCIEDAD

%
PARTICIP.

REPRESENTANTE

CARGO

Borges, SAU

Pont Viladomiu, S.L.

representada por
Ramon Pont
Amenos

Vicepresidente

Borges USA.Inc

Ramoén Pont
Amends

Consejero

Frusesa-Frutos Secos
Esparioles, SL

Ramén Pont
Amends

Presidente

Frusansa-Frutos Secos
Andaluces, SA

Ramén Pont
Amends

Presidente

Monte Pistacho, SA

Ramon Pont
Amenads

Ramén Pont
Amenoés en
representacion de
Frusesa — Frutos
Secos, Espanoles,
SL.

Presidente

Vicepresidente

Palacitos, SA

Ramén Pont
Amends

Ramon Pont
Amends en
representacién de
Frusesa — Frutos
Secos, Espafioles,
SL.

Presidente

Vicepresidente

Extremefa de Frutos Secos,
SAT

Ramodn Pont
Amends en
representacion de
Frusesa — Frutos
Secos, Espafioles,
SL.

Presidente de
ta Junta
Rectora

Mas de Colom, SAT

25,00

Ramaén Pont
Amends

Presidente

Santa Maria, SAT

24,96

Ramodn Pont
Amenods

Presidente

Crisol de Frutos Secos,

S.AT.

Ramoén Pont
Amenods en
representacion de
Mas de Colom,
SAT.

Vocal

Ilanos de)Almendro, S.A.T.

13,21

e
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RETAMA SERVICIOS EMPRESARIALES, S.A.

'Pont Amends

representada por Antonio

SOCIEDAD

%
PARTICIP.

REPRESENTANTE

CARGO

Borges, SAU

Retama Servicios
Empresariales, S.L.
representada por
Antonio Pont
Amends

Presidente

Borges USA, Inc

Antonio Pont
Amenos

Consejero

Frusesa-Frutos Secos
Espafoles, SL

Antonio Pont
Amenos

Secretario

Monte Pistacho, SA

Antonio Pont
Amends en
representacion de
Ponso, S.L.

Secretario

Palacitos, SA

Antonio Pont
Amends en
representacion de
Ponso, S.L:

Secretario

Extremefia de Frutos Secos, -

SAT

Antonio Pont
Amenbds en
representacion de
Palacitos, S.A.

Secretario

Mas de Colom, SAT

25,00

Antonio Pont
Amenos

Vocal

Santa Maria, SAT

24,96

Antonio Pont
Amenos

Crisol de Frutos

S.AT.

Secos, -

Antonio Pont
Amends en
representacion de
Diamante, S.A.T.

Presidente

[ lanos del Almendro, S.A.T.

13,21

Antonio Pont
Amends




‘BON ARETE, S.L. representada por José Pont Amends

%
SOCIEDAD PARTICIP. | REPRESENTANTE CARGO

Borges, SAU - José Pont Amenos

en representacion Vocal

de Diversificacion

Estrategica, , S.L.
Almendras de Altura, S A. — José Pont Amends

en representacion Presidente

de Diversificacion

Estratégica, S.L.
Borges USA, Inc - José Pont Amends Presidente
Frusesa-Frutos Secos - José Pont Amends  Vocal
Espafoles, SL
Monte Pistacho, S.A. 0,0125 José Pont Amends -
Mas de Colom, SAT 25,00 José Pont Amenés | = Secretario
SAT Santa Maria 24,96 José Pont Amends Secretario
Llanos del Almendro,S.A.T. 13,21 José Pont Amends --

SERVEIS EMPRESARIALS PONT PUJOL, SL. representada

Pujol Boixadera

por Ramona

%

SOCIEDAD PARTICIP. | REPRESENTANTE CARGO
Borges, SAU - Serveis
Empresarials Pont Secretario
Pujol, S.L.

representada por
Ramona Pujol
Boixadera
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Asi mismo, los Administradores de la Sociedad han manifestado que no

realizan por cuenta propia la explotacidn agricola de ninguna finca dedicada a

la produccién de frutos secos.

Remuneraciones de los Auditores Externos
Las remuneraciones percibidas por los auditores de la sociedad por los

servicios de auditoria (individual y consolidado) correspondientes al ejercicio

06/07 ascienden a 31.150 Euros.

Garantias y compromisos
Las Sociedades que componen el Grupo tienen presentados los siguientes

avales:
AVALES RECIBIDOS IMPORTE Euros
Préstamos bancarios 500.000,00
Anticipo ayuda Comunidad Ecénomica 572765
Europea

El aval recibido relacionado con el préstamo bancario mencionado en fa nota
12 ha sido otorgado por la Sociedad del Grupo FRUSESA-FRUTOS SECOS

ESPANOLES, S.L.

Contratos de arrendamiento operativo

El unico arrendamiento operafivo contratado por la sociedad corresponde al
contrato de arrendamiento de una parte de la finca Benavides detallado en la
nota 1, y que supone un gasto anual por arrendamiento a la sociedad de 21
miles de euros. Dicho contrato finaliza el 17 de junio de 2007 y puede

prorrogarse de mutuo acuerdo teniendo en cuenta ciertas condiciones

establecidas en el mismo.
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18.- INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Las operaciones globales de las sociedades del Grupo se rigen por leyes
relativas a la proteccion del medioambiente ("leyes medioambientales”) y la
seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre seguridad laboral). Las
sociedades del Grupo consideran que cumplen sustancialmente tales leyes

y que mantienen procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su

cumplimiento.

Las sociedades del Grupo han adoptado las medidas oportunas en relacion con .

la proteccién y mejora del medio ambiente y la minimizacion, en su caso, del
impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.
Durante el ejercicio las sociedades del Grupo no han realizado inversiones de
caracter medioambiental y asimismo, no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacién para riesgos y gastos de caracter medioambiental al no existir

contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

19.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de las cuentas

anuales no ha acaecido ningun acontecimiento significativo que afecte a estas

cuentas.
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AGROFRUSE — AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestion al 31 de mayo de 2.007
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CONSOLIDADO DEL GRUPO
AGROFRUSE — AGRICOLA DE FRUTQOS SECOS, S.A.

INFORME DE GESTION

31 DE MAYO DE 2.007

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Las plantaciones de nogales han tenido un buen comportamiento a lo fargo de
todo el ejercicio que hemos cerrado a 31 de mayo de 2007, obteniendo una
produccién en la cosecha 2006 de 485 toneladas de nueces de muy buena
calidad. En las plantaciones de pistachos este ha sido un afio “on”, de los de

mayor produccién en cultivos veceros, obteniendo 92 toneladas de pistachos

de muy buena calidad.

La adecuada gestion de los equipos técnicos responsables de las fincas ha
posibilitado el buen comportamiento de las cosechas que han aportado un
incremento de la cifra de negocios del 12,9% con relacion al ejercicio anterior,
lo que unido a una adecuada contencién de los gastos de explotacion ha

contribuido en una mejora del resultado de explotacién del 63,1% con relacion

al ejercicio anterior.

El valor del patrimonio atribuible a los accionistas de la Sociedad es de 7.551

miles de euros equivalente a 89,4388 euros por accion, mas que triplicando su

valor nominal.

Durante el ejercicio se ha repartido un dividendo de 0,04 € por accién con

cargo a los resultados del ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2006.

Es de destacar la cotizacion de las acciones que a lo largo de todo el gjercicio

ha experimentade un notable crecimiento que de forma constante ha ido
([ 0
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reafirmando su cotizacion pasando de ios 1,55 € accién que cotizaba a 31 de

‘mayo de 2006 hasta situarse en 5,83 € la accién a 31 de mayo de 2007.

La nueva cosecha esperada para la campafia 2007 se presenta en condiciones
muy similares a las del ejercicio que cerramos, por lo que si las condiciones
climaticas no aportan ninguna situacidén inesperada tendremos nuevamente
una nuez y pistachos de excelente calidad, lo que nos permite asegurar los

resultados presupuestados para el ejercicio iniciado el 1 de junio de 2007.

RIESGOS E INCERTIDUMBRES DEL NEGOCIO
a) RIESGO DE MERCADO '

a.1.) Riesgo de tipo de cambio
El Grupo no opera en el ambito internacional y, por tanto, no esta expuesto a

riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas.

a.2.) Riesgo de precio
El Grupo esta parcialmente expuesto al riesgo de precio afecto a los precios del
mercado internacional en el caso del pistacho y de [a almendra. En el caso de

la nuez, no le afecta por tratarse de un producto diferenciado y tener un precio

muy estandarizado.

Sobre dicho riesgo no puede efectuarse ninguna cobertura, pero el Grupo
considera que no puede llegar a tener impacto material en la cuenta de
resultados, dado que los dos productos no son significativos en el total de la

cifra de negocios del Grupo.

b) RIESGO DE CREDITO

En cuanto a riesgos de impagos, el Grupo vende la practica totalidad de su
produccion a la Sociedad Agraria de Transformacion Crisol de Frutos Secos.
No obstante, atendiendo a la operativa de esta sociedad dentro del Grupo

Borges, la sociedad considera que no existe riesgo significativo de impago.
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¢) RIESGO DE LIQUIDEZ
“El Grupo cuenta con suficiente liquidez para el ejercicio de su actividad. Para el

hipotético caso de que surgiera una necesidad puntual de mayor disponibilidad,
| la sociedad espera que su principal accionista proporcione la liquidez

necesaria.

d) RIESGO DE TIPO DE INTERES
El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito ya que se
limitan a las deudas contraidas con Entidades de crédito y Empresa del Grupo.

El tipo de interés se fija en funcién del valor de mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se

prevé que las variaciones puedan tener un impacto significativo en la cuenta de

resultados del Grupo.

INFORMACION RELATIVA AL PERSONAL
El nimero medio de personas empleadas en el grupo de sociedades ha sido

de 10 en este ejercicio y 11 durante el ejercicio pasado.

INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Las operaciones globales del Grupo se rigen por leyes relativas a la
proteccion del medioambiente ("leyes medioambientales”) y la seguridad vy
salud del trabajador ("leyes sobre seguridad laboral”). El Grupo considera
que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos

disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

El Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion vy
mejora del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto
medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el
ejercicio el Grupo no ha realizado inversiones de caracter medicambiental y
asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para
riesgos y gastos de caracter medioambiental al no existir contingencias

relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.



- ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS
La sociedad dominante, Agrofruse-Agricola de Frutos Secos, S.A., no cuenta

con acciones propias ni ha realizado operaciones con acciones propias durante

el ejercicio.

INVESTIGACION Y DESARROLLO
La Sociedad no ha llevado a cabo ninguna actividad de investigacion vy

desarrollo

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Grupo no utiliza ningtin instrumento financiero para cubrir los riesgos de
precio, liquidez, crédito...., ya que dichos riesgos podemos decir que se limitan
al precio de tan solo dos de sus productos (pistachos y almendras), afectos a
los precios del mercado internacional, no siendo ademas los mismos

representativos en el total de la cifra de negocios del Grupo.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de las cuentas

anuales no ha acaecido ningiin acontecimiento significativo que afecte a estas

cuentas.

30 de agosto de 2007
Firman los miembros del Consejo de Administracion
de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

2



Pont Viladomiu, S.L.
_Presidente

Ramon Pont Amends

Bo ?Arfi, S.L.
V?%EV [

Jose F_’ont Amenods

Retama Servicios Empresariales, S.L.

Secretario

Antonio Pont Amenods

Serveis Empresarials Pont Pujol, S.L.

Vocaj

b .

Ramona Pujol Boixadera
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