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A los Representantes de

Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A.

anteriormente denominada Agrofruse - Mediterranean Agricultural Group, S.A.
Avinguda Josep Trepat, s/n

25300 - Tarrega (Lleida)

INFORME EXPERTO INDEPENDIENTE
Valoracion Aportacion no Dineraria
Expediente; 23156

INTERVALOR CONSULTING GROUP, S.A. MANIFIESTA:

Que con fecha 30 de junio de 2015 Intervalor Consulting Group, S.A. fue designada por el
Registre Mercantil i de Béns Mobles de Lleida, como experto independiente para la elaboracién
del presente informe, a los efectos del articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital, sobre una
aportacién no dineraria a realizar a la sociedad Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A.,
anteriormente denominada Agrofruse - Mediterranean Agricultural Group, S.A., con NIF A-
58410804, en un proceso de ampliacién de capital.

1. Antecedentes

1.1. Descripelén de la Aportacion no Dineraria

Segun la informacion facilitada por la Sociedad, las aportaciones proyectadas consisten en las
participaciones y acciones que la sociedad Borges Internatiotal Group, S.L. o sus sociedades
dependientes poseen en las sociedades que a continuacién se indican’:

* BORGES, S5.A., Socledad Unlpersonal (NIF. A-26008202).

95,851% del capital soclal de la sociedad, domiciliada en Reus (Tarragona), calle Flix, nimero
29, constituida por tiempo indefinido bajo la denominacién de ALMENDRAS LERIDA, S.A., en
escritura autorizada por el Notario de Reus don Francisco Hidalge Torruella, en fecha 15 de
mayo de 1968 y adaptados sus estatutos a la Ley 19/1989 en escritura autorizada por el Notario
que fue de Reus don José Javier Cuevas Castafio en fecha 19 de junio de 1992, can el nimero
1.930 de su protocolo, Inscrita en el Registro Mercantil de Tarragona, al Tomo 1.607, Folio 51,
Hoja T-21.132.

En concreto, serfan objeto de aportacién 1.386.361 acciones nominativas de Borges, S.A.,
Sociedad Unipersonal, numeradas de la 1 a la 1.070.000 y de la 1.130.001 a la 1.446.361,
todas ellas inclusive, de 3,01 euros de valor nominal cada una de ellas y representativas del
95,851% del capital social.

A efectos informativos y del calculo del valor de aportacion de las acciones de la sociedad
Borges, S.A., Sociedad Unipersonal, se pone de manifiesto que la propia Borges, S.A.,
Sociedad Unipersonal posee 60.000 acciones en autocartera, representativas del 4,148% del
capital social, numeradas correlativamente de la 1.070.001 a la 1.130.000, y que junto con las
descritas en el parrafo anterior representan |a totalidad de las acciones de la sociedad, es decir,
el anterior suman el 100% del capital social de Borges, 5.A., Sociedad Unipersonal.

' Los porcenfajes confanidos an ef presenfe Informe se Incluyen exclusivaments a efecfos informalives. En esle senlido, se hace
corslar que fos mismos incluyen dnicamante log fres primeros decimales sin redondesr.

Intarvalor Consilting Group, 5 A,
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e FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L. (NIF. B-06036453).

99,728% del capital social de la sociedad, domiciliada en Reus (Tarragona), Calle Flix, 29,
(antes Badajoz, Finca Benavides, Carretera de Olivenza, km 10). Constituida como anénima por
tiempo indefinido, mediante escritura autorizada en Reus en fecha 5 de noviembre de 1984, por
el Notario de Reus don José-Javier Cuevas Castafio, rectificada por otra autorizada por el
mismo Notarlo, el 4 de julio de 1985 y transformada en sociedad de responsabilidad limitada
mediante escritura autorizada en Tarrega por el Notario dofia Marta Clausi Sifre, el 23 de julio
de 2003, nimero 1453 de su protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de Tarragona, tras el
acuerdo que fue elevado a publico el dia § de junio de 2015, mediante escritura plblica con n°
de protocolo 828 del Notario de Reus José Manuel Vafié Gironés, al Tomo 2.888, Folio 37, Hoja
T-48567.

En concreto, serfan objeto de aportacién 2,536 participaciones de la Serie A, v 696.547
participaciones de |a Serie B de la sociedad Frusesa — Frutos Secos Espafioles, S.L., de 1,34 y
13,40 euros de valor nominal cada una de ellas, respectivamente, numeradas como se indicara
en el informe de administradores y representativas todas ellas del 99,728% del capital social.

« BORGES OF CALIFORNIA, Inc, (NIF. 68-0094328).
82,000% del capital social de la sociedad, domiciliada en 1840 Hwy 45, Glenn, California 95943
(USA), debidamente constituida con arreglo a las leyes de su nacionalidad, e inscrita en el
Registro de Sociedades de California, Secretaria del Estado de California con el nimero
C1190319.

En concreto, serian objeto de aportacion 192.492 acciones de la socledad Borges of California,
Inc, sin numeracion, de 5,40 dblares americanos de valor nominal cada una de ellas y
representativas del 82,000% del capital social.

En el informe de administradores que se adjunta al presente informe como Anexo, se incluye el
detalle de las aportaciones proyectadas asi como la identificacién de los aportantes.

1.2. Metodologla

De forma general el Valor Razonable se define como la cantidad por la que puede ser
comercializado un activo o cancelado un pasivo entre un comprador y un vendedor interesados y
debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. Dando como motivo de la
valoracion y como premisa de valor con la que se aplicara el Valor Razonable, la continuidad de
explotacién.

La valoracion se ha llevado a cabo en base a las Normas Internacionales de Valoracién (IVSC)
adoptando para su desarrollo la utilizacién del método de descuento de flujos de caja libres
(DCF), teniendo para ello en cuenta la situacion contable y financiera de la sociedad desde el afio
2012 al 2015, con la excepcidn de la sociedad Borges, S.A.U. que ha sido para los afios 2013 al
2016.

El concepto basico de este método reside en que el valor de explotacion se determina a través del
valor actual neto de los flujos de efectivo esperados para el futuro, descontados a la tasa exigida,
que a su vez incluye la ponderacién del riesgo de la inversion. Adicionalmente se determina un
valor residual (valor en continuidad), considerando a perpetuidad la capitalizacion del Gltimo flujo
de efectivo actualizado a valor actual utilizando la misma tasa de descuento fijada para el
desarrollo de| estudio.

El valor a obtener dependera de los flujos netos que tedricamente a fecha valoracion se estima
podria generar como negocio la sociedad involucrada y que estan directamente relacionados con
la explotacion del mismo, sobre la base de los resultados futuros que se pudiera prever que se
produjera con su actividad principal.

Intervalor Conzulfing Group, 5.4
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El resultado obtenido por la aplicacion de este método, es el mismo que el gue resultaria de
descontar el flujo esperado de dividendos manteniendo una estructura de capital estable.

El método de flujos libres de caja es el de utilizacion mas extendida hoy en dia entre los analistas,
y el que presenta una mayor correlacién entre sus resultados y las transacciones relacionadas,

1.3. Niimero y valor nominal asi como prima de emisién de las acciones a emitir como contrapartida
En contraprestacion a las aportaciones no dinerarias, el Consejo de Administracidn de Borges
Agricultural & Industrial Nuts, S.A, anteriormente denominada Agrofruse - Mediterranean
Agricultural Group, S.A., propone emitir un total de 2.421.010 acciones de 3,01 euros de valor
nominal y con una prima de emision de 17,90 euros cada una de ellas, de la misma clase y serie
que las actualmente en circulacién,

En consecuencia, el tipo de emisidn propuesto es de 20,91 euros por accién y el importe efectivo
del aumento de capital ascenderia a 50.623.319,10 euros.

2. Alcance del trabajo

Los analisis y comprobaciones efectuados han tenido como objetivo exclusivamente cumplir con
los requisitos mencionados en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital.

Una vez analizada la documentacion facilitada para la realizacién del trabajo, se han tenido en
cuenta los siguientes factores y elementos que intervienen en la determinacion del valor de las
sociedades, cuyas acciones y participaciones son objeto de aportacién, a fecha de valoracion:

o Naturaleza del negocio que desarrollan las sociedades.

Balance de Situacion de cada socledad, anos 2012 hasta 2015, con la excepcidn de la
sociedad Borges, S A, Sociedad Unipersonal cuyo Balance de Situacion corresponde a los
afios 2014 y 2015 como consecuencia de la escisién de negocio o “carve-out’ del negocio
Business to Consumer mencionada con anterioridad.

*» Cuenta de Resultados de cada sociedad, afios 2012 hasta 2015, con la excepcion da la
sociedad Borges, S.A., Sociedad Unipersonal cuya Cuenta de Resultados corresponde a los
afios 2013 hasta 2015 como consecuencia de |a escisidn de negocio o "carve-out” del negocio
Business to Consumer mencionada con anterioridad.

* Plan de negocio previsto de cada una de las sociedades.

Evolucién de la produccion histérica y prevision de los cultivos por finca agricola, en referencia

de las sociedades que poseen tierras en produccion.

Evolucién histdrica y prevision de los precios de venta par Tn, por finca y tipo de cultivo.

Mivel de endeudamiento de las sociedades a 31 de mayo de 2015.

Nivel de tesoreria disponible de las sociedades a 31 de mayo de 2015.

Posicion acreedora y deudora entre empresas de Grupo.

Indicadores econdmicos y financieros de mercado.

Hechos posteriores al 31 de mayo de 2015 gue pueden a futuro suponer escenarios distintos al

histérico analizado.

Teniendo en cuenta |a finalidad de este trabajo, se ha procedido a la valoracion de las sociedades
bajo el supuesto de negocio en funcionamiento, es decir, suponiendo la continuidad de los
negocios sobre la base del mantenimiento de las condiciones que existen a fecha de valoracién,
con |la excepcidn de hechos relevantes que puedan incidir a futuro y lo indicado anteriormente
sobre |la sociedad Borges, S.A. U,

Intervalor Cansuiting Group, 5 A
=i




1€G

m‘ ostudio n™ 15.0116 Intervalor Conaulling Gruﬁp, S.A.

Para la valoracion se nos ha facilitado informacion contable y documentacién relacionada y
mencionada en el inicio de este apartado.

3.- Resultado del trabajo realizado

Como resultado de los trabajos realizados, es nuestra opinién que el valor total de la aportacién no
dineraria es de 50.623.397,97 euros, tal y como se detalla a continuacién:

| Sogiedadss Waloraglon:

FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, 5.1 17.3687.928.91 €
BORGES, 5.A., Sociedad Unipersonal 13.035.458. 84 €
BORGES OF CALIFQRNIA, Inc, 2020001022 €
TOTAL AFORTACION 50.623.397.07 €

Asimismo, y segun el informe de administradores emitido por el Consejo de Administracion de
Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. (anteriormente denominada Agrofruse-Mediterranean
Agricultural Group, S.A.) que se adjunta al presente informe como Anexo, la Sociedad tiene
previsto emitir 2.421.010 acciones de 3,01 euros de valor nominal y con una prima de emisién de
17,90 euros cada una, en contrapartida a la aportacién. Por tanto, el importe efectivo del aumento
de capital ascenderia a 50.623.319,10 suros,

Teniendo en cuenta lo expuesto como conclusién y nuestro juicio profesional como expertos
independientes, el valor atribuido a las acciones y participaciones que son objeto de aportacitn
conforme a lo descrito representa, al menos, el valor nominal y la prima de emisién que tiene
previsto emitir la Sociedad en contrapartida.

Nuestra conclusion debe interpretarse en el contexto del alcance de nuestras comprobaciones y
elementos en cuanto a informacién facilitada y por tanto datos que se ha dispuesto, en el sentido
de que no se incluyen mas responsabilidades que las referidas a la descripcién y a la razonabilidad
del criterio, métodos utilizados y a la equidad y homogeneidad con que han sido aplicados para
llevar a cabo la valoracion de las sociedades en cumplimiento con el encargo recibido. Todos los
documentos, notas de trabajo o archivos generados en el curso del estudio de valoracién realizado
quedan depositados en los archivos de Intervalor Consulting Group, S.A. y conservara dicha
informacién durante un periodo de, al menos, cinco afios.

Nuestra opinion de valor carece de validez fuera del dmbito configurado por las condiciones por las
que hemos sido requeridos y su finalidad.

Barcelona, 23 de diciembre de 2015

1EG
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS,
S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE AUMENTO DE CAPITAL CON CARGO A APORTACIONES
NO DINERARIAS, EN CONSECUENCIA, SIN DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE, Y PREVISION DE
SUSCRIPCION INCOMPLETA (PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DiA)

1 Obfeto del informe

Este informe se formula por el Consejo de Administracién de Borges Agricultural & Industrial Nuts,
5.A., anteriormente denominada Agrofruse — Mediterranean Agricultural Group, S.A. (la “Sociedad” o
“BAIN") de acuerdo con lo previsto en los articulos 286, 296 y 300 del Real Decreto Legislativo de
1/2010, de 2 de juliv, por el que se aprueba ef Texto Refundido de lu Ley de Sociedades de Capital (la
“LSC") y concordantes del Real Decreto 1784/1996, de 19 de julic por el que se aprueba el
Reglamento del Registro Mercantil (el "RRM”), en relacién con la propuesta de un aumento de
capital no dinerario gue se someterd a aprobacion por la Junta General Extraordinaria de Acclonistas
de la Sociedad, que esta prevista gue se celebre en primera convocatoria el 8 de febrero de 2016, o
el 9 de febrera de 2016 en segunda convocataria, bajo el punto tercero del orden del dia.

2. Justificacidn de la propuesta

El aumento de capital no dinerario propuesto tiene por finalidad principal incorporar a la Sociedad
otras sociedades en funclonamiento cuyas actividades principales son la compraventa, posesion y
explotacion de fincas agricolas en el territorio nacional v en California, incluyendo el procesado, la
industrializacidn, el envasado y la comercializacién en el canal business to business (B2B) de frutos
secos, con especial énfasis en almendras, nueces y pistachos.

El aumento de capital no dinerario propuesto se materializarla mediante la aportacion de las
acciones y participaciones propledad del socio mayoritaric de la Sociedad, Borges International
Group, 5.L.U,, o de las sociedades controladas por este, de las sociedades Borges, 5.4.U., Frusesa —
Frutos Secos Espafioles, S.L., ambas de nacionalidad espafiola, y de Borges of California, Inc.,
domiciliada en California (EE.UU.), donde realiza su actividad de produccién y comercializacion
principalmente de nueces.

Como consecuencia de las aportaciones no dinerarias, el grupo estarla verticalmente integrado,
desde el cultivo de viveros propios (cultivo de plantones para el consumo de las propias fincas, venta
a otras fincas del grupo o venta a terceros) hasta el procesado y comercializacion B2B de frutos
secos, explotando a 31 de mayo de 2015 un total de 1.281 hectdreas agricolas ubicadas en Espafia y
en California (EE.UU.) dedicadas principalmente al cultivo de nueces, pistachos y almendras y
contaria con 7 centros productivos distribuldos entre Espaiia y California (EE.UU.). Dicho grado de
integracidn permitiria la generacion de sinergias, asl como un mayor control sobre la calidad del
producto y trazabilidad en toda la cadena productiva. Ademds, permitirfa incorporar una red
comercial con larga experiencia en la negociacidn y comercializacion a grandes clientes de |a
industria agroalimentaria internacional,

Asimismo, las aportaciones permitirian crear a uno de los lideres del mercado de los frutos secos,
comercializando 35.132 toneladas de frutos secos en el gjercicio finalizado a 31 de mayo de 2015,
con una cuota de mercado del 1,5% del consumo mundial de almendras y del 6,9% del consumo de
almendras en los principales paises de la Unién Europea a 31 de mayo de 2015", una cuota del 2,7%

(1) Fuente: datos estimadas por b2 Socledad, utilizando |25 toneladas de almendras consumidas a nbeel mundial v en los principales pafses
de |2 Union Eurcpea consumidores de almendras (Alemania, Espafia, Francia, Holanda, Relno Unido, ltalla v Grecla) en el ejercicio
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del consumo de nueces en los principales palses de la Union Europea y del 18,3% del consumo
espafiol de nueces™ y con unas ventas pro-forma de més de 200 millones de euros diversificadas en
56 palses y un Resultado de explotacldn antes de amortizaciones, intereses e impuestas (EBITDA)
pro-forma de mds de 11 millones de euros.

La aportacién no dineraria permitirfa Incrementar de forma significativa su actividad con el objetivo
de conseguir una mayor eficiencia global en sus operaciones, ampliar su capacidad productiva y de
aprovisionamiento y, en consecuencla, de venta, asi como crear una estructura auténoma y con
vision global para potenciar el desarrollo de los negoclos de B2B de frutos secos y potenciar la
integracion vertical en la produccion de frutos secos (en especial de almendra).

3. Descripcldn de las aportaciones proyectadas. Identificacién de los aportantes
Las aportaciones proyectadas consisten en:®!
fa]  Borges, 5.A.U.

1.386.361 acciones nominativas de Borges, $.A.U., numeradas de la 1 a la 1.070.000 y de |a
1.130.001 a la 1.446.361, todas ellas inclusive, de 3,01 euros de valor nominal cada una de
ellas y representativas del 95,851% del capital social.

A efectos informativos y del cdlculo del valor de aportacitn de las acclones de la sociedad
Borges, 5.A.U., se pone de manifiesto que la propla Borges, S.A.U, posee 60.000 acciones en
autocartera, representativas del 4,148% del capital social, numeradas correlativamente de la
1.070.001 a la 1.130.000, y que junto con las descritas en el parrafo anterlor representan la
totalidad de las acciones de la sociedad, es decir el 100% del capital social de Borges S.A.U.

Borges, S.A.U,, con C.I.F. nimero A-25.008.202, esta domiciliada en Reus (Tarragona), calle Flix,
29 e inscrita en el Registro Mercantil de Tarragona, al Tomo 1.607, Folio 51, Hoja T-21.132.

(b)  Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L.

2.536 participaciones de la Serle A, y 696.547 participaciones de la Serle B de la sociedad
Frusesa — Frutos Secos Espafioles, 5.L., de 1,34 v 13,40 euros de valor nominal cada una de
ellas, respectivamente, numeradas como se indicard més adelante en la identificacion de los
aportantes y representativas todas ellas del 99,728% del capital social.

Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L., con C.I.F. nimero B-06.036.453, est3 domiciliada en Reus
(Tarragona), calle Flix, 29 e inscrita en el Registro Mercantil de Tarragona, al Tomo 2.888, Folio
37, Hoja T-48567.

2013/2014 (Oltimo dato publicado en la Global Stotisticol Review 2014-2015 realizada por el ING) comparado con las toneladas
comerclallzadas por fa Socledad en el ejercicio terminade el 31 de mayo de 2015

(2} Fuente: datos estimados por la Socledad, utilizando las toneladas de nueces en grano consumldas 2 rivel mundial, en los principales
pafsas de la Unidn Eurapea consumidores de nueces (Alemanla, Espafia, Francia, Holanda, Reine Unido e Italla) ¥ en Espafia en el ejercitio
2013/2014 {0ftimo dato publlcade en la Glabal Statistical Review 2014-2015 reallzada por el INC) comparado con las toneladas de nueces
e cdscara comercializadas por 2l grupo en el elercicio terminado el 31 de maye de 2015 y aplicando un rendimlento medlo de 450 gramos
de nuez en grano por cada kllo de nuez en ¢cdscara.

{3) Los porcentajes contenidos en el pretents informe de administradores se Incluyen excluslvamente a efectos informativos. En este
sentlde, se hace constar gue los mismos incluyen Gnicamente los tres pelmeros decimales sin redondear.
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fc)  Borges of California, Inc

192.492 acciones de |a sociedad Borges of California, Inc, sin numeracidn, de 5,40 ddlares
americanos de valor nominal cada una de ellas y representativas del 82,000% del capital soclal.

Borges of California, Inc, provista de nimero de identificacion fiscal 68-0094328, estd
domiciliada en 1640 Hwy 45, Glenn, California 95943 (EE.UU.) e inscrita en la Secretaria del
Estado de California con el niimero C1180319.

Todas las acciones y participaciones que serian objeto de aportacién en el aumento de capital no
dinerario se encuentran libres de cargas y gravdmenes.

A continuacion se incluye una tabla con el detalle de las aportaciones proyectadas asi como la
identificacion de los aportantes de cada una de dichas aportaciones:

IDENTIFICACION DEL APORTANTE | DESCRIPCION DE LAS APORTACIONES
BORGES INTERNATIONAL GROUPR, 5.L.U, 1) BORGES, 5.4.1,
Sociedad espafiols con CLF nlmero B-23.214.1389, Se aportarfan las sigulentes acclonss con |z siguiente
domlclliada en Reus (Tarragona), calle Flix, 2% e Inscrita en | numeracién (todas ellas inclusive):
el Reglstro Mercantil de Tarragana al tomo 2.135, follo 220, | = de |2 1ala 71,833
hoja T-3.831. [ »dela71.8843la72.079

| edela72.080als 72430
= dela72.491ala 72.686
= dela 72.687 a la 73.087
* dela 73.058 a |a 73.293
* de la 73.294 a la 73.705
= dela 73,706 a la 73.501
= dela 73.902a la 74.312
= dala7d.313ala 1.070.000 i
= de la 1.130.001 a la 1.162.576
® e fa 1.162.577 2 la 1.195.122
* de la 1.195.123 a la 1.446.361 N
TOTAL: 1.286.361 acclones soclales representativas det
95,851% del capital sm_:lal[z'.
2) FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPAROLES, 8.1,
5e aportarian las sigulentes partlclpaclones con la
siguiente numeracidn (todas ellas Inclusive):
serie A
sdelalalalds
"dela2Balass
= delaBlalsBs
= delad2 ala2ss
= dela257ala 285
* dela 2534 [2 315
|__# dela3164 |2 825
® de |a 844 a |3 847 ;
TOTAL: 787 participaciones sociales representativas del
i 25,973% de las participationes de la Serie A
i_.SerIE B
* dela 1,001 ala 1.450
* dela3.127 a |3 3.185

(1) Loz porcentajes contenidos en el presente informe de administradares e jncluven exclusivamente a efectos Informativas. En este
sentido, se hace constar que los mismeos incluyen dnficaments los tres primeros decimales sin redondear,

{2} A efectos informatives y del cdlculo del valor de aportacidn de las acciones de |a sociedad Borges, 5.A.U., <e pone de manifiesto gue la
propla Borges, SALL posee B0.000 acclones en autocarters, representatives del 4,148% del capital de la socledad, numeradas
correfativamenta de la 1.070.001 a fa 1.130.000, v que junto con las demds acclones aportadas representan Ia totalidad de a5 acclenes de
la sociedad, es decir el 100% del capital social de Borges S.AU.
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= dela3.196 ala 3.542
= dela 3.820 5 [a 6.000
=dela7.17%als 7,251
= de la 20,606 @ la 20.980
* de la 21.278 a la 21.430
= dela 21.431a la 24.430
* dela 24.536 a la 24.880

* de la 24.508 a la 25.330

= e [25.33Y a la 25.386

" de |2 33474 3 I3 35.605

= de |a 35.606 a la 36.085
® e la 36.086 2 la 36.459
=dela364704ls39.346
| =delai39347ala 39.538
| =deln39.53%alad9.022
| *dela35.923ala 39.594

* dela43.2122 12 53.003

* dela 54.422 a la 54.613
* de la 54.768 2 |a 54.805

* de la 56.836 a la 58.478
* de la 58.47%a la 58.510

* de la 58.511 a la 58.992

= e |a 58.993 a la 55.024

* de |a 59.025 a la 55.072

» de |a 59,566 a la 55.646
» de|a 59,773 a la 59.804
» e la 52,805 a la 59.811
v de g 59.841 & la 33.248
» el 93.488 & la 442.367
» ce |z 442,368 a la 640,827
» gle b2 640,828 a la 654.835
TOTAL: 621,168 participaciones sociales representativas
el 88,942% de las participaciones de |a Serfe B,
TOTAL A+B: 787 participaciones de la Serie A y 621,168
participaciones de la Serle B representativas del 88,914%
del capital social.
3) BORGES OF CALIFORNIA, INC
5e aportarlan las sigulentes acclones:

= 192.492 acciones sin numaracldn

TOTAL: 192.482 acciones soclales representativas del
82,0002 del capital soclal

ACTIVOS MOBILIARIOS E INMOBILIARIOS MAS DE coLom,

S.L.U.

Socledad espafiola con CLF niomero B-25.215.153,
domicillada en Avda. losep Trepat Gaiceran sfn, Tarrega
{Lieida) e inscrita en el Reglstro Mercantll de Lielda al Toma
1.335, Folio 121, Hoja L-26.788, Inscripeidn 12,

FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPAROLES, 5.1,

Se aportarian las sigulentes participaciones con |z slguiente
numeracidn {todas ellas Inclusive]:
Serig A

® de |3 55.504 a la 56.415

TOTAL: 912 participaciones soclales representativas del |
30,099% de |as participaciones de ia Serle A, !

Serie B
* de |a 18.695 a la 20.605
® de la 20,981 & la 21.277
* dela 24,4318 la 24,535
® e la 24.881 a la 24.907
_ = dela25.387a la 25.554
_ »dela25.660 2 la 33.473
| »deladD.273ala43.211
* de la 53.004 a la 53.953
* de la 54.134 3 |2 54.325
® de la 59.073 a [a 59.565
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IDENTIFICACION DEL APORTANTE

DESCRIPCHON DE LAS APDHTACIDHESN

| ACTIVOS MOBILIARIOS SANTA MARIA, S.L.U.
| Sociedad espafiola conm C.LF nOmero B-25.215.146,
domiciliada en Avda. losep Trepat Galceran s/n, Tarrega
{Llzida) & Inscrita en &l Registro Mercantll de Lielda al Tomo
1,334, Folio 126, Hoja L-26.702, Inscripcitn 18,

INVERSIONES PATRIMONIALES TORDERA, 5.L.U.
Sociedad espaficla con C.LF ndimero B- 43.808., domiclllada
i enTarragona, ¢/Flix 29 e inscrita en el Reglstro Mercantl| de
Tarragona, Tomo 2092, Folio 199, Hoja T-31376, Inscripcion
12,

| capltal soclal. )
| FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPAROLES, 5.L. f
Se aportarfan las slguientes participaciones con la slgulente |

i =dela54.806ala55.503

* de la 59.669 a |a 55.772

* de la 654.836 a la 695.393
TOTAL: 55.568 particlpaclones sociales representativas del

7,956% deo las participaciones de la Serie B,
TOTAL A+B: 512 participaciones de I3 Serie A y 55.568
participaciones de la Sarie B representativas del 7,966% del

numeraclon (todas ellas inclusive):

sered

| wdelaZbala2y

1267

* la 256 -
* dela 286 a3 2592

*delaB28alaB3s

* dela 848 a la 967

27,623% de las participaciones de la Serie A
| SerieB
| =dela14913la2.426

* dela2.584 3 |3 2,853

® de [a6.001ala7.178

® de |z 7.401 a la 18,694

TOTAL: 13.778 participaclones sociales representatlu'as del

 1,872% de las particlpaclones de la Serie B,

TOTAL A+4B: 837 participaciones de la Serie A y 13,778

i partlclpaciones de la Serie B representativas del 1,983% del
i capltal soclal, =
! FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPAROLES, S.L.

Se aportarfan las siguientes particlpaciones con |z sigulente
numeracidn {todas ellas inclusive}:
Serle B

» e la 695.394 5 la 701,426

0,863% de |as participaciones de la Serle 8,
TOTAL A+B: 6033 particlpaciones de la

Serie- B

representativas del 0,863% del capital social,

Borges International Group, 5.L.U,, Activos Mobiliarios e Inmobiliarios Mas de Colom, S.L.U., Activos
Mobiliarios Santa Maria, S.L.U. e Inversiones Patrimoniales Tordera, S.L.U. (los “Aportantes”) estdn

TOTAL: B37 participaclones soclales representativas del |

TOTAL: £.033 participacicnes soclales representativas del |

en proceso de fusion por absorcién de la primera sobre las otras tres. En el supuesto de quedar

materializada la fusién antes de la fecha de aportacién de dichas acciones y participaciones, estas
seran aportadas integramente por Borges International Group, 5.L.U. en sustitucién de las sociedades
absorbidas y todo ello en los mismos términos y condiciones previstos en el presente Informe de

Administradores.

4,

Valoracion de las aportaciones proyectadas y criterios utilizados

La metodelogia empleada para la valoracidn de las acciones y participaciones descritas en el epigrafe

3 a aportar por los Aportantes se ha basado en la aplicacidn de los siguientes métodos de valoracién,

todos ellos cominmente aceptados por la comunidad financiera internacional:
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" Descuento de flujos libres de caja: este método muestra el valor actual de las expectativas de
generacién de flujos de caja libre del negocio, considerando la empresa como un proyecto de
inversian,

= Multiplos comparables: este método, considerado prioritario por la normativa contable
Iinternacional (Normas Internacionales de Informacion Financiera) y estadounidense, consiste
en la estimacién del valor baséndose en factores multiplicadores obtenidos de empresas
comparables.

De entre los anteriores métodos, se considera que la metodologla de los descuentos de flujos libres
de caja es el més relevante a los efectos de determinar el valor de las acciones vy participaciones
descritas en el eplgrafe 3.

Basandose principalmente en dichos métodos, el Consejo de Administracion estima que la valoracian
atribuida a las acciones y participaciones descritas en el eplgrafe 3 es la siguiente: ™

fa] Borges, S.A.U

Las 1.386.361 acciones representativas del 95,851% del capital social de la sociedad Borges,
S.A.U. objeto de aportacidn, se valoran en 13.035.458,84 euros, lo que equivale a valorar en
9,40264352896223 euros cada accion a aportar de |a sociedad Borges, S.A.U,

& efectos informativos v del calculo del valor de aportacidn de las acclones de la sociedad
Borges, 5.A.U. referido anteriormente, se pone de manifiesto que la propia Borges, 5.A.U.
posee 60.000 acciones en autocartera, representativas del 4,148% del capital social,
numeradas correlativamente de la 1.070.001 a |a 1.130.000, y que junto con las descritas en el
parrafo anterior representan la totalidad de las acciones de la sociedad, es decir el 100% del
capital soclal de Borges S.A.U.

(b)  Frusesa-Frutos Secos Esparioles, S.L.

Las 2.536 participaciones de la Serle A vy las 696.547 participaciones de la Serie B, todas ellas
representativas del 99,728% del capital social de la sociedad Frusesa-Frutos Secos Espafioles,
5.L., se valoran en 6.328,32 eurcs y 17.381.600,59 euros, respectivamente, lo gque eqguivale a
valorar en 2,49539432176656 euros cada participacidn de la Serie A y en 24,553952267389
euros cada participacién de la Serie B, a aportar de la sociedad Frusesa-Frutos Secos Espafioles,
S.L.

fe]  Borges of California, Inc.

Las 152.492 acciones representativas del 82,000% del capital social de la sociedad Borges of
California, Inc. se valoran en 20.200.010,22 euros, lo gue equivale a wvalorar en
104,935479147185 euros cada accién a aportar de la socledad Borges of California, Inc.

En este sentido, el total de las aportaciones proyectadas en los apartados (a), (b) vy (c) anterlores
tienen un valor estimado gue asciende conjuntamente a 50.623.397,97 euros,

{6] Los percentajes contenldos en el presente Informe de adminlstradores se Incliyen excluslvamente a efectos Informativos. En este
sentido, se hace constar que los mismos incluyen Gnicamente los tres primeros decimales sin redondsaar.
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| BORGES INTERNATIONAL GROUP, 5.L.L. 1) BORGES, 5.A.1, 623.407 acciones
Sociedad espafiola con C.AF. nimero B- 1.386.361 acclones sociales
43.214.135,  domiclllada  en  Reus representativas del 95,851% del capital
(Tarragona), calle Flix, 29 e inscritaen el | soclal™,
Registro Mercantil de Tarragona al tomo | 2) FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPAROLES, 741.394 acclones
2,135, folio 220, hoja T-3.831. &L,
787 participaciones de la Serle A y !
621.168 participaclones de |z Serie B |
representativas del 88,914% del capital |
__soclal, B A
3] BORGES OF CALIFORNIA, INC 966.045 acclones |
192,492 acclones sociales
representativas del 82,0008 de| caplital
soclal S S I
ACTIVOS MOBILIARIOS E | FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPAROLES, 5.1, 66.433 acclones
INMOBILIARIOS MAS DE COLOM, S.L.U. | 812 participaciones de la Serle A y 55.588
Sociedad espafiola con C.LF ndmera B- | participaciones  de |z Serie B
25.215.153, dormiclliads en Avda. losep | representativas del 7,9658% del capital
Trepat Galceran s/n, Tarrega [Lleidz) e ! social,
Inscrita en el Registro Mercantll de Lielda |
al Temo 1.338, Folio 121, Hola L-26.788, |
Inscripeidn 13, | B i
ACTIVOS MOBILIARIOS SANTA MARIA, | FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, 5.1 16.542 acciones
5.L.U. B37 participaciones de |z Serie Ay 13.778
Socledad espafiola con CLF nimero B- | particlpaclones de  la  Serie B |
25.215.146, domiciliada en Avda, losep | representativas del 1,983% del capltal |
Trepat Galceran s/n, Tarrega (Llelds) & | soclal.
inscrita en el Registro Mercantl| de Lleida
al Tome 1.334, Follo 128, Haoja L-26.702, i
Inscripclén 12, |

fi
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El Consejo de Administracién, atendiendo a los criterios expuestos anteriormente, asl como al
informe de valoracién realizado por el experto independiente designado por el Registro Mercantil,
considera que la valoracién dada a las acciones y participaciones descritas es la adecuada atendiendo
a las condiciones de mercado a la fecha del presente Informe de Administradores.

5. Nimero y valor neminal de las acciones a emitir en contraprestacién

En contraprestacidn a las aportaciones no dinerarlas, se propone emitir un total de 2.421.010
acciones de 3,01 euros de valor nominal y con una prima de emision de 17,90 euros cada una de
ellas, de la misma clase y serie gue las actualmente en circulacién, que serdn integramente suscritas
y desembolsadas por los Aportantes. Por tanto, el Importe efectivo del aumento de capital
ascenderfa a 50.623.319,10 euros.

La diferencia entre el valor estimado de las aportaciones proyectadas y el importe efectivo del
aumento obedece exclusivamente al redondeo a la baja del nimero de acciones a entregar a cada
uno de los aportantes, al objeto de que dicho niimero constituya un niimero entero de acciones.

En este sentido, las acciones a emitir en contraprestacion de |as aportaciones proyectadas serfan las
siguientes:
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INVERSIONES PATRIMOMIALES | FRUSESA-FRUTOS SECOS ESFAFJDLES, Sl 7,199 accionas

TORDERA, 5.L.L.
Socledad espaficla con C.LF nimera B-
43.804,, domlclllada en Tarragona, c/Flix

6.033 participaclones de la Serle B
representativas del 0,863% del capital
sactal,

29 e inscrita en el Reglstro Mercantll de
Tarragona, Tomo 2092, Follo 199, Hoja T-
31376, Inscripcidn 12,

{1} Loz porcentajes contonldos en el presente informe de administradores se incluyen exclushvamente a efectos informathvos. En este
sentldo, se hace constar gue fos mismos incluyen dnicamente fos tres primeros decimales sin redondear.

12} & efectos infarmativos y del cdleulo del valer de aportaclén de 13 acciones de la sociedad Borges, 5.A0U., se pone de maniflesto quo fa
propia Borges, $A.U, posee BO.000 acciones en autogartera, representativas del 4,148% del capltal de la socledad, numeradas
correlativaments de |3 1.070.001 3 [a 1,130,000, ¥ que |anto con las demds acciones aportadas representan |a totalidad de las acclones de
Iz sociedad, os deoclr ol 100% del capltal soclal de Borges S.A.U.

Las nuevas acclones atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos gue las
acciones de la Sociedad actualmente en circulacidn a partir de la fecha en que gueden inscritas a su
nombre en los correspondientes registros contables.

6. Importe del aumento del capital soclal

En contraprestacién de las aportaciones proyectadas se propone aumentar el capital social en un
importe nominal de 7.287.240,10 euros mediante la emisidn y puesta en circulacion de 2.421.010
nuevas acciones de la Sociedad. El tipo de emision propuesto es de 20,91 euros por accion,
correspondiendo 3,01 euros a valor nominal y 17,90 euros a prima de emisién. Por tanto, el importe
efectivo del aumento de capital ascenderia a 50.623.319,10 euros,

Para determinar el tipo de emision de las acclones de |a Sociedad el Consejo de Administracion ha
tomado en consideracién tanto el valor de cotizacién de las acciones de |a Sociedad a la fecha de
emision del presente Informe, como el valor resultante del procedimiento de valorar los negocios de
la Sociedad con los mismos criterios utllizados para la valoracién de los activos que se aportan,
optando por considerar como el mas adecuado el mayor de ambos, con el objetivo de preservar el
valor de los accionistas de |la Sociedad y obtener una valoracion equivalente para los respectivos
negoclos de los socios actuales y futuros de la Sociedad. En este sentido, conforme a las valoraciones
realizadas, el tipo de emisidn propuesto de 20,91 euros por accién es un 32.76% superior al
promedio del cierre diarlo del precio de cotizacién de las acclones de BAIN durante los 3 meses
anteriores a la fecha del presente informe.

El Consejo de Administracion, atendiendo a los criterios expuestos anteriormente, asi como al
informe de valoracion realizado por el experto independiente designado por el Reglstro Mercantil,
considera que el tipo de emisidn es el adecuado atendiendo a las condiciones de mercado a la fecha
del presente Informe de Administradores.

A Modlficacién del articulo 52 de los Estatutos Soclales

El aumento de capital, cuya propuesta se justifica por razdén de cuanto se acaba de indicar en el
eplgrafe anterior, conllevard la respectiva modificacién del articulo 52 de los Estatutos Soclales de la
Sociedad que, una vez ejecutado el aumento de capital, siempre y cuando se dé una suscripcion
completa, tendrd la siguiente redaccion:
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“Articulo 5°.- El copital soclal es de NUEVE MILLONES SEISCIENTOS NOVENTA Y CINCO MIL
DOSCIENTOS CUARENTA CON DIEZ CENTIMOS (9.695.240,10), divididos en 3.221.010 acciones de 3,01
euros de valor nominal cada una de ellas, que constituyen una sola clase y serie, y estén integramente
suscritas y totalmente desemboisadas.”

B.  Suscripclén Incompleta

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 311 de la LSC se prevé expresamente la suscripcian
incompleta del aumento de capital, de tal manera que si las acclones emitidas no fueran suscritas en
su totalidad, el aumento de capital social se limitara a la cantidad correspondiente al valor nominal
de las acciones de la Socledad efectivamente suscritas y desembolsadas, gquedando sin efecto en
cuanto al resto.

9.  Garantias adoptadas

No se han adoptado garantias especiales dada la naturaleza de los bienes objeto de aportacidn. No
abstante lo anterior, existe un compromise firme de aportar las acclones y participaciones referidas
en el apartado 3 por parte de los Aportantes.

10. Derecho de suscripclén preferente

A tenor de lo establecido en el articulo 304 de la LSC y al consistir el contravalor en aportaciones no
dinerarlas, los accionistas de la Socledad no tendrén derecho de suscripcion preferente de las
acciones a emitir con ocasion del aumento de capital con cargo a aportaciones no dinerarias objeto
del acuerdo propuesto.

11, Experto Independiente

En atencién a la naturaleza de las aportaciones, siendo las mismas de cardcter no dinerario, se hace
constar que, en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 67 y 518 ¢} de la LSC, se ha solicitado el
preceptivo informe de expertos, el cual serd puesto a disposicién de los accionistas mediante su
publicacién, al tiempo de la convocatoria de la Junta General y hasta la celebracién de la misma, de
manera ininterrumplda en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.borges-bain.com).
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PROPUESTA DE ACUERDO A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

El acuerdo que el Consejo de Administracion propone a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas en relacién con este asunto (punto tercero del Orden del Dia) es el que se transcribe a
continuacién:

“Aumento del capital soclal con cargo a aportaclones no dinerarias, en consecuencia, sin derecho
de suscripclén preferente, por un Importe nominal de 7.287.240,10 euros medlante la emision v
puesta en circulaclén de 2.421.010 nuevas acclones ordinarias de 3,01 euros de valor nominal cada
una, con una prima de emisién de 17,90 euros por accién, y con previsién de suscripcién
incompleta. Delegacion de facultades.

La Junta General de Accionistas de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A, (la “Socledad”) acuerda
realizar un aumento del capital social con cargo a aportaciones no dinerarias conforme a los términos
y condiciones que se establecen a continuacidn.

A los efectos de lo establecido en el presente acuerdo, todas las palabras cuya letra inicial comience
con letra maydscula y que no estén expresamente definidas, tendrdn el mismo significado que el
establecido para las mismas en el informe de administradores del que deriva el presente acuerdo.

Los porcentajes contenidos en el presente acuerdo se incluyen exclusivamente a efectos
informativos. En este sentido, se hace constar que los mismos incluyen Unicamente los tres primeros
decimales sin redondear,

1 Aumento de capital social

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad en un importe nominal de 7.287.240,10 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacion de 2,421.010 nuevas acciones ordinarias de 3,01 euros
de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacian,
consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a emitir en aportaciones no dinerarias.

2. Descripcion de las aportaciones e identificacién de los aportantes
Las aportaciones no dinerarias objeto del presente acuerdo consisten en:
fa) Borges, 5.A.U.

1.386.361 acciones nominativas de Borges, S.A.U., numeradas de la 1 a la 1.070.000 y de la
1.130.001 a la 1.446.361, todas ellas Inclusive, de 3,01 euros de valor nominal cada una de
ellas y representativas del 95,851% del capital social.

A efectos informativos se pone de manifiesto que la propia Borges, S.AU. posee 60.000
acclones en autocartera, representativas del 4,148% del capital soclal, numeradas
correlativamente de la 1.070.001 a la 1.130.000, y que junto con las descritas en el parrafo
anterior representan la totalidad de las acciones de |a sociedad, es decir el 100% del capital
social de Borges S.A.U,

Borges, 5.A.U,, con C.LF. numero A-25.008.202, estd domiciliada en Reus (Tarragona), calle Flix,
29 e inscrita en el Registro Mercantil de Tarragona, al Tomo 1.607, Folio 51, Hoja T-21.132.
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(b)

(c)

Frusesao-Frutos Secos Espafioles, 5.1

2.536 participaciones de la Serie A, y 696.547 participaciones de la Serie B de |a sociedad
Frusesa — Frutos Secos Espafioles, S.L., de 1,34 y 13,40 euros de valor nominal cada una de
ellas, respectivamente, numeradas como se indicard més adelante en la identificacién de los
aportantes y representativas todas ellas del 99,728% del capital social.

Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L., con C.L.F. nimero B-06.036.453, estd domiciliada en Reus
(Tarragona), calle Flix, 29 e inscrita en el Registro Mercantil de Tarragona, al Tomo 2.888, Folio
37, Hoja T-48567.

Borges of California, Inc

152.492 acciones de la sociedad Borges of California, Inc, sin numeracidn, de 5,40 délares
americanos euros de valor nominal cada una de ellas y representativas del 82,000% del capital
social,

Borges of California, Inc, provista de nimero de identificacion fiscal 68-0094328, esta
domiciliada en 1640 Hwy 45, Glenn, California 95943 (EE.UL.} e inscrita en la Secretarla del
Estado de California con el nlimero C1190319.

Todas las acciones y participaciones descritas y que son objeto de aportacién en el aumento de
capital no dinerario se encuentran libres de cargas y gravdmenes.

A continuacion se incluye una tabla con el detalle de las aportaciones asf como la identificacion de los
aportantes de cada una de dichas aportaciones:

! IDENTIFICACIGN DEL APORTANTE DESCRIPCION DE LAS APORTACIONES |
{ BORGES INTERNATIONAL GROUP, 5.L.U. 1) BORGES, 8.A.L.
{ Sociedad espafiols con CAF. ndmero B-43.214.138, Se aportan las sigulentes acciones con fa sigulente |
| domiclilada en Reus (Tarragona), calle Flix, 29 e inscrita en numeracldn (todas ellas Inclusive):

el Reglstra Mercantil de Tarragona al tomo 2.135, folla 220, ® dolalala 71,883

hoja T-3.831, * dela 71.884 a la 72.079

* de fa 72.080 2 la 72.490

rdela72.4912l2 72686

» dela 72.687 a la 73.0587

* de la 73.098 a la 73.253

= de la 73.294 a la 73.705

* de |2 73.706 a fa 73.901

L I_a 73802 ala 74.312

» de la 74.313 a la 1.070.000
| =dela1.130.001ala 1.162.576
| *delsl1.162.577 ala 1.195.122
| *dela1.195.123ala 1.446361 _
TOTAL: 1.386.361 acclones sociales representativas del
| 95,851% del capital social™,
2) FRUSESA-FRUTOQS SECOS ESPAROLES, 5.1,

Se aportan las slgulentes participaciones con la sigulante
| numeraclén (todas ellas inclusive):
Serie A

“delalala2s

(1) & efectos Informativas v del caloule del valor de aportacién de las acciones de fa socladad Borges, AU, se pone de manifllesto que ks
propia Borges, S.AMLL posoe B60.000 acciones en autocartera, representativas del 4,148% dol capital de l2 sociedad, numeradas
correlativamente de k2 1.070.001 a ks 1.130,000, ¥ que |unto con las demds acclones aportadas representan la totalidad de las acciones de
la sociedad, es declr el 100% del capital secisl de Borges 5.4.0U.
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|DENTIFICACHIN DEL APORTANTE

DESCRIPCHON DE LAS APORTACIONES

= dela8lalagd
s delagala2ss

= de |2 257 a |2 285
= do b3 293 3 |a 315

» dela316ala 825

® e la 844 & la 847

TOTAL: 787 participaciones soclales representativas del
25,973% de las participaciones de la Serle A,
Serie B

® de lz 1.001 ala 1.490

* dela3.127 2la 3.195

- delaaszoa_laﬁﬂm

n delaaigﬁala35¢2

=dela 7.179ala 7.251

= de 2 20.606 a la 20. 980

= dela 2127821221430

« dela21.431 3 la 24.430
® ge 2 24.536 8 |a 24.880
= da la 24,908 a |2 25,330
« de la 25.331 a |2 25.386
= da la 33.474 & la 35.605
» de |3 35,606 a la 36.085
® de |a 36.086 & la 36.469
s de |3 36.470 & la 39.346

® de |3 39.347 a la 39.538

= dela39.539 3 la 39.922

= de |g 39.923 5 la 35.984

= dela43.212 5 la 53.003

® de |3 54.4722 a la 54. 513

= de la 54.768 a la 54.805

® de la 56.836 a la 58.478

* de 1 58.479 3 I3 58.510

= de fa 58, Sila la 58,992

i d_e la 5_8 993 a |2 53,024

* de 12 59.025 7 la 58.072

x de |2 59.566 3 la 59.646

® e la 59,773 a la 55.804

® de |2 59.805 a la 55,811

® de |a 55841 ala 53.248

= de |2 93.488 a la 442.367
. dE la 447 368 a la 640.827
» de la 640.828 a |a 654.835

ACTIVOS MOBILIARIOS E INMOBILIARIOS MAS DE COLOM,
S.LUL

Socledad espafiola con C.AF ndmero B-25.215.153,
i domicilizda en Avda. Josep Trepat Galceran s/n, Tarrega
i [Liaida) e inscrita en el Reglstro Mercantll de Liefda al Tomao
1,338, Folio 121, Hoja L-26.788, Inscripeidn 12,

TOTAL; 621,168 part[cipaﬂnnés sociales representatlvas'

del 88,942% de las participaciones dz [a Sariz B.
TOTAL A+B: 787 participaciones de la Serfe A y 621.168
particlpaclones de |a Serie B representativas del 28,914%
del capltai social.

3} EOREES QOF CALIFORNIA, INC
Se aportan las siguientes accionas:
» 192,492 acciones sin numearacion )
TOTAL: 192,492 accionss sociales representativas del
82,000% del capital social
FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, 5.L.
Se aportan las siguientes participaciones con la sigulente
numeracldn (todas ellas inclusive):
Serle A -
v dela 55.504 a la 56.415
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IDENTIFICACION DEL APORTANTE
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DESCRIFCION DE LAS APORTACIONES

ACTIVOS MOBILIARIOS SANTA MARIA, 5.L.U.

Sociedad espafiofa con CUF nimero B-25.215.148,
domiclliada en Avda. losep Trepat Galceran sfn, Tarrega
[Llzida) & inscrita en el Reglstro Mercantll de Lieida al Tamao
1.334, Folio 126, Hola L-26.702, Inscripcidn 12,

 INVERSIONES PATRIMONIALES TORDERA, S.LU.

Socledad espafiola con CILF ndmero B- 43.808., domiciliada
en Tarragona, ¢/Flix 29 e inscrita en el Reglstro Marcantl| de
Tarragona, Tomo 2092, Follo 139, Hoja T-31376, Inscripcién
12,

| =dela25.387als 25.554

| TOTAL A+B: 912 participaclones de la Serie A y 55,568

TOTAL: 912 participaciones sociales representativas del
30,099% de |as participaciones de la Serle A

Serie B

® de la 18.655 a |a 20,605
®zlz 20981 ala21.277
" e la 24.431 a3 |a 24.535
® (= {3 24.881 a la 24.807

= de [a25.660a la 33.473
| = delad0.2732la43.211
® de |z 53.004 2 |a 53.953
* de 254134 3 la 54,325
* de |2 59073 2 la 59,555
® dela 596698 2 59.772
* de la 654,836 a |2 695.393
TOTAL: 55.568 particlpaciones sociales representativas del

particlpaciones de la Serie B representativas del 7,966% del
capital soclal.
FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPAEGLES, S.L.
Se aportan las sigulentes participaclones con la slgulente
numeracion (todas ellas incluslve):
Serie A
v e lz26ala 27
® la g7
" fa 2’56
= dela 28633292
= deia 828 ala B35
 vdalaf4Bals 967
= dela 54.806 a a 55.503
TOTAL: 837 participaciones sociales representativas del

| FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPAROLES, S.L.

27,623% de las participaciones de |a Serle A.
| Serle B
= délal.491ala 2.426
 =dela 25843 032.953
| =delaG.00iala7.178 =
= dela7,401ala 18.694 —
TOTAL: 13.778 participaciones sociales representativas dnﬂ
1,872% de |as participaciones de la Serle B,
TOTAL A+B: 837 participaciones de la Serle A y 13.778
participaciones de |a Serie B representativas del 1,983% del
capital social.

Se aportan las siguientes participaclones con la siguiente
numeracion {todas allas Inclusive):

| representativas del 0,863% del capital soclal,

Serie B -

® e |z 695,394 a la 701.426
TOTAL: 6.033 participaciones sociales representativas del
0,863% de las participaciones de |3 Serle 8.
TOTAL AsB: 6.033 particlpaclones de

la Serie B

Borges International Group, 5.L.U., Activos Mobiliarios e Inmobiliarios Mas de Colom, 5.L.U., Activos
Mobillarios Santa Maria, S.L.U. e Inversiones Patrimoniales Tordera, S.L.U. (los “Aportantes”) estdn
en proceso de fusién por absorcion de la primera sobre las otras tres. En el supuesto de quedar
materializada la fusion antes de la fecha de aportacién de dichas acciones y participaciones, estas
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serdn aportadas Integramente por Borges International Group, S.L.U. en sustitucién de las sociedades
absorbidas y todo ello en los mismos términos y condiciones previstos en el presente acuerdo.

3. Tipo de emlision

Las nuevas acclones de la Socledad se emitirdn por un importe nominal unitario de 3,01 euros, mas
una prima de emisién de 17,90 euros por accién. Por lo tanto, el tipo de emisién de las nuevas
acciones serd de 20,91 euros por accién.

4, Nuevas acciones de la Sociedad a emitir en contraprestacion

Conforme a la valoracién de las aportaciones cuyo detalle se incluye en el Informe de
Administradores puesto a disposicién de los accionistas, las acciones a emitir en contraprestacién de
las aportaciones proyectadas son las siguientes:

IDENTIFICACION DEL APORTANTE

DESCAIPCION DE LAS APORTACIONES

S -
CIONES DE BAIN A EMITIR EN

CONTRAPRESTACIGN

BORGES INTERNATIONAL GROUP, 5.L.U.

43.214.13%,  domiciliada en
{Tarragona), calle Flix, 29 e Inscrita en el
Reglstro Mercantil de Tarragona al tomo
2.135, follo 220, hoja T-3.831.

{ ACTIVOS
INMOBILIARIOS MAS DE COLOM, S.L.U.
Socledad espaficla con CLF nimero B-
25,215,153, domiciliada en Avda. Josep
Trepat Galceran sfn, Tarrega (Llelda) e
inscrita en el Reglstro Mercantil de Llsida
al Tomo 1.338, Follo 121, Hoja L-26.788,
Inscripeidn 12,

ACTIVOS MOBILIARIOS SANTA MARIA,
5.LU.

Sociedad espafiola con CIF ndmero B-
25.215.146, domiclltada en Avda. Josep
Trepat Galceran s/n, Tarrega (Lleldz) e
Inscrita en el Registro Mercantll de Lielda

Inscripcion 12,
INVERSIONES

TORDERA, 5.L.U,
Sociedad espafola con C.LF nimero B-
43.808,, domiciliada en Tarragona, ofFilx
29 e Inscrita en el Registro Mercantll de
Tarragona, Tomo 2092, Follo 199, Hoja T-
31376, Inscripclén 18,

Saociedad espafiola con CI.F. ndmero B- |
Reus |

MOBILIARIOS E

al Tomo 1.334, Folio 126, Hola L-26.702, |

PATRIMONIALES |

| 3) BORGES OF CALIFORNIA, INC

1) BORGES, S.A.U.

1.386.361 acciones soclales |
reprasentativas del 95,851% del capital |
social’.

2} FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPAMOLES,
sL.
787 participaciones de la Serie A y
B21.168 particlpaciones de la Serle B
represantativas del B8,914% del capital
social,

192,492 acciones sociales
representativas del 82,000% del capital
social B
FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, 5.1,
912 particlpaclones de fa Serie A y 55.568
participaclonas de la  Serle B
representativas del 7,966% del capital
social,

FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPARNOLES, 5.1,
837 participaciones de |z Serle Ay 13.778
participaciones  de  la  Serie B
representativas del 1,983% del capital
zoclal,

FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPARNOLES, §.L,
6.032 particlpaciones de la Serie B
representativas del 0,863% del capital
soclal,

623407 acclones

~ 741.394 acclones

966.045 acciones

66.423 acclones

16.542 acciones

7,198 acclones

113 A efectos Informativos y ded cdloulo del valor de aportacidn de las accignes de kb sociedad Borges, $.40L, 58 pend de manifiesta que I3 propla Bocges, 5.4,
pasee G0.000 acclones en autocarters, representativas del 4,148% dal capital de b sociedad, numeradas corvelativamente de |s 1,070,001 2 la 1.130.000, v que
funto con las demés acclones epeniadas representan fa totalidad de las scclanes de |p sociedad, e deck el 100% del capitsl social de Borges 5.4,
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5 Representacion de las nuevas acciones

Las acclones de nueva emisién estarén representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo registro
contable estard atribuide a la Sociedad de Gestion de |os Sistemas de Registro, Compensacién vy
Liguidacidn de Valores, 5.A. ("lberclear”) y sus entidades participantes.

6. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones conferirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que las
acciones de la Sociedad actualmente en circulacidn a partir de la fecha en gue gueden inscritas a su
nombre en los correspondientes regisiros contables. En particular, en cuanto a los derechos
econdmicos, las nuevas acciones daran derecho a los dividendos sociales, a cuenta o definitives, cuya
distribucidn se acuerde a partlr de esa fecha.

7. Suscripcidn y desembolso

Las nuevas acciones gue se emitan serdn suscritas integramente por los Aportantes, cuyos datos
identificativos constan en el epigrafe 2 anterior.

El valor nominal y la prima de emision de las nuevas acclones quedaran [ntegramente
desembolsados en el momento del otorgamiento de la escritura de ejecucidn del presente aumento
de capital.

8. Madificacidn del articulo 52 de los Estatutos Soclules

El aumento de capital conllevara la respectiva modificaclén del articulo 52 de los Estatutos Sociales
de la Sociedad que, una vez ejecutado el aumento de capital, siempre y cuando se dé una suscripcion
completa, tendrd la siguiente redaccion:

“Articulo 5°- El copital social es de NUEVE MILLONES SEISCIENTOS NOVENTA Y CINCO MIL
DOSCIENTOS CUARENTA CON DIEZ CENTIMOS {9,695.240,10), divididos en 3.221.010 acclones de 3,01
euros de valor neminal cado una de ellas, que constituyen una sola cluse y serie, y estdn integromente
suscritas y totalmente desembolsadas.”

g, Suscripcion incompleta

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 311 de la LSC se prevé expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta del aumento de capital objeto del presente acuerdo, de tal manera que si las
acciones emitidas no fueran suscritas en su totalidad, el aumento de capital social se limitard a la
cantidad correspondiente al valor nominal de las acclones de la Sociedad efectivamente suscritas y
desembaolsadas, quedando sin efecto en cuanto al resto.

10. Garantios de las aportaciones

Mo se han adoptado garantias especiales dada la naturaleza de los bienes objeto de aportacién, No
obstante lo anterior, existe un compromiso firme de aportar las acciones referidas en el apartado 2
por parte de los Aportantes gue figuran en dicho apartado.

11. Derecho de suscripelén preferente

A tenor de lo establecido en el articulo 304 de la LSC y al consistir el contravalor del aumento del
capital en aportaciones no dinerarias, los accionistas de la Socledad no tendran derecho de
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suscripclon preferente sobre las acciones a emitir con ocasién del aumento de capital con cargo a
aportaciones no dinerarias objeto de este acuerdo.

12, Admisidn a negociaclén

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en cualesquiera otros mercados en los que las acciones de la
Sociedad coticen en el momento de la ejecucién del presente acuerdo, asi como su integracién en el
Sistema de Interconexion Bursdtil (SIBE).

13. Delegacidn de Facultades

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados anteriores (las
cuales se deben entender gue se han concedido con expresas facultades de sustitucién en las
personas aqul detalladas), se acuerda facultar al Consejo de Administracién, con toda la amplitud
que se requiera en derecho y con expresas facultades de sustitucion en todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracion que estime conveniente, incluido el Secretario, para gue
cualquiera de ellos y con su sola firma pueda ejecutar el presente acuerdo dentro del plazo de seis
meses desde |a fecha de la presente Junta General de Accionistas, transcurrido el cual sin que se
haya llevade a efecto el mismo quedard sin valor ni efecto alguno, pudiendo en particular, con
cardcter indicativo y no limitativo;

I.  Ampliar y desarrollar el presente acuerdo, fijando los términos y condiciones de la emisién
en todo lo no previsto. En particular, sin &nimo exhaustive, establecer Ia fecha en que deba
llevarse a efectos el aumenta de capital,

ii.  Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante la Comision Nacional del Mercado de Valores
(la “CNMV") o cualesquiera otras autoridades supervisoras que fueran procedentes, en
relacion con la emisidn y admisién a negociacion de las nuevas acclones que se emitan como
consecuencia del aumento de capital con cargo a aportaciones no dinerarias, el Folleto
Informativo y cuantos suplementos al mismo sean precisos, asumiendo la responsabilidad de
los mismos, asi como los demds documentos e informaciones que se requieran en
cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, v en el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, en materia de admisién a negociacidn de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos, en la medida que resulten de aplicacién; asimismo, realizar en
nombre de la Sociedad cualquier actuacién, declaracion o gestién que se requlera ante la
CNMV, Iberclear, las Socledades Rectoras de las Bolsas de Valores y cualquier otro organismo
o entidad o registro pliblico o privado, espafiol o extranjero.

lil.  Negociar y firmar, en su caso, en los términos que estime mds oportunos, los contratos gue
sean necesarios para el buen fin de la ejecucién del aumento de capital con cargo a
aportaciones no dinerarlas.

iv.  Declarar ejecutado el aumento de capital, emitiendo y poniendo en circulacién las nuevas
acciones gque hayan sido suscritas y desembolsadas, asi como dar nueva redaccion al articulo
de los Estatutos Sociales relativo al capital en funcidn del capital efectivamente suscrito y
desembolsado.

v.  Solicitar la admision a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas y cualesquiera otros
mercados en los que las acclones de |a Sociedad coticen en el momento de la ejecucién del
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presente acuerdo, asi como su Integracién en el Sistema de Interconexion Bursétil Espafiol
(SIBE).

vi.  Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos piiblicos o privados sean necesarios
0 convenientes para la emisién de las nuevas acciones y su admisién a negociacion objeto del
presente acuerdo y, en general, realizar cuantos tramites sean precisos para la ejecucién del
misma, asl como subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos
adoptados por la Junta General de Acclonistas, y, en particular, cuantos defectos, omisiones
o errores, de fondo o de forma, resultantes de la calificacién verhal o escrita, impidieran el
acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al Reglstro Mercantil, los Registros Oficiales
de la CNMV o cualesquiera otros.

El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administracién, en el domicilio
social, en su sesion de fecha 18 de diciembre de 2015.
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