COMISION NACIONAL DEL
i MERCADQ DE VALORES

BRRL 13947
RE(_EJSTHQ DE ENTRADA
Ne 1994 PN

Agrofruse-Agricola de Frutos Secos, S.A.

Informe de auditoria independiente de las cuentas
anuales, cuentas anuales correspondientes al periodo
de cinco meses terminado el 31 de mayo de 1994 ¢

informe de gestion ay
ot e
C oAy
Registo roditorias
' i o3
N® 240

- | W— [T - -

-

| Price Waterhouse “




Agrofruse-Agricola de Frutos Secos, S.A.

Informe de auditoria independiente de las cuentas
anuales, cuentas anuales correspondientes al periodo

de cinco meses terminado el 31 de mayo de 1994 ¢
informe de gestion a4

g

e

23640 .

|



Torre Catalunya Telstenos 423 1381
Avda. de Roma, 2y 4 3254103
08014 Barcelona Telefax 4243801751 30

Price Waterhouse ‘["

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
DE AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. CORRESPONDIENTES
AL PERIODO DE CINCO MESES TERMINADO EL 31 DE MAYO DE 1994

A los Seiiores Accionistas de
AGROFRUSE - Agricola de Frutos Secos, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, S.A. que
comprenden el balance de situacién al 31 de mayo de 1994, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al periodo de cinco meses terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluaciéon de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislaci6bn mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del periodo de cinco
meses terminado el 31 de mayo de 1994, las correspondientes al ejercicio anterior. La
Sociedad en 1994 ha modificado su fecha de cierre de las cuentas anuales, que en
ejercicios anteriores era el 31 de diciembre, pasando a ser el 31 de mayo y, en
consecuencia, debe tenerse en consideracién este hecho al comparar las cifras del
ejercicio 1994 con las del ejercicio 1993. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del periodo de cinco meses terminado el 31 de mayo de 1994. Con
fecha 5 de abril de 1994 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 1993 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales correspondientes al perfodo de cinco meses
terminado el 31 de mayo de 1994 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Agrofruse-
Agricola de Frutos Secos, S.A. al 31 de mayo de 1994 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el periodo de cinco meses
terminado en dicha fecha y contienen la informaci6n necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

Price Waterhouse Auditores. S.A.

R. M. Madrid, hoia 87.250-1, folie 75, torng 9.267. libro 8054, secaidn 3
inscrita en el R.CQLAC. con el numero 50242

CiF: A-79:031290



Pégina 2

E! informe de gesti6én adjunto del periodo de cinco meses terminado el 31 de mayo
de 1994 contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas
sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales del periodo de cinco meses terminado el 31 de mayo de 1994.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

, e 7;/1 .

Miquel Alfocea Marti
Socio - Auditor de Cuentas

Barcelona, 12 de septiembre de 1994
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AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

BALANCE Y CUENTA DE EXPLOTACION

31 DE MAYO DE 1.994
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UNIDAD 1}

l . A-58410804 | :
_ | . Pesetas 989411 i
] DENOMINACION SOCIAL | i -
L | | Miles 999412} X |
i AGROFRUSE-AGRICOLA DE % | —_—
' _FRUTOS SECOS, S.A. | A S | iones o413 |
1 ACTIVO : EJERCICIO 199 4(2) ‘ EJERCICIO 1993 (3) t
A} ACCIONISTAS {SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIROS. ............ 110000 I - !‘ -
Bl INMOVILIZADO ... o\oieanie e ei et 120000 | 961.251 I 963.187
I, (Gastos e eStableCIMIENIO . .. ...« ouur et 121000 ! 117 | 201
H.  INMOoViliZACIONeS INMALBNAES. .. ... .. v e e 122000 - | - J
B INMOVIHZACIONES MAIBRAIES . . . ..\t e et e e enae e e 123000 626.481 !\ 631.694 i
V. INMOVIliZACIONES FNANGIBFAS . .. ...\ eeeeeeaeaarrmiere e 124000 | 334.653 l 331.292
i V. ACCIONES DIODMAS . oo c v ene et e e m e s am e as e a e 125000 % - 1 —
& Vi. Deudores por operaciongs de traficoalargoplazo .............cvevnns 126000 l - i - i|
i C} GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ....................0on t 130000 i - .1 —_ !}
‘: D) AGTIVO CIRCULANTE. .. ... oo oo e 140000 | 15.432 | 98.307 |
I.  Acclonistas par desemboisos exigios . ... ... e RV 141000 ’ - | - 1
‘ N, Existencias................... B e . 142000 L - ' - i
l . Deudores. . .............. 143009 10.644 3 97.857 !
‘ . Inversionses FNancieras IMPOrAeS . . ... .. ... .o 144000 - I - ;
V. ACCIONES Propias A COMO PIAZO . 1 145000 E - -
' VI TESOMBNA . oot o\ e TR | 146000 ' 3 ? 390
VL AJUSIES DOF DEAOAICAGION . . ... oot I 147000 24.785 60 ‘
TOTAL GENERAL (A +B+C+D). 00000 996.683 1.061.494 |
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BALANCE ABREVIADG SAL

NIF ' A-58410804 ;
| DENOMINACION SOCIAL (,)\ s -
{ AGROFRUSE-AGRICOLA DE -
FRUTOS SECOS, S.A. aarmmsirdgores
| EJERCICIO 199 4(1) i EJERCICIO 199 3(2)
A) FONDOS PROPIOS. . .. oot e et ! 953.365 l 967.955
L CAPAISUSEIO e  400.000 | 400.000
N, PRMA A8 BMISION. . . .o\ttt ee et | 550.620 | 550.620
. Reserva de revalOnZaCION . ... ... vttt : 213000 - l -
V. ROSBVES. .-+ oeeeeeee e oo | 17.335 | 11.076
V. Resuitados de gjercicios anteriores . ....... ... oo L 215000 l - l -
VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio 0 pérdida). .. ........................ | 216000 l (14.590) | 6.259
Vvil. Dividendo a cuenta entregado enel ejersigio. . ...........ooeea et ,{ 217000 ‘% - ! -
Viil.  Acciones propias para regucciondecapital. .. ... ..o : 218000 l - ‘L -
| 8) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS . ... ' 220000 | 4.089 | 4.300
‘ C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS .. ......cooeuiiiiinonnns 230000 — : —
| D) ACREEDORES ALARGOPLAZO. ... ... ... ... ... 240000 11.661 | 13.326
| E) ACREEDORES A CORTOPLAZO. ... ... 250000 27.568 75.913
. F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTOPLAZO ... ........ . 260000 ' - i --
| TOTAL GENERAL(A+B+C+D+E+F) . ........o... .. . 200000 | 996.683 | 1.061.494
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANC!AS ABREVIADA

A"

NIF A-58410804 | | ){( ) (UNIDADL
‘ : ) A L | Pesetas 999511‘
DENOMINACION SOCIAL (C S St 1 —_———
| Mites 9995‘2! X
AGROFRUSE-AGRTICOLA DE i —
FRUTOS SECOS, S.A. Egpac nago para ias fiMfas de los aommisiracores Millones 9‘9‘95131!
DEBE ) | EJErcicio 199 4(2) | EJERCICIO 1993(3)
T 1
A} GASTOS (AT aA5). .. oot 300000 ! 18.428 | 129.048
A, Consumos de explotacion ... ... 301009 ﬁ 19,330 : 78.769
A2 GastoSde PerSOMEI. . .......ovrrramenrnrisio e 303000 ! —— h| —
a) Sueidos, salarios y asimilados . .........oe e 303010 i —— -
b) Cargas SOCIRIES .. .......c.viomiaer i 303020 = — —_
A.3. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado .............. 304000 t 5_RB9?2 14,122
A4 Variacion de |las provisiones de trafico y perdigas de creditos i
MGOBIADIBS . -« . v o oo e e e ia e et 305000 : - | 93
} AS. Otros gastos de explotacion ... e 306000 !‘ -21.921 | 9.974
l AJ. BENEFICIOS DE EXPLOTACION (B.1 - A.1-A2-A3 - A4 -AS) .\ 301900 ' — 1 23.134 |
% A6. Gastos Bnancieros v gastos asimiados. ... l 307000 .‘ 7.643 ? 7.390
| al  Por deudas con empresas del grupo .. .. ... oo e nennn ! 307010 4 124 ‘t
i B)  Por deudas con empresas asociadas ... ....... .. ooeaaes | 307020 —— ’ 48 |
| S) POrOAS QRULAS . . ..o cvrvreereeaassnneneeeee e ‘L 307030 7.639 ! 7 x
‘ a) Pardidas de inversiones financieras. ... ... ! 307040 _— — |
AT, Vanacion de las prowvisiones de inversiones financieras. .. ... ... 1 308000 : — t ——
A8. Diferencias negativas de CamDI0 ... ... ... e 309000 J— ' _—
All. - RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS (B.2 + B3~ AB-AT-A8). ‘ 302900 | —_— 1.320 |
A.ll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ‘ i
(Adw AN =Bl = B .o | 303900 - _ : 24.454 |
A3, Vanacion de las provisiones de nmovilizado inmatenal, matenal | i '
ycaneradecontrol......,...A....‘......,A.A..........,,.,:310000 7.484 : 16.472 1\
A.10. Perdidas procedentes del inmowlizaao inmatenal. matenal y car- | | !
3 OrE QB CONUDL . ... it l 311000 | - | - }
A.11.  Peérdidas por operaciones con acciones y obligaciones proplas . . ‘ 312000 - ' - |
A12. Gastos extrAorGiNANDS . ... ...ooornee e e i 313000 —_ } ——
A.13. Gastos y perdidas de orrQs erciCIos .. ... e { 314000 E —— # -
: AlV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS PASITIVOS ‘! ‘ |
(B.4+8B5+8.6+B7+88-A9-A10-A11 -A12-A13)....... 1\ 304900 . —_— I —
A.Y. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (Al + AV - Bl - 8.V} ... .. i 305900 — % 8.487
A.14.  Impuesto sobre SOCeOABeS . ... ... 1 315000 — E 2.228
A5 OIrOS IMPUBSIOS. . ... e e i 316000 —— —_
AVI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.Y - A.14~ A15). . .. 3 306900 | - ‘ 6,259
) L 1ATGLE LIS CASHAS COMENONISNIES. SBUN EXDIESE 148 CIIFAZ 6N UNGARS. THISS O MIKONAS OF COSSTAS. T304 133 CUSNLAS dNUAIBS 0ADEN EIadararse en 1a rsma uniaad ‘
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA PAZ

T-F i

| NIF | A-58410804
. DENOMINACION SOCIAL

i
| _AGROFRUSE-AGRICOLA DE i
M | Espgcioa aoo.-oa las as dg l0s agmimstradores
! HABER N | EJERCICIO 199.4(1) | EJERCICIO 1993(2) |
i | j :
B) INGRESOS (Bl @BB).. . .oovoeennniitineee it 400000 & 3.838 % 135.307
f B.1. INQresos de expIOtaCiON . ... ... ..o 401009 | 461 ! 126.£92
| a) Importe neto da ia cifra B NEGOCIOS ... ... ... 401000 1 —— : 115.497
b)  Otros ingresos de expIotacion. .. ............ .. eoiooiinn 401029 ! 461 i 10.595
B.L PERDIDAS DE EXPLOTACION (A1 + A2 + A3 + A4+ A5-B8.1)....| 401900 2, 840 , J—
B.2. INgresos NAnCIBToS . ... ..ot ie et 402009 | 3.167 1{ 8.710
; 3) Enempresasdel GrUPO .. ... 402019 I 3.167 l 8,573 !
% b) En empresas asoiadas. ... .........oeaeiataiieoinns 402029 : - “ 136
{ B} OIOS L.t ! 402039 l — ' 1 ;
| d) BSeneficios en inversiones financieras . T l 402040 ‘ — T —— |
‘ B.2. Diferencias posmivas de cambio . ... ..........ociioaiiiaaon. 408000 - ; e J
8.1. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS : |
: (AB+AT+AB-B2~BI) . ... e ‘ 402900 : 4.476 - ’
‘ Bl PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (B + Bl ~ Al-All) . | 403900 7.316 -
: 8.4. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmatenal. materal vy i . ‘t 1
cafteragecontrol. .. .......... ..., e l 409000 ‘ —— ‘ —
3.5, 3eneficios por cperaciones con acclones y cohgaciones propias . ‘ 410000 ' - T —— i
3.5, Subvenciones ce capital iransiendas al resuitado ger ejereicic . 411000 210 | 505 '
3.7 IngQresos extraordiNarnos. ... ... ..o e . 412000 - ' - :
B.8. IngQrescs y benefiCios de OIOS  IerCiCos. . . ............ ... ... | 313000 —_ | -— :
B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS | | i
(A.9+A10+A.11 +AI2+A13-B4a4~B5-B6-B7-8.8) .. ... 404900 7.274 " 15.967 :
5 B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.lll + B.IV - Al - AVY . ... . | 105900 14.590 — ‘
B.VI. RESULTADO DEL EJERCICIO {PERDIDAS) (B.V + A.14 + A.15) ... .. ‘ 406900 14.590 — |
; |
] ;
: |
|
; |
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MEMORIA

31 PE MAYO DE 1.994




AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
MEMORIA

31 DE MAYO DE 1.994

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA
La actividad principal de la sociedad consiste en la explotacion de una finca agricola de su
propiedad denominada Benavides situada en el término municipal de Badajoz y la tenencia de

acciones de otras sociedades agricolas.

Para llevar a cabo la explotacion de dicha finca, AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS
SECOS, S.A. tiene suscrito un contrato con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES,
S.A. mediante el cual esta sociedad presta cuantos servicios y gestiones son necesarios para el

desarrollo de las plantaciones, gestion de la comercializacion de las cosechas y administracion

de la Sociedad.

2.- BASES DE PRESENTACION
Las cuentas anuales de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. que estan
pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas, se presentan sigutendo el

modelo establecido por el Real Decreto 1643/1990 de 20 de Diciembre, por el que se aprueba

el Plan General de Contabilidad.
Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad, y se han
formulado siguiendo principios contables generalmente aceptados de forma que muestran la

imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad.

Las cuentas anuales se han elaborado expresando sus valores en miles de pesetas.




La Junta General Ordinaria aprobd modificar la fecha de cierre del ejercicio social que en lo
sucesivo sera el 31 de mayo de cada afio, por lo que estas cuentas anuales se refieren al periodo
de cinco meses terminado el 31 de mayo de 1.994 . En consecuencia las cifras que se presentan
correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1.993 y 31 de mayo de 1.994,
no permiten una comparacion real de la evolucion de la sociedad, por cuanto hacen referencia a

ejercicios sociales con distinta duracion.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS
El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas que el resultado
negativo de 14.590 (Miles Ptas.) sea traspasado a la cuenta de Resultados negativos de gjercicios

anteriores.

4.- NORMAS DE VALORACION

A continuacién se indican los criterios contables aplicados en relacion con las sigwentes partidas:

Gastos de establecimiento
Bajo este concepto se contabilizan los gastos de constitucion y ampliacion de capital

amortizandose los mismos en un periodo de 5 afios.

Inmovilizado Material
El inmovilizado material, que principalmente procede de la aportacion de la finca Benavides

por el accionmista principal de la sociedad, figura contabilizado al valor de aportacién de dicha

finca, el cual en dicho momento no era supertor al valor de mercado.

La sociedad sigue la politica de capitalizar en el inmovilizado en curso aquellos costes o gastos

que se han destinado a las plantaciones que se encuentran en esta situacion.

Las plantaciones empiezan a amortizarse a partir de la fecha de alta en Plantaciones terminadas.

CuabieEn, SA



El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por amortizacion del inmovilizado
material esta basado en la vida util estimada (cosechas en el caso de plantaciones) de dichos
activos y se efectia en base a aplicar el método lineal. Las vidas Gtiles estimadas son las

siguientes:

ANOS
Mejora infraestructura riego 20
Nogales 33
Pistachos 50

Las plantaciones se mantienen en el inmovilizado en curso hasta que empiezan a obtener cosechas
con productividad normal, momento en que se traspasan a Plantaciones Terminadas. Los afios

estimados de permanencia en el inmovilizado en curso son los siguientes:

ANOS
Nogales 7
Pistachos 8

inmovilizado financiero
El inmovilizado financiero figura contabilizado por el precio de adquisicion, habiéndose
dotado la correspondiente provision por la diferencia existente entre el mismo y el valor tedrico

contable que corresponde a dichas participaciones.

Con fecha 30 de Agosto de 1.994 se han formulado las Cuentas Anuales Consolidadas del
Grupo Agrofruse correspondientes al periodo de cinco meses terminado el 31 de mayo de 1.994,
que muestran un resultado neto consolidado atribuido a la sociedad dominante de 17.065
(Miles Ptas.) de pérdida, unos fondos propios antes del resultado neto del ejercicio de 965.015

(Miles Ptas.) y un total de activos de 1.376.047 (Miles Ptas.)



Ajustes por periodificacion

Se registran en este epigrafe los gastos de explotacion en los que la sociedad ha incurrido para la
obtencion de ingresos por ventas de cosechas futuras. Su imputacion a la cuenta de resultados se
efectuara en el ejercicio siguiente coincidiendo con la venta de las cosechas, en aplicacion del

principio contable de correlacion de ingresos y gastos.

Subvenciones

1.- Subvenciones a la explotacion

Se imputan a la cuenta de resultados cuando son cobradas.

2.- Subvenciones en capital

Se contabilizan cuando son concedidas, en el epigrafe de Ingresos a Distribuir en varios
ejercicios, y se imputan a resultados en un periodo de diez afios, a partir del momento de su

cobro.

Deudores y Acreedores
Las deudas y créditos originados por las operaciones de trafico de la empresa se registran por
su valor nominal.  Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para

provisionar el riesgo por insolvencia.

Se consideran como a corto aquellas deudas o créditos cuyo vencimiento tiene lugar en los 12

meses siguientes al cierre del ejercicio y como a largo los que superen dicho pertodo.

Impuesto sobre beneficios
La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, recoge el gasto sobre Impuesto de Sociedades
en cuyo calculo se contempla la cuota del impuesto devengada en el gjercicio, asi como las

bonificaciones y deducciones a las que tiene derecho la compaiiia.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcion de su devengo.




5.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Analisis del movimiento durante el ejercicio

SALDO INICIAL {AMORTIZACION SALDO
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.) 31.05.94
(Miles Ptas.)
Gastos Constitucion -64 91
Gastos Ampliacion Capital -20 26
T T s
6.- INMOVILIZADO MATERIAL
Anilisis del movimiento durante el ejercicio
SALDO INICIAL | ENTRADAS |SALDO 31.05.94
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
Terrenos y bienes naturales 233.628 233.628
Mejora infraestructura riego 65.246 65.246
Plantaciones Terminadas 358.480 358.480
Plantaciones en Curso 61.856 672 62.528
719.210 672 719.882
TOTAL COSTE
Amortizacion Acumul. Inst.Riego -20.948 -1.359 -22.307
Amortizacion Acumul. Plant. Term. -66.568 -4.526 -71.094
-87.516 -5.885 -93.401
TOTAL AMORACUMULADA




Inmovilizado material adquirido a empresas del grupo

IMPORTE ADQUIRIDO | INMOVILIZADO
DURANTE 1.994 ACUMULADO
{Miles Ptas.) (Miles Ptas.)

Terrenos y Bienes Naturales 0 233.628
Mejora Infraestructura Riego 0 65.246
Plantaciones Terminadas 0 351.698
Plantaciones en Curso 594

e 594 -

Bienes afectos a garantias
Actualmente, existen las siguientes hipotecas sobre la finca ristica Benavides en garantia de

préstamos concedidos y de acuerdo con el siguiente detalle:

IMPORTE

ENTIDAD (Miles Ptas.)
Banco Hipotecario de Espana, S.A. 500
Banco de Crédito Agricola 21.614

Subvenciones de capital
El importe de las subvenciones de capital concedidas desde el inicio de las actividades de la

Sociedad, con relacion al inmovilizado material es de 5.049 (Miles Ptas.).



7.- INMOVILIZADO FINANCIERO

Analisis del movimiento durante el ejercicio

SALDO INICIAL | ENTRADAS Y DOTACIONES SALDO 31.05.94
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
Participaciones 351.401 10.845 362.240
Provisiones -20.109 -7.484 -27.593
Las participaciones de AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, SA. en

empresas del grupo vienen representadas por la inversion de la Sociedad en las siguientes

Entidades, cuyos datos mas significativos son los siguientes:

VALOR NETO DE
PROV. Y
DESEMBOLSO
A PDTES.
SOCIEDAD DOMICILIO |ACTIVIDAD| PARTICIPAC. (Miles Ptas.)
Montepistacho, S,A. |Badajoz Agricola 99,81 704
Frusansa-Frutos
Secos Andaluces, S.A |Granada Agricola 79.12 333.9460
Extremefia de Frutos
Secos, S AT. Badajoz Agricola 30,60 3
TOTAL 1334'-653
RESULTADO
CAPITAL RESERVAS EJERCICIO
SOCIEDAD (Miles Ptas.) (Miles Ptas.) {Miles Ptas.)
Montepistacho, S,A. 53.600 -35.451 -7.748
Frusansa-Frutos Secos
Andaluces, S A 351.765 91.551 -2.814
Extremefia de Frutos Secos,
SAT. 10 -2 10
e Y
/
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La provision por depreciacion del inmovilizado financiero corresponde a MONTEPISTACHO,
S.A. por importe de 27.391 (Miles Ptas.) y FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES, S A.
por importe de 202 (Miles Ptas.)

Al 31 de mayo de 1.994 hay un importe de 10.825 (Miles Ptas.) pendiente de desembolso

sobre la participacion en Frusansa-Frutos Secos Andaluces, S.A.

Las acciones de las Sociedades participadas por AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS

SECOS, S.A. no cotizan en Bolsa.

8.-FONDOS PROPIOS

Analisis del movimiento durante el ejercicio

DISTRIBUCION
SALDO INICIAL | RESULTADO | SALDO 31.05.94
(Miles Ptas.} {Miles Ptas.) (Miles Ptas.)

Capital Social 400.000 400.000
Reserva Prima Emision Accio. 550.620 550.620
Reserva Legal 3.030 626 3.656
Reserva Voluntaria 8 046 5.633 13.679
Resultado 1,993 6.259 -6.259 0
Resultado 1.994 0 -14 590
 TOTAL 967955, o 933365

El capital social a 31 de Mayo de 1994 esta representado por 800.000 acciones al portador de

500 Ptas. Nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. estan cotizando en el

Segundo Mercado en la Bolsa de Madrid.

- 12 -




En fecha 31 de mayo de 1.994 el 68,855% del capital social era propiedad de FRUSESA -

FRUTOS SECOS ESPANOLES, S A

Reserva prima emisién de acciones

Esta reserva no es de libre disposicion en tanto la reserva legal no se encuentre totalmente

dotada.

Reserva Legal

La reserva legal no es distribuible y solo puede utilizarse para compensar el saldo deudor de la

cuenta de pérdidas y ganancias.

Reserva Voluntaria

Es de libre disposicion.

9.- EMPRESAS DEL GRUPO

Bajo el epigrafe de deudores y acreedores se incluyen al 31 de mayo de 1.994 los siguientes

saldos con Empresas del Grupo:

DEUDORES ACREEDORES
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
Extremeia de Frutos Secos, S AT. 12 0
Frusansa-Frutos Secos Andaluces, S.A. 51 0
Frusesa-Frutos Secos Espaiioles, S.A. 0 12.712
e ey R 63 12712

N
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10.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El total de deudas reflejado en balance en los epigrafes de acreedores a corto y largo plazo,

corresponde a los siguientes préstamos :

CORTO PLAZO |LARGO PLAZO, ULTIMO

ENTIDAD (Miles Ptas.) (Miles Ptas.) | VENCIM.
Banco de Crédito Agricola 0.953 11.661 1.996

Gtos. financ.devengados y no pagados 229

El tipo de interés medio es del 14 %.

Al 31 de mayo de }.994 AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. tiene concecido

pero no dispuesto un préstamo bancario por importe de 248.000 (Miles ptas.) con garantia

hipotecaria.

11.- SITUACION FISCAL

Conciliacion del resultado con la base imponible del Impuesto sobre sociedades.

No existen diferencias entre el resultado contable y la base imponible del Impuesio sobre

sociedades.

Incentivos Fiscales

DEDUCCION POR INVERSIONES EN N
ACTIVOS FLIOS NUEVOS ULTIMO ANO
PENDIENTE APLICACION APLICACION
(Miles Ptas.)
Ejercicio 1.991 4.129 1.996
Ejercicio 1.992 45 1.997
Ejercicio 1.993 18 1.998

- 14 -



Los incentivos fiscales estan pendientes de comprobacion por parte de las Autoridades

Tributartas.

La sociedad se encuentra abierta a inspeccion por todos los unpuestos que le son de aplicacion,

desde 1.989.

12.- INGRESOS Y GASTOS

Transacciones efectuadas con empresas del grupo y vinculadas

EMPRESAS DEL
GRUPO
(Miles Ptas.)

EMPRESAS
VINCULADAS
(Miles Ptas.)

Consumo de materias primas y otros

gastos externos 19.330 0
Servicios exteriores 1.578 492
Ingresos tinancieros 3.167 0

Otros gastos de explotacion

Dentro de este epigrafe se incluyen 24.725 (Miles Ptas.) correspondientes al menor gasto por la

periodificacion de los gastos de explotacion en los que la Sociedad ha incurrido para la obtencion

de ingresos por la venta de cosechas en el proximo ejercicio. La contrapartida contable se refleja

en la cuenta de activo de Ajustes por periodificacion.

Nuamero de personas empleadas

En virtud del contrato que AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

tiene

suscrito con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.A., nuestra sociedad no dispone de

personal propio.

- 15 -



13.- OTRA INFORMACION

Los miembros del Consejo de Administracion no han recibido importe alguno en concepto de

sueldos, dietas o remuneraciones de mnguna clase.

La Sociedad tiene presentados los siguientes avales:

IMPORTE
CONCEPTO (Miles Ptas.)
AVALES RECIBIDOS
Anticipo ayuda Comunidad Economica Europea 18.025
Cumplimiento condiciones concesion ayuda Gran
Area Expansion Industrial de Extremadura 6.335

14.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no ha acaecido

ningin acontecimiento que afecte a estas cuentas.

A
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15.- CUADRO DE FINANCIACION

APLICACIONES

EJERCICIO 1.994
(Miles Ptas.)

=1
EJERCICTIO 1.993
(Miles Ptas.)

RECURSOS APLICADOS EN LAS

OPERACIONES 1.424 0

Resultado ejercicio -14.590

Amortizacion aplicada 5.892

Variacion de las provisiones 7.484

Subvenciones transferidas al resultado 210

ADQUISICION DE INMOVILIZADO 11.441 7.562

Inmovilizado material 672 7.754

Amortizacion activada -76 -192

Inmovilizado financiero 10.845

CANCELACION O TRASPASO A CORTO

PLAZO DE DEUDAS A LARGO PLAZO 1.665 6.668

De Entidades de Crédito 1.665 6.668
TOTAL APLICACIONES 14.530 14.230

EJERCICIO 1.994| EJERCICIO 1.993 |
ORIGENES (Miles Ptas.) (Miles Ptas.)

RECURSOS PROCEDENTES EN LAS

OPERACIONES 0 36,348
Resultado ejercicio 6.259
Amortizacion aplicada 14122
Variacion de las provisiones 16.472
Subvenciones transferidas al resultado -505
SUBVENCIONES DE CAPITAL 0 578

TOTAL ORIGENES 0 36.926

- 17 -



VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

EJERCICIO 1.994 EJERCICIO 1.993
(MILES PTAS.) (MILES PTAS.)

AUMENTO |DISMINUCION, AUMENTO DISMINUCION
ACTIVO ACTIVO ACTIVO ACTIVO
DISMINUCION! AUMENTO |DISMINUCION| AUMENTO
PASIVO PASIVO PASIVO PASIVO

DEUDORES 87.213 458.066

ACREEDORES 48.345 480.664
TESORERIA 387 86

AJUST PERID. 24725 12

TOTAL 73.070 87.600 480.762 458.066

CRCULANTE |  qasso| ] 1 22.6%

A
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
INFORME DE GESTION
31 DE MAYO DE 1.994

Al comprender este ejercicio el periodo de enero a mayo por haber modificado la fecha de cierre
del gjercicio social, éste abarca unos meses durante los cuales es escasa la actividad agricola.

Solamente comprende el periodo de poda e inicio de riegos y tratamientos.

Las plantaciones han tenido un desarrollo normal y lo mas destacable es el hecho de que durante

la primavera no se ha producido ninguna helada tardia que pueda afectar a a proxima cosecha.
La marcha de la empresa se ha desarrollado con unos costes inferiores a los previstos.

Cabe indicar que el resultado del ejercicio refleja una pérdida totalmente atipica debida al cierre

especial de este periodo de cinco meses.

30 de Agosto de 1.994

Firman los miembros del Consejo de Administracion

Ramon Pont Amenos Antonio Pont Amenos

Presidente Secretario icepresidente

- 19 -
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE CINCO MESES
TERMINADO EL 31 DE MAYO DE 1994

A los Sefiores Accionistas de Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Agrofruse - Agricola de
Frutos Secos, S.A. y su Grupo de sociedades, que comprenden el balance de situacién
consolidado al 31 de mayo de 1994, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
la memoria consolidada correspondientes al periodo de cinco meses terminado en
dicha fecha, cuya formulaci6n es responsabilidad de los Administradores de Agrofruse
- Agricola de Frutos Secos, S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de Agrofruse -
Agricola de Frutos Secos, S.A. presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
ademds de las cifras del periodo de cinco meses terminado el 31 de mayo de 1994, las
correspondientes al ejercicio anterior. El Grupo en 1994 ha modificado su fecha de
cierre de las cuentas anuales individuales y consolidadas, que en ejercicios anteriores
era el 31 de diciembre, pasando a ser el 31 de mayo y, en consecuencia, debe tenerse
en consideracion este hecho al comparar las cifras del ejercicio 1994 con las del
ejercicio 1993. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del perfodo de cinco meses terminado el 31 de mayo de 1994. Con fecha
5 de abril de 1994 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1993 en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opini6mn, las cuentas anuales consolidadas del periodo de cinco meses
terminado el 31 de mayo de 1994 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, S.A. y su Grupo de sociedades
al 31 de mayo de 1994 y de los resultados consolidados de sus operaciones durante el
periodo de cinco meses terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria
y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior.

Price Waterhouse Auditores. S.A

R. M. Madrid, hoja 87 250-1. tolia 75, tome 9.267. Lbro 8054, seccion 3
nsertaen el ROAC con el nimero SD242

CIF- A-75.031250
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4.  El informe de gestién adjunto del periodo de cinco meses terminado el 31 de
mayo de 1994 contiene las explicaciones que los Administradores de Agrofruse -
Agricola de Frutos Secos, S.A. consideran oportunas sobre la situacién de Agrofruse -
Agricola de Frutos Secos, S.A. y su Grupo de sociedades, la evoluci6n de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del perfodo de cinco
meses terminado el 31 de mayo de 1994. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad y su Grupo.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

Miquel Alfocea Marti
Socio - Auditor de Cuentas

Barcelona, 12 de septiembre de 1994

PW-061
Papel Ecolégico 1064 bre de o
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
CONSOLIDADO DEL GRUPO

BALANCE A 31 DE MAYOD

{MILES PTAS.)
1.994 DICIEMBRE 1.993
CONSOLIDADO CONSOLIDADO
ACTIVO
ACCIONISTAS POR DESEMB. NO EXIGIDOS 18.362 36.725
INMOVILIZADO 1.222.087 1.185.187
GASTOS ESTABLECIMIENTO 3525 4.49¢
INMOVILIZACIONES MATERIALES 1.214.563 1.176.634
Tetrenos y construcciones 480743 480.743
instalaciones técnicas y maquinaria 13.016 12.456
Otras instalaciones, utiilaje, mobiliario 167.153 159.458
Plantaciones Terminadas 358.480 358 480
Plantaciones en curso 304,231 266.117
Oro Inmovilizade 2,386 2.386
Amortizaciones {111.448) {103.0086)
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 22 22
Participaciones empresas grupe
Depésitos fianzas largo plazo 17 17
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 3.957 4.032
ACTIVO CIRCULANTE 135.618 533.880
EXISTENCIAS 2.162 2.647
Comerciales 2.162 2.647
DEUDORES €8.659 527.810
Clientas por ventas 1.277 2.941
Empresas del grupo deudores 13 450 312
Administracionas P iblicas . 67.369 74.557
TESORERIA 37.529 2575
AJUSTES PERIODIFICACION 27.268 848
TOTAL ACTIVO 1.378.047 1.755.792
PASIVO
FONDOS PROPIOS 547,950 985.015
CAPITAL SUSCRITO 409.090 400.000
PRIMA DE EMISION 550620 550.620
OTAAS RESERVAS DE LA SDAD. DOMINANTE 37.443 4712
Heserva legal 3856 3.030
Reserva voluntaria 13.679 B.046
Ciras Aeservas 20,108 3.636
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS
POR INTEGRAC!ON GLOBAL {23.048} {5.589)
FERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO
ATAIBUIBLES A LA SOGIEDAD DOMINANTE {(17.065) 8.272
Férdidas y ganancias consolidadas (17.668) 5.337
Férdidas y Ganancias atribuidas
a socios externos 603 (65}
SOCIOS EXTERNOS 91.982 92.630
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 11.786 11.781
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC. 70.574 60.481
SUBVENCIONES DE CAPITAL 70574 60.481
ACREEDORES A LARGO PLAZO 80,286 434.587
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITG 90 286 434,587
ACREEDORES A CORTO FLAZO 163.489 191.3t8
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 26741 83.820
Préstamos 22,823 73817
Deuda por intereses 3.918 10.003
Mo DEUDAS CON EMPAESAS GEL GRUPD Y ASOC, +27.986 84902
Deudas empresas del grupo 127.986 84.902
ACREEDORES COMERCIALES $.471 8.568
Deudas por compras 5.47% 8.568
OTAAS DEUDAS NO COMERCIALES 2.21 14.028
Administraciones Publicas 1.357 13.557
Rermuneraciones pendientes de paga 914 471
1
é TOTAL PASIVO 1.376.047 1.755.792
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.
CONSOLIDADO DEL GRUPO

CUENTA DE EXPLOTACION A 31 DE MAYO

(MILES PTAS.)
1.994 DICIEMBRE 1.993
CONSOLIDADO CONSOLIDADO
INGRESOS DE EXPLOTACION 6.737 149.415
IMPORTE NETO CIFRA NEGOCIOS o] 127.969
Ventas o] 127.969
TAABAJOS EFECTUADQS POR EL GRUPC PARA INMOVILIZADO 4.008 4.602
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 2.729 16.844
Ingresos accesorios 343 1.605
Subvenciones 2.386 15,239
GASTOS DEEXPLOTACION 12.468 129.519
APROVISIONAMIENTOS 22.795 24.183
Consumo materias primas-arboles 9.937 44.032
Otros gastos externos 12.858 50,951
GASTOS DE PERSONAL 4.007 5019
Sueldos y salarios 3.601 4.472
Cargas scciales 406 547
DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES INMOVILIZADO 6.880 16.736
VARIACION DE LAS PROVISIONES DE TRAFICO o] 93
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 5816 13.488
Servicios exteriores 5.798 13,223
Tributos 18 265
PERIODIFICACION GTOS. DE EXPLOTACION {27.030) Q
BENEFICIOS/(FPERDIDAS) DE EXPLOTACION {5.731) 19.896
tNGRESOS 11.341 42.580
OTROS INGRESOS FINANCIERDS 11.941 42580
Empresas grupo 6.935 42.438
Empresas vinculadas o] 136
Ctros 4.408 5
GASTOS 24.232 58.055
GASTOS FINANGCIEROS ¥ GASTOS ASIMILADOS 24.232 58.055
Empresas grupo 4.748 9.805
Empresas vinculadas 0 48
Otros 19.484 48.202
DIFERENCIA POSITIVA DE CAMBIO 1.714
DIFERENCIA NEGATIVA DE CAMBIO 2073
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS/{NEGATIVOS) (13.250) (15.475)
IBENEFICIOS/{PERDIDAS}ACTIVIDADES ORDINARIAS (18.981) 4.421
SUBVENCIONES DE CAPITAL TRANSFERIDAS
AL RESULTADO DEL EJERCICIO 1.313 3.144
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (17.668) 71.565
IMPUESTO DE SOGIEDADES o] (2.228)
RESULTADO DE EJERCICIO (17.668) 5.337
RESULTADO ATRIBUIDC A SOCIOS EXTERNOS 6503 {65)
ESULTADO DEL EJERCICIC ATRIBUIDO
LA SOCIEDAD DOMINANTE {17.065) 5.272
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AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

31 DE MAYO DE 1.994

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La actividad principal de¢ AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. consiste en la
explotacion de una finca agricola de su propiedad denominada Benavides situada en el término
municipal de Badajoz y la tenencia de acciones de otras sociedades agricolas. Todas las

sociedades del grupo sujetas a consolidacion se dedican a la explotacion de fincas rusticas.

Para llevar a cabo la explotacion de las fincas de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS
SECOS ESPANOLES, S.A. y MONTEPISTACHO, S.A.. dichas sociedades tienen SUSCTIto uh
contrato con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.A. mediante el cual esta sociedad
presta cuantos servicios y gestiones son necesarios para el desarrollo de las plantaciones,

gestion de la comercializacion de las cosechas y administracion de la Sociedad.

El Grupo AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. forma parte a su vez del
grupo FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.A., accionista mayoritario de
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, SA, considerandose, por lo tanto, esta

sociedad como empresa del grupo a efectos de determinar las transacciones habidas durante

el ejercicio.



2.- SOCIEDADES DEPENDIENTES

La participacion directa e indirecta al 31 de mayo de 1.994 de AGROFRUSE-AGRICOLA
DE FRUTOS SECOS. S.A. en sus sociedades filiales es la siguiente:

IMPORTE DE LA
PARTICIPACION NETA DE
DENOMINACION PARTICI-| PROVISIONES Y DESEMBOLSOS
DOMICILIO PACION (Miles Ptas.)
Montepistacho, S A.
Badajoz 99,81 704
Frusansa-Frutos Secos
Andaluces, S.A
Guadix (Granada) 79,12 333.946
Extremetia de Frutos Secos,
SAT.
Badajoz 46,86 5

3.- BASES DE PRESENTACION Y CONSOLIDACION DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS

Las Cuentas Anuales consolidadas se presentan de acuerdo con lo establecido en las
normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas recogidas en el R.D. 1815/1991 de

20 de Diciembre. El grupo no presenta Cuadro de Financiacion Consolidado ya que de acuerdo

con la vigente normativa no es obligatorio.

A



Las Cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de las
sociedades objeto de consolidacion al 31 de mayo de 1.994, a los que se han incorporado los
ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar sus politicas contables y para eliminar

los saldos, transacciones y margenes significativos entre las sociedades objeto de consolidacion.
Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado expresando sus valores en miles de pesetas.

La fecha de cierre de las cuentas anuales para todas las sociedades que integran el grupo es el
31 de mayo de 1.994, ya que la Junta General de Accionistas de cada una de las Sociedades
aprobé modificar la fecha de cierre de los ejercicios sociales. En lo sucesivo se iniciaran el dia 1
de junio de cada afio y finalizaran el 31 de mayo de cada afio siguiente, por lo que estas cuentas
anuales corresponden al periodo de cinco meses terminado el 31 de mayo de 1.994. En
consecuencia las cifras que se presentan correspondientes a los gjercicios terminado el 31 de
diciembre de 1.993 y el 31 de mayo de 1.994, no permiten una comparacion real de la evolucion

del grupo, por cuanto hacen referencia a ejercicios sociales con distinta duracion.

La Sociedad EXTREMENA DE FRUTOS SECOS, S.AT. ha sido excluida del perimetro

de consolidacion por representar un interés poco significativo,

El método de consolidacion aplicado para la obtencion de las cuentas anuales consolidadas ha

sido el de integracion global.

4.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del periodo de cinco meses terminado el 31 de mayo
de 1994 de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. queel Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de Accionistas sera la aplicacion de la pérdida de

14.590 (Miles Ptas.) a compensar con beneficios futuros.

iR B A
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5.- NORMAS DE VALORACION
Los criterios contables mas significativos aplicados para la formulacion de las cuentas anuales

consolidadas son los que se describen a continuacion:

Diferencia negativa de consolidacion
Esta partida recoge la diferencia existente entre el valor contable de la participacion de
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. vy los fondos propios de las sociedades

dependientes en la fecha de la primera consolidacion.

Reservas en Sociedades Consolidadas

Esta partida recoge la diferencia entre el valor contable de las inversiones en Sociedades
dependientes vy el valor teorico contable de las mismas, siempre que esta diferencia sea
consecuencia de beneficios o pérdidas generadas por dichas sociedades con posterioridad ai

momento de la adquisicion de las mismas.

Gastos de establecimiento
Bajo este concepto se contabilizan los gastos de constitucion y amphiacion de capital

amortizandose los mismos en un periodo de 5 afos.

Inmovilizado Material

El Inmowvilizado Material de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOSSA. y
FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A., que principalmente procede de las
aportaciones de las fincas efectuadas por el accionista principal de la primera, figura
contabilizado al valor de aportacion de dichas fincas, el cual en dicho momento no era superior

al valor del mercado,



AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A 'y su grupo de sociedades siguen la
politica de capitalizar en el inmovilizado en curso aquellos costes 0 gastos que se han destinado

a las plantaciones que se encuentran en esta situacion.

Las plantaciones empiezan a amortizarse a partir de la fecha de alta en Plantaciones terminadas.
El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por amortizacion del inmovilizado
material, esta basado en la vida Util estimada (cosechas en el caso de plantaciones) de dichos

activos vy se efectiia en base a aplicar el método lineal.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

ANOS
Edificios y otras construcciones 30
Magquinaria, instalaciones y utillaje 12
Mobiliario 12
Elementos de transporte 12
Mejora de infraestructura de riego 20
Almendros 20
Nogales 33
Pistachos 50

Las plantaciones se mantienen en inmovilizado en curso hasta que empiezan a obtener cosechas
con productividad normal, momento en que se traspasan a Plantaciones terminadas. Los anos

estimados de permanencia en inmovilizado en curso son los siguientes :

ANOS
Almendros 5
Nogales 7
Pistachos 8
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Ajustes por periodificacion

Se registran en este epigrafe los gastos de explotacion en los que la sociedad ha incurrido para la
obtencion de ingresos por ventas de cosechas futuras. Su imputacion a la cuenta de resuitados se
efectuara en el ejercicio siguiente coincidiendo con la venta de las cosechas, en aplicacion del

principio contable de correlacion de ingresos y gastos.

Inmovilizado financiero
El inmovilizado financiero figura contabilizado por el precio de adquisicion satisfecho en el
momento de suscripcion y compra, minorado, en su caso, por las provisiones necesarias para

reflejar las desvalorizaciones sufridas en el mismo.

A efectos de preparacion de las cuentas anuales consolidadas, las participaciones en empresas del

grupo se han consolidado siguiendo los criterios indicados en las bases de presentacion.

Gastos a distribuir en varios ejercicios
Los gastos a distribuir en varios ejercicios corresponden a los gastos de formalizacion de deudas
y se registran en base al importe devengado, amortizandose de acuerdo conla duracion

de los préstamos a los que hacen referencia, siendo dicha duracion 10 afios.

Subvenciones
1.- Subvenciones a la explotacion

Se imputan a la cuenta de resultados cuando son cobradas.

2.- Subvenciones en capital
Se contabilizan cuando son concedidas en funcion del grado de cumplimiento de las inversiones
objeto de la subvencion, y se imputan a resultados en un periodo de diez afios, a partir del

momento de su cobro.




Existencias
Las existencias se valoran al importe que resulta menor entre su coste y su valor de realizacion.

El coste de adquisicion viene determinado por el método del precio medio ponderado.

Deudores y Acreedores
Las deudas y créditos originados por las operaciones de trafico de la empresa se registran por
su valor nominal. Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para

provisionar el riesgo por insolvencia.

Se consideran como a corto aquellas deudas o créditos cuyo vencimiento tiene lugar en los 12

meses siguientes al cierre del ejercicio y como a largo los que superen dicho periodo.

Impuesto sobre beneficios

La tributacidn por este impuesto se realiza de forma individual por las distintas sociedades del
Grupo. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el Impuesto sobre
Sociedades. En su calculo se contempla la cuota del impuesto devengada en el ejercicio asi

como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tienen derecho las compafiias.

Socios externos

En esta cuenta se refleja la participacion de los accionistas minoritarios en los valores
tedrico-contables al 31 de mayo de 1.994 de las sociedades consolidadas por el método de
integracion global. Las participaciones de los accionistas minoritarios en los resultados del
gjercicio de las sociedades consolidadas por el método de integracion global se recogen en

la cuenta Resultado atribuido a socios externos.

Ingresos y gastos

Los gastos e ingresos se contabilizan en funcion de su devengo.




6.- DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION
Las principales diferencias negativas de consolidacion se produjeron en el ejercicio 1.992 por
ser en ese ejercicio cuando AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. adquiri6 las

participaciones en MONTEPISTACHO, S.A y FRUSANSA-FRUTOS SECOS
ANDALUCES, S A.

En el periodo de cinco meses terminado el 31 de mayo de 1.994 la diferencia negativa de
consolidacién de FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES, S A. se ha visto incrementada
por la adquisicion por AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. del 0,01 % del

capital de dicha sociedad.

Analisis del movimiento durante el ejercicio

SALDQ INICIAL | AUMENTOS |SALDO 31.05,94
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
Montepistacho, S.A. 5.227 0 5.227
Frusansa-Frutos Secos 6.534 25 6.559
Andaluces, S A.

7.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Analisis del movimiento durante el ¢jercicio

SALDO INCIAL | AMORTIZACION |SALDO 31.05.94

(Miles Ptas.) (Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
Gtos. Constitucion 2.579 -570 2.009
Gtos. Ampliac.Capital 421 -92 329
Gtos.‘Adquis.Inmovil. 1.499 2312 1.187
‘ D25
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8.- INMOVILIZADO MATERIAL

Analisis del movimiento durante el ejercicio

INMOVILIZADO SALDO ENTRADAS SALIDAS Y SALDO 31.05.94
MATERIAL INICIAL (Miles Ptas.) TRASPASOS (Miles Ptas.)
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)

Terrenos y 480.743 0 0 480.743

construcciones

Instalaciones y 12.456 0 560 13.016
maquinaria

Otras instalaciones 159.458 8.255 -360 167.153
utillaje y mobiliario

Otro 2.386 0 0 2.386
inmowvilizado

Plantaciones 358.480 0 O 358.480
terminadas

Plantaciones en 266.117 38.114 0 304231
CUrso

AMORTIZACION SALDO DOTACIONES SALIDAS SALDO 31.05.94
ACUMULADA INICIAL (Miles Ptas.) (Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
(Miles Ptas.)
Edificios y construc. =273 -35 0 -308
Instalac.y maquinar. -2.549 -433 0 -2.982
Otras mst. y utiilaje -33.170 -3.363 0 -36.533
Otro inmovilizado -447 -83 0 -530
Plantac. terminadas -66.567 -4.526 0 -71.093
_ TOTAL | -103.006| 8440 0] -111446

CEEL S
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Inmovilizado material adquirido a empresas del grupo

El importe adquirido durante el periodo de cinco meses terminado el 31 de mayo de 1.994a

Empresas del Grupo es de 32.046 (Miles Ptas.) El importe adquirido durante 1.992 y 1.993

ascendio a 40.966 (Miles Ptas.)

Amortizacion activada

El importe de amortizacion que se ha activado durante el periodo de cinco meses terminado el

31 de mayo de 1.994 asciende a 2.609 (Miles Ptas.)

Bienes afectos a garantias

Actualmente, existen las siguientes hipotecas sobre las fincas del grupo en garantia de préstamos

concedidos y de acuerdo con el siguiente detalle:

ENTIDAD

IMPORTE
(Miles Ptas.)

AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOQS SECOS, S.A.

Banco de Crédito Agricola, S.A.

Banco Hipotecario de Espaiia, S.A. 500
Banco de Crédito Agricola, S.A. 21.614
MONTEPISTACHO, S.A.

56.795

Subvenciones de capital

El importe de las subvenciones de capital concedidas desde el inicio de las actividades de las

sociedades que forman el grupo, con relacion al inmovilizado material son las siguientes:

(Miles Ptas.)
Agrofruse-Agricola de Frutos Secos, S A 5.049
Frusansa-Frutos Secos Andaluce, S.A. 95.702
Montepistacho, S A. 70921

P
Y

e




9.-FONDOS PROPIOS

Analisis del movimiento durante el ejercicio

DISTRIBUCION
RESULTADO
SALDO 1.993 Y OTROS
INICIAL MOVIMIENTOS | SALDO 31.05.94
(Miles Ptas.) {Miles Ptas.) (Miles Ptas.)

CAPITAL SOCIAL 400.000 0 400.000
PRIMA EMISION 550.620 0 550.620
RESERVAS DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE 14.712 22.731 37.443
Reserva Legal 3.030 626 3.656
Reserva voluntaria 8.046 5.633 13.679
Otras Reservas 3.636 16.472 20.108
RESERVAS EN
SOCIEDADES
CONSOLIDADAS POR
INTEGRACION GLOBAL -5.589 -17.459 -23.048
PERDIDAS Y GANANCIAS
ATRIBUIBLES A LA
SOCIEDAD DOMINANTE 5.272 -22.337 -17.065
Ejercicio 1.993 5272 -5.272 0
Ejercicio 1.994 -17.065 -17.065

. TOTAL. | . 965015 -17.065] . 947.950

E] capital social de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S A a3l de mayo de
1994 esta representado por 800.000 acciones al portador de 500 Ptas. Nominales cada una,

totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,S.A. estan cotizando en el
Segundo Mercado en la Bolsa de Madrid.

. SHES A y@
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En fecha 31 de mayo de 1.994 el 68,855% del capital social de AGROFRUSE-AGRICOLA
DE FRUTOS SECOS, S.A. era propiedad de FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.A.

Reserva prima emision de acciones
Esta reserva no es de libre disposicion en tanto la reserva legal no se encuentre totalmente

dotada.

Reserva Legal

La reserva legal no es distribuible y sélo puede utilizarse para compensar el saldo deudor de la

cuenta de pérdidas y ganancias.

Reserva Voluntaria

Es de libre disposicién.

Reservas en sociedades consolidadas por integracion giobal

El detalle por sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion es el siguiente:

IMPORTE (Miles Ptas.)
Montepistacho, S A. -22.269
Frusansa-Frutos Secos Andaluces, S A. -779

- 14 -



10.- EMPRESAS DEL GRUPO

Bajo el epigrafe de deudores y acreedores se incluye al 31 de mayo de 1.994 los siguientes saldos

con Empresas del Grupo:

DEUDOR ACREEDOR
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
Frusesa-Frutos Secos 0 127.986
Espaiioles, S.A.
Extremena de Frutos Secos, 13 0
S.A.T —
o T Trass

11.- INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

Analisis del movimiento durante el ejercicio

SALDO INICIAL
(Miles Ptas.)

MOVIMIENTO

SALDO 31.05.94

Socios Externos .} -

- 92.630]

(Miles Ptas.)

(Miles Ptas.)

T om
La composicion de este epigrafe a 31 de mayo de 1.994 es la siguiente:
CAPITAL RESERVAS |RESULTADO | TOTAL
SOCIAL (Miles Ptas.) | (Miles Ptas.) | (Miles Ptas.)
(Miles Ptas.)

Frusansa-Frutos Secos 73.448 19.116 -588 91.976

Andaluces, S A.

Montepistacho, S.A. 101 -80 -15 6




12.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Eltotal de deudas reflejado en balance corresponde a los siguientes prestamos

CORTO LARGO
PLLAZO PLAZO ULTIMO
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.) VENCIMIENTO

AGROFRUSE-AGRICOLA DE
FUTOS SECOS, S.A.
Banco de Crédito Agricola, S.A. 9.953 11.661 1.996

MONTEPISTACHO, S.A.
Banco de Crédito Agricola, S.A. 12.870 43.925 2.000

FRUSANSA-FRUTOS SECOS
ANDALUCES. S.A.
CDTIL 0 34.700 1.998

INTS. DEVENGADOS Y NO
PAGADOS 3918 0

2674t 90286

El tipo de interés medio es del 12,8 %.

Al 31 de mayo de 1.994 AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S A tiene concedido

pero no dispuesto un préstamo por importe de 248.000 (Miles Ptas.) con garantia hipotecaria.

Y A AR
EOEENE SDCSIINY 8
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13.- SITUACION FISCAL

Conciliacién del resultado con la base imponible del Impuesto sobre sociedades.

No existen diferencias entre el resultado contable del ejercicio de las Sociedades

del Grupo y la

base imponible del impuesto sobre sociedades. lL.a base imponible de todas ellas es negativa, por

lo que, no procede el calculo del Impuesto sobre beneficios.

Incentivos Fiscales

El detalle de los Incentivos fiscales, pendientes de comprobacion por parte de las Autoridades

Tributarias, es el siguiente:

AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

DEDUCCION POR INVERSIONES
EN ACTIVOS FIJOS NUEVOS

PENDIENTE APLICACION ULTIMO ANO
(Miles Ptas.) APLICACION
Ejercicio 1.991 4129 1.996
Ejercicio 1.992 45 1.997
Ejercicio 1.993 18 1.998
. TOTAL 4192

|
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FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A.

BASES DEDUCCION POR
IMPONIBLES INVERSIONES EN 3
NEGATIVAS [ACTIVOS FLJOS NUEVOS | ULTIMO ANO
PENDIENTES PENDIENTE APLICACION
COMPENSAR APLICACION
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
Ejercicio 1.991 0 1.205 1.996
Ejercicio 1.992 1.347 958 1.997
Ejercicio 1.993 0 393 1.998
Ejercicio 1.994 2.814 1.999
MONTEPISTACHO, S.A.
BASES DEDUCCION POR
IMPONIBLES INVERSIONES EN
NEGATIVAS |ACTIVOS FIJOS NUEVOS| ULTIMO ANO
PENDIENTES PENDIENTE APLICACION
COMPENSAR APLICACION
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
Ejercicio 1.990 4196 715 1.995
Ejercicio 1.991 11.925 787 1.996
Ejercicio 1.992 4.442 91 1.997
Ejercicio 1.993 17 869 12 1.998
Ejercicio 1.994 7.748 173 1.999
. TOTAL . | deasol L7178

Las sociedades del grupo se encuentran abiertas a inspeccion por todos los impuestos que les son

de aplicacion desde 1.989.

{lL,{

A
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14.- INGRESOS Y GASTOS

Transacciones efectuadas con empresas del grupo y vinculadas

EMPRESAS DEL EMPRESAS
GRUPO VINCULADAS

(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
Consumo materias primas 9.777 335
Otros gastos externos 12.858 0
Servicios exteriores 2.721 492
Gastos financieros 4.748 0
Ingresos accesorios 160 183
Ingresos financieros 6.935 0

Periodificacion de gastos de explotacidn
Se incluyen 27.030 (Miles Ptas.) correspondientes a la periodificacion de los gastos de
explotacion en los que el Grupo ha incurrido para la obtencién de ingresos por la venta de

cosechas en el proximo ejercicio. La contrapartida se refleja en la cuenta de activo de Ajustes por

periodificacion.

Niumero de personas empleadas

El nimero medio de personas empleadas en el grupo de sociedades ha sido de seis.

- 19 -




15.- APORTACION DE LAS SOCIEDADES DEL GRUPO AL RESULTADO

CONSOLIDADO

Su detalle es el siguiente:

PERDIDA ATRIBUIBLE

PERDIDA ATRIBUIBLE A

AL GRUPO SOCIOS EXTERNOQS
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
Agrofruse-Agricola de Frutos -7.106 0
Secos, S.A.
Montepistacho, S A. -7.733 -15
Frusansa-Frutos Secos -2.226 -588

Andaluces, S.A.

16.- OTRA INFORMACION

Los miembros del Consejo de Administracion no han recibido importe alguno en concepto de

sueldos, dietas o remuneraciones de ninguna clase.

Las Sociedades que componen el Grupo tienen presentados los siguientes avales:

IMPORTE (Miles Ptas.)

Anticipo ayuda Comunidad Econdémica
Europea

Cumplimiento condiciones concesion
ayuda Gran Area Expansion Industrial de
Extremadura

Cruce aéro eléctrico (Renfe)

Cumplimiento condiciones concesion
ayuda Incentivos Regionales

19.623

113.831

500

30.149
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AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL GRUPO
31 DE MAYO DE 1.994

Al comprender este ejercicio el periodo de enero a mayo por haberse modificado la fecha de cierre
del ejercicio social, éste abarca unos meses durante los cuales es escasa la actividad agricola.

Solamente comprende el periodo de poda e inicio de riegos y tratamientos.

Las plantaciones han tenido un desarrollo normal y lo mas destacable es el hecho de que durante

la primavera no se ha producido ninguna helada tardia que pueda afectar a la proxima cosecha.
La marcha de la empresa se ha desarrollado con unos costes inferiores a los previstos.

Cabe indicar que el resultado del ejercicio refleja una pérdida totalmente atipica debida al cierre

especial de este periodo de cinco meses.

Badajoz, a 30 de agosto de 1.994

Firman los miembros del Consejo de Administracion

N
Lty
Ramdn Pont Amenés Antonio Pont Amenos

Presidente Secretario Vicepresidente
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