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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Sefiores Accionistas de
Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, S.A.

1.  Hemos auditado las cuentas anuales de Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, S.A. que
comprenden el balance de situacién al 31 de mayo de 1997, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al cjercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables-aplicados y de las estimaciones realizadas.

I 2.  De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
' ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio anual
- terminado el 31 de mayo de 1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opini6n se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el
l 31 de mayo de 1997. Con fecha 12 de septiembre de 1996 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 1996

' en el que expresamos una epinion favorable.

3.  La Sociedad se ha acogido a la actualizacién del balance al 31 de mayo de 1997. Los
efectos de esta actualizacién, que se incorporan en las cuentas anuales adjuntas, se
describen en las Notas 5 y 7 de la Memoria.

4.  Ennuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio anual terminado ei 31 de mayo de
1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Agrofruse-Agricola de Frutos Secos, S.A. al
31 de mayo de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos
y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejércicio anterior.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

R. M. Madic; hoja 87.250-1, folia 75, tomo 9.267, libro 8054, section 3
Inscrita er'ef R.OAC. con el niimero S0242
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El informe-de-gestion- adjunto- del- ejercicio- amual termimatu el 31 de mayo de 1997
contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 1997. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye Ia revision de informacién distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de la Sociedad.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

Miquel Alfocea Marti
Socio - Auditor de Cuentas

Barcelona, 12 de septiembre de 1997
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AGROFRUSE -

AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

CUENTAS ANUALES

EJERCICIO
31 DE MAYO DE 1.997

PR L



i SRR GENEEA LIS A2 ATy A

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NIF: A-58410804
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Denominacion Social: AGROFRUSE - AGRI(IJIA DE FRUTOS SEQOS, S.A.
‘ Domicilio Social: Ctra. de Olivenza, Km.1l0
@N Municipio: BADAJOZ Provincia: BADAJOZ
! Codigo Postal: 06011 Teléfono: 924? 25 31 11
m ACTIVIDAD
@ Actividad principal: EXPLOTACION_ AGRICOLA

Cédigo CNAE | 810010 1134

PERSONAL
ANO 19972) ANO 199.63)
. Personal asalariado {(cifra media del ejercicio) FIJO {4) 810100 - -
! NO FLIO (5)| 810110 - -
I PRESENTACION DE CUENTAS .
ANO  MES DiA
r Fecha de cierre a 1a que van referidas las cuentas: 810190 97 05 31
» .
i‘\ ~Ramero de paginas presentadas al deposito: 810200 27
¥
r En caso de no figurar consignadas citras en alguno de 10s ejercicios indique 3 causa:
i_ UNIDADES
h Pesetas 999021
- Marque con una X la unidad en la que ha etaberado sus cuentas anuales: Miles de pasetas gaw022 | X
IN Millones de pesatas 959023
l (@) Ep &l gue van referidas las cuantas anuales.
— (3} Epmbo ardenor.

{4} Pars caicular of nimesn medio de personal fijo tenga &n cLENtE s SiguieNtes CIMeNOS
a) ﬂmdmmmmwmuummmnummmmumvnnmmwo
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~ AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS SA.

BALANCE Y CUENTA DX. EXPLOTACION
EJERCICIO 31 DE MAYO DE 1.997




SALANCE ABREVIAIU

UNIDAD (1)

Pesetas | 999411

NIF A-58410804

AGROFRUSE - AGRICOLA DE Miles | 998412} X ,

%‘“ DENOMINACION SOCIAL
I

FRUTOS SBQOS, S.A. Espacio desioado pars fas " Milones | 998413
Ac‘l"l\-lo | ' EJ-EHCICN') 1199 72 EJERCICIO 1994 (3)
A} ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS. . ........... 110000 - -
B) INMOVILIZADO ... ... ............. oo 120000 | 1.351.829 1.098.134
I. Gastosde establecimiento .. .................... ... ... ...... ... 121000 - -
gzg It. Inmovilizaciones inmateriales. .. ..., ... .., e e 122000 - -
~ Nl inmovilizaciones materiales . ........ ... ... ... ... ..._......| 123000 821.647 607.503
g IV. inmovilizaciones financieras . .. . . 124000 530.182 490.631
| V. Accionespropias ..................... .. e 125000 — -
@—‘ V1. Deudores por operaciones de trafico a fargo plazo . .. .. T 126000 - -
) C} GASTOS ADISTRIBUIR EN VARIOSEJERCICIOS . .. .. ... ....... ..| 130000 - -
g D) ACTIVOGIRCULANTE.............. . . ... ... . 11s0000 | 52,791 ' 99,200
I Accionistas por desembolses exigices . .. ... ... ... .. 141000 - -
m - I Existencias................... ... .. ... ... ...} 142000 - -=
: . Deudores...................... .. B e 143000 8.566 6.870
~ IV, Inversiones financieras temporaies. ... .... . ............. .........| 144000 3.737 59.827
l V. Acciones propias a corto plazg ... ... A 145000 — -
. VI. Tasoreria......... [ 146000 42 26
VIl Ajustes por periodificacion ... ... ... 147000 40.446 32.477
TOTAL GENERAL (A +B+C+D).......... ... .. ... . o 100000 | 1.404.620 1.197.334

(1) Marque las casiias comrespondianies. sequn skpress tas ciras en uridades. mies o milones o pesetas. Todas las cuenlas anuales deben aigborarse en la misma unidad.
{2}  Ejercicio al que van refencas las cusntas anuales.
(3} Ejercicio anterior.




Y BALANCE ABREVIADO SA
|
NIF A-58410804 . TR
ﬁ_ DENOMINACION SOCIAL
AGROFRUSE - AGRICOLA DE }ZQ]
%“" FRUTOS SECOS, S.A. Espaco destinado para las firmas de los administrador _
' PASIVO EJERCICIO 1907 (1) "Mesercicio 1986 2)
E‘* A) FONDOS PROPIOS............... . o 210000 1,177.09% 941.308
. Capital SUSCHto ............ . .. ... . .. 211000 400.000 400.000
I, Prima de emisién. .. ... ... . | 212000 550.620 550.620
. Reservaderevalorizacion............. ... ... ... .. ... ... .. .. 213000 — —_—
. IV, RESEIVES. ... ..o oot 214000 234.962 17.335
I V.. Resullados de ejarcicios anteriares_ . ... ... _ 1215000 | (26.647) (22.232) ]
VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio o perdida)... .................... 216000 18.164 (4.415)
iﬁw VIl. Dividendo a cuenta entregado en el &j@rcicio. . . ... ... ..., 217000 - -
- Vill.  Acciones propias para reduccionde capitai. .. ........................ -213000 - - -
I B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERGICIOS ... .. ...... e 220000 3.935 3.563
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS .. .. ... ......... ........| 230000 - --
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO.... ... 240000 141.714 177.143
I E) ACREEDORESACORTOPLAZO..... ... ... ..........c......... 250000 81.872 75.320
| P PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO ............. 260000 — -—
' TOTAL GENERAL (A +B+C+D+E+F) .. ............... e .1 200000 1.404.620 1,197,334
I....
' )
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NIF | A-58410804 L ONPAD ()
N Pesetas | 989571
DENOMINACION SOCIAL
AGROFRUSE - AGRICOIA DE Mies [T x
FRUTOS Sm' S.A. Espacio destinado para las fi Millones | 999513
DEBE - EJERCICIO 1986.(3)
A) GASTOS(A1aAI5).........._... .. .. ... 128.748
A1, Consumosdeexplotacion .. ... .. ................ .. . . | 3010009 82.542 75.536
A2 Gastosdepersonal........... _...................... .. .1 303000 - e -
a) Sueldos, salariosyasimados ........ .. ... .. ... ... . .. 303010 - —=
b} Cargassociales................... ... .. ... ... . ... 303020 - -
A.3.  Dotaciones para amortizaciones de inmaovilizado .. ... ... ._..| 304000 16,404 15.568
A4, Variacion de las provisiones de trafico y pérdidas de créditos
incobrables . ... ... 305000 - B
A5, Otrosgastosdeexplotacion ....................... .. ... . .. 306000 8,354 10.824
Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION {(B.1-A1-A2-A3-A4-A5)..| 301900 - 9.870
AB. Gastos financieros y gastos asimilades. . .. . ... 307000 17.137 26.820
_ a) Pordeudas conempresasdelgrupo. ......... . ... .| 307010 959 888
% ] b} Pordeudas conempresas asociadas .. ......... ... ... .| 307020 - 12
c} Porotrasdeudas... ..... .................... ... ....| 307030 16.178 25.920
'w d) P4rdidas de inversiones financietas. ... ............ .. . ... 307640 - _
' A.7.  Variacion de las provisiones de inversiones financieras. . ... .. .. 308000 - —
A.8. Diferencias negalivas decambio .. ....... ... ... ... ....... .. 309000 - -—
I" All.  RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS (B2+B3~AB-AT7~A8) | 302900 - -
- A.ll.  BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
ﬁ, (Al+ AN=BA=B.......... . 303900 B -
- A.8.  Variacién de las provisiones de inmovilizade inmaterial, materiat
ycarteradecontrol ... ... .. ... ... 310000 =-39.551 -
A.10. Perdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y car-
i teradecontrol ... ... ... . .. ... . ... ..., 311000 - e
A.11.  Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias .. | 312000 - -
i A12. Gastos extraordinarios .. ... ... ... . ... .. ... . 313000 -- -=
A.13. Gastos y pérdidas de otros ejercicios .. .................. . .| 314000 - -
A.lV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
l, (BA+B5+B6+B7+B8-A9-A10-AT ~A12-A13).. .. | 304800 40.188 1.203
A.V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (Al + AV - Bl - BAV) . 305800 - -
l A.14. Impuesto sobre Sociedades ......... ... ... .. ... ... .. 315000 - -
A15. Ofrosimpuestos........ ....... e 316000 - —
l A.VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) {A.V - A.14 ~ A15). .., 306900 - -
:;; ;:2::7;:7 fuitl‘:a.: f::m::mc::ﬁ ;a’g::u:;’pr_ou las citran an unikdades. miles o millones de peselas. Tocas ias Cuenlas anuaies Jeben Slaborarse en la mMisma urvdag,
I @3} Eiercrio antenor.
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NIF | A-58410804 .
DENOMINACION SOCIAL
AGROFRUSE, ~ AGRICOLA DE »
FRUTOS SBQOS, S.A. Espacio destinada para (as firnas de los administrador:
HABER —mﬁc&m 1997(1) | Eerdicio 198.6(2)
B) INGRESOS (B aB.8). ... ... ... . e 400000 103.050 124,333
B.1. Ingresos de explotacion . ... . ... ....... ................| 401008 97.664 111,798
a) Importe neto de la cifra de negocios . ...... ..... 401000 87.394 101.922
b} Otros ingresos de explofacion. . ........... ... ... 401029 10.270 9,876
B.. PERDIDAS DE EXPLOTACION (A1 + A2+ A3+ A4 +A5-B.1). .| 401900 9,636 _—
B.2. Ingresos fiNANCIBIOS . ... ... .. .....coiiiiiiiiiiiiiiia 402008 4.749 11.332
a) Enempresas del grupo 402019 4.304 9 .8_12_
b) Enempresas asociadas. ... ... .......................| 402029 421 1.503
c) Otres ............. 402038 24 17
d) Beneficios en inversiones financieras . .. ......... . ........ 402040 — -
B.3. Diferencias positivas de cambio . .......... ... ..... R 408000 — -
B.ll. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
(AB+AT+AB-B2-BJ3) . ... ... e 402900 12.388 15.488
B PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (B. + B.ll - AJ - Al .| 403900 2'“2 024 5,618
B.4. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, matecat y
carterade CONMIOL. ... .. . .. L. e 409000 - 607
B.5. Beneficios por operacionas con acciones y obligaciones propias .{ 410000 - -—
B.6. Subvenciones de capital transferidas al resultade del ejercicio .. .| 411000 637 596
B.7. ingresos extraordindnios.. ... .. ... . . ... ..ieeieieoiienos 412000 - ——
B.8. Ingresos y beneficios de atros gjercicios. . .............. .. 413000 — --
B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(AS+A10+A11+A12+A13-B4-B5-B6-B7-B8)....... 404900 - -
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (Bl + BIV- AN - AIV) ... .. 405600 18.164 4.415
B.Vl. RESULTADC DEL EJERCICIO (PEHDIDAS)(B.V + A 14 + A15) ... .. 406900 18.164 4.415

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejercicio antenor.
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AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
MEMORIA

31 DE MAYO DE 1.997

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA
La actividad principal de la sociedad consiste en la explotacion de una finca agricola de su
propiedad denominada Benavides situada en el término municipal de Badajoz y la tenencia de

acciones de otras sociedades agricolas.

Para llevar a cabo la explotacion de dicha finca, AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS
SECOS, S.A. tiene suscrito un contrato con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES,
S.A. mediante el cual esta sociedad presta cuantos servicios y gestiones son necesarios para el

desarrollo de las plantaciones, gestion de la comercializacion de las cosechas y administracidn
de la Sociedad.

2.- BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A, que estan
pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas, se presentan siguiendo el
modelo establecido por el Real Decreto 1643/1990 de 20 de Diciembre, por el que se aprueba
el Plan General de Contabilidad.

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad, y se han
formulado siguiendo principios contables generalmente aceptados de forma que muestran la

imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad.

Las cuentas anuales se han elaborado expresando sus valores en miles de pesetas.

ALTTS SECOS SSPANCOLES. &4
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3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS
E! Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas que el resultado de

18.164 (Miles Ptas.) sea distribuido de la siguiente forma:

(Miles Ptas.)
BASE DE REPARTO 18.164
A Reserva Legal 1.816
A compensacion resultados negativos
ejercicios anteriores 16.348
TOTAL DISTRIBUCION 18.164

4.- NORMAS DE VALORACION

A continuaci6n se indican los criteries contables aplicados en relacion con las siguientes partidas:

Inmovilizado Material
El inmovilizado material, que principalmente procede de la aportacion de la finca Benavides
por el accionista principal de la sociedad, figura contabilizado al valor de aportacién de dicha

finca, el cual en dicho momento no era superior al valor de mercado.

Se ha incluido en el valor de los bienes el efecto de la actualizacion de valor practicada al amparo

de las disposiciones fijadas en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio.

La sociedad sigue la politica de capitalizar en el inmovilizado en curso aquellos costes o gastos

que se han destinado a las plantaciones que se encuentran en esta situacion.

Las plantaciones empiezan a amortizarse a partir de la fecha de alta en Plantaciones terminadas.
El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por amortizacién del inmovilizado

material esta basado en la vida util estimada (cosechas en el caso de plantaciones) de dichos

O oee e,
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activos y se efectia en base a aplicar ¢l método lineal. Las vidas dtiles estimadas son las

siguientes:
. ANOS
Mejora infraestructura riego 20
INogales | 33
Pistachos 50

Las plantaciones se mantienen en el inmovilizado en curso hasta que empiezan a obtener cosechas

con productividad normal, momento en que se traspasan a Plantaciones Terminadas. Los afios

estimados de permanencia en el inmovilizado en curso son los siguientes:

ANOS
ﬁ [Nogales 7
; Pistachos 8

-

Inmovilizado financiero

Ef inmovilizado financiero figura contabilizado por el precio de adquisicion, habiéndose

e e

dotado la correspondiente provision por la diferencia existente entre el mismo y el valor tedrico

contable que corresponde a dichas participaciones.

Con fecha 30 de Agosto de 1.997 se han formulado las Cuentas Anuales Consolidadas del
Grupo Agrofruse correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 1.997, que
muestran un resultado neto consolidado atribuido a la sociedad dominante de 20.868 (Miles
Ptas.) de pérdida, unos fondos propios antes del resultado neto del ejercicio de 1.191.540 (Miles
Ptas.) y un total de activos de 1.642.201 (Miles Ptas.).

FRUTQS SECOS FSPAROLES. 8.A
p. 0.
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Ajustes por periodificacion

Se incluyen en este epigrafe los gastos de explotacion en los que la sociedad ha incurrido para la
obtencién de ingresos por ventas de cosechas futuras. Su imputacion a la cuenta de resultados se
efectuara en el ejercicio siguiente coincidiendo con la venta de las cosechas, en aplicacion del

principio contable de correlacion de ingresos y gastos.

Subvenciones

1.- Subvenciones a la explotacion

Se imputan a la cuenta de resultados cuando son cobradas.

2.- Subvenciones en capital

Se contabilizan cuando son concedidas, en el epigrafe de Ingresos a Distribuir en varios
ejercicios, y se imputan a resultados en un periodo de diez afios, a partir del momento de su

cobro.

Deudores y Acreedores
Las deudas y créditos originados por las operaciones de trafico de la empresa se registran por
su valor nominal. Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para

provisionar el riesgo por insolvencia.

Se consideran como a corto aguellas deudas o créditos cuyo vencimiento tiene lugar en los 12

meses siguientes al cierre del ejercicio y como a largo los que superen dicho periodo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, recoge el gasto sobre Impuesto de Sociedades
en cuyo calculo se contempla la cuota del impuesto devengada en el ejercicio, asi como las

bonificaciones y deducciones a las que tiene derecho la compatiia.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcion de su devengo.

AL LIS SICOS FIPANDLY D T A
P




Analisis del movimiento durante el ejercicio

0

ﬁ—- 5.- INMOVILIZADO MATERIAL
i

i

i

"Saldo |Entradas y| Salidas y | Actualizacién|  Saldo
Inicial |Dotaciones| Traspasos| segin RDL | 31.05.97
(Miles {Miles (Miles |7/1996 (Miles (Miles
I Ptas,) | Ptas) Ptas.) Ptas.) Ptas.)
Terrenos y bienes natural. | 233.628 0 0 84.106|  317.734|
Cerramiento finca 0] 4731 0 0 4731
Mejora infraestructura 73.114 1.146 0 15.790 90.050
riego
Plantaciones Terminadas 421.890 0 0 124.178 546.068
Plantaciones en Curso 2.395 335 0 284 3.014
731,027 6.212 0 224.358 961.597
TOTAL COSTE '
Amortizacion Acumul. -29.063 -3.674 0 0 -32.737
Inst. Riego _
Amortizacion Acumulada 0 -284 0 0 -234
Cerramiento finca
Amortizacion Acumul. -94 461 -12.468| 0 ol -106.929
Blant. Term: : : : :
TOTAL -123.524 -16.426 0 0 -139.950.
AMOR.ACUMULAPDA |

La Sociedad se ha acogido a la Actualizacion de Balances regulada en el articulo 5 dei Real
Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio y normas posteriores que lo desarrollan y ha actualizado la
totalidad de su inmovilizado material al 31 de mayo de 1997, de acuerdo con las normas del RD
2607/1996 de 20 de diciembre, mediante la aplicacion de los coeficientes maximos previstos sobre

el precio de adquisicion o coste de produccion y sus respectivas amortizaciones fiscales.

Del total neto de inmovilizado material actualizado, 224.358 (miles Ptas.), se ha deducido el
importe del gravamen a liquidar a Hacienda Publica, 6.731 (miles Ptas.), y el saldo restante

217.627 (miles Ptas.) se ha abonado a Reserva de Revalorizacion, clasificada en fondos propios.

e~
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- El efecto de dicho incremento del valor del inmovilizado material se amortizara durante la vida
util contable que reste de dichos elementos. El incremento de amortizacion de la parte

- revalorizada supondra en el proxime ejercicio un importe aproximado de 5.882 (miles Ptas.).

Inmovilizado material adquirido a empresas del grupo

IMPORTE ADQUIRIDO | INMOVILIZADO
EJERCICIO 96/97 ACUMULADO
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)

Terrenos y Bienes Naturales 0 233.628
" _ |
j Cerramiento finca 4.731 4.731

Mejora Infraestructura Riego 1.146 73.711
ﬁ; Plantaciones Terminadas b 352.224
i Plantaciones en Curso 306 47.903

Bienes afectos a garantias
Actualmente, existen las siguientes hipotecas sobre la finca ristica Benavides en garantia de

préstamos concedidos y de acuerdo con el siguiente detalle:

} IMPORTE
ENTIDAD (Miles Ptas.)

Banco Hipotecario de Espaiia, S A. 500

anco de Crédito Agricola 177.143]

Subvenciones de capital
El importe de las subvenciones de capital concedidas desde el inicio de las actividades de la
Sociedad, con relacion al inmovilizado material es de 6.754 (Miles Ptas.).

FRUTCS SECOS ESPANGLES. S
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6.- INMOVILIZADO FINANCIERO

Aniilisis del movimiento durante el ejercicio

ENTRADAS Y DOTACIONES

SALDO INICIAL SALDO 31.05.97
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
Participaciones 533.110 0 533.110
Provisiones -42.479) 39.551) -2.928

Las participaciones de AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A, en

empresas del grupo vienen representadas por la inversion de la Sociedad en las siguientes

Entidades, cuyos datos mas significativos son los siguientes:

VALOR NETO DE;
PROV. Y
DESEMBOLSO
% PDTES.
SOCIEDAD DOMICILIO |ACTIVIDAD| PARTICIPAC. (Miles Ptas.)
Montepistacho, S,A. |Badajoz Agricola 99,95 185.166
Frusansa-Frutos ' '
Secos Andaluces, S.A |Granada Agricola 79,12 344973
Extremeiia de Frutos
Secos, S.A.T. - |Badajoz 43

RESULTADO
CAPITAL RESERVAS EJERCICIO

SOCIEDAD (Miles Ptas.) (Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
Montepistacho, S,A. 213.600 -26.071 11
Frusansa-Frutos Secos
Andaluces, S.A 351.765 87.462 641
Extremefia de Frutos Secos,
S.A.T. 3.010 250 26

TT08 SECUS ESPANOUES - oo
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La variacion de la provision por depreciacion del inmovilizado financiero corresponde a
MONTEPISTACHO, S.A. por importe positivo de 38.769 (Miles Ptas.} y FRUSANSA-FRUTOS
SECOS ANDALUCES, S.A. por importe positivo de 782 (Miles Ptas.)

:‘F Las acciones de las Sociedades participadas por AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS
o
: SECOS, S.A. no cotizan en Bolsa.

ﬂ 7.-FONDOS PROPIOS
Analisis del movimiento durante el ejercicio
il
Salde Distribuciéon Otros Saldo
' Inicial Resultado | Movimientos | 31.05.97

i . (Miles Ptas.)| (Miles Ptas.) | (Miles Ptas.) |(Miles Ptas.)
Capital Social 400.000 0 400.000

@ Reserva Prima Emision 550.620 0 550.620
Acciones

l" Reserva Legal 3.656 0 3.656
Reserva Voluntaria 13.679 0 13.679
Reserva Revalorizacion s/ 0 0 217.627 217.627
RDL 7/1996
Resultados negativ.ejerc.ants. -22.232 -4.415 -26.647
Resultado 95/96 -4.415 4415 0
Resultado 96/97 0 18.164 18.164

TOTAL 941.308] 18.164 217.627| 1.177.099

El capital social a 31 de Mayo de 1997 esta representado por 800.000 acciones al portador de

500 Ptas. Nominales cada una, totalmente suscritas y desemboisadas.

+JTOS SECOS ESPAROLES. S A
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Las acciones de AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. estan cotizando en el
Segundo Mercado en la Bolsa de Madrid.

En fecha 31 de mayo de 1997 el 68855% del capital social era propiedad de FRUSESA -
FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.A.

Reserva prima emision de acciones

Esta reserva no es de libre disposicion en tanto la reserva legal no se encuentre totalmente
dotada.

Reserva Legal

La reserva legal no es distribuible y solo puede utilizarse para compensar el saldo deudor de la

cuenta de pérdidas y ganancias.

Reserva Voluntaria

Es de libre disposicion.

Reserva de Revalorizacion segin RDL 7/1996

La reserva de revalorizacion resulta de la actualizacion del inmovilizado material El saldo de la
cuenta sera indisponible en tanto en cuanto no sea comprobado y aceptado por la Inspeccion de
Tributos, o transcurra el plazo de tres afios para hacerlo. Desde su comprobacion (expresa o
tacita), y por espacio de diez afios a contar desde la fecha del balance actualizado, su saldo podra
destinarse a incrementar el capital social o a compensar resultados contables negativos.
Transcurrido el plazo de diez afios, el saldo de la cuenta podré destinarse a reservas de libre
disposicién, en la medida en que los bienes actualizados hayan sido amortizados o dados de baja
contable, total o parcialmente.

'TOS SECOS ESP/ 'OLES, 5.
PR P
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8.- EMPRESAS DEL GRUPO

E Bajo el epigrafe de deudores y acreedores se incluyen al 31 de mayo de 1.997 los siguientes
g saldos con Empresas del Grupo:
% IMPORTE
q (Miles Ptas.)
Eh DEUDORES
Extremefia de Frutos Secos, SAT 1.341
ACREEDORES
Frusesa - Frutos Secos Espafioles, S.A. 22.417
Montepistacho, S.A. 6.532}

Bajo el epigrafe de Inversiones Financieras Temporales se incluye al 31 de Mayo de 1.997 el
saldo deudor de 3.737 (miles Ptas.) correspondiente al préstamo que la sociedad tiene concedido

a Frusesa - Frutos Secos Espafioles, S.A.

9.- DEUDAS CON ENTIPADES DE CREDITO
El total de deudas reflejado en balance en los epigrafes de acreedores a corto'y largo plazo,

correspende-a los siguientes préstames-

CORTO PLAZO |LARGO PLAZO| ULTIMO
ENTIDAD (Miles Ptas.) (Miles Ptas.) | VENCIM.
Banco de Crédito Agricola | 35.429 141.714 2.002
988, 0

Gtos. financ.devengados y no pagados

El tipo de interés es del 6,36 %.

FIUTOS SECOS ESPAROCLES, S A
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o 10.- SITUACION FISCAL
@ Conciliacién del resuitado con Ia base imponible del Impuesto sobre sociedades.

— No existen diferencias entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
% sociedades, que se ha compensado en su totalidad con bases imponibles negativas de ejercicios

anteriores.

Incentivos Fiscales

DEDUCCION BASES IMPONIBLES ULTIMO
' ACTIVOS FIJOS | NEGATIVAS PENDIENTES ANO
ﬁ‘ NUEVOS COMPENSAR APLICACION
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
l Ejercicio 1.993 18 o| 1998/ -
' Ejercicio 94/95 2.165 3.470 2.000/2.002
Ejercicio 95/96 1.399 4415 2.001/2.003
Ejercicio 96/97 294 0 2.002/ --
I’ Los incentivos fiscales estan pendientes de comprobacion por parte de las Autoridades
Tributarias.
L

La sociedad se encuentra abierta a inspeccion por todos los impuestos que le son de aplicacion,
r desde 1.992.

SRUTOS SECOS ESPANCLES. Sia
R
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1i.- INGRESOS Y GASTOS

Transacciones efectuadas con empresas del grupo y vinculadas

EMPRESAS DEL EMPRESAS
GRUPO VINCULADAS
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)

[Consumo de materias primas y otros
gastos externos 82.542 0
Servicios exteriores 9514 1.404
Gastos financieros 959 0
Ventas 87.394 0
Ingresos financieros _ 4.304| 421

Otros gastos de explotacién

Dentro de este epigrafe se incluye, entre otros, la diferencia entre las dos siguientes partidas:

1.- Los gastos de explotacion en los que la sociedad habia incurrido el pasado ejercicio para la
obtenci6n de ingresos por la venta de cosechas en este ejercicio (32.371 miles Ptas.).

2.- La periodificacién de los gastos de explotacién en los que la Sociedad ha incurrido para la
obtencion de ingresos por la venta de cosechas en el préximo ejercicio (40.337 miles Ptas.). La

contrapartida contable se refleja en la cuenta de activo de Ajustes por periodificacion.

Nimero de personas empleadas
En virtud del contrato que AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. tiene
suscrito con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.A., nuestra sociedad no dispone de

personal propio.

FAUTOS SECOS ESPANOLES, SA
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12.- OTRA INFORMACION

Los miembros del Consejo de Administracién no han recibido importe alguno en concepto de

%

sueldos, dietas o remuneraciones de ninguna clase.

La Sociedad tiene presentados los siguientes avales:

% IMPORTE

E CONCEPTO (Miles Ptas.)
AVALES PRESTADOS

ﬁj Préstamos Bancarios 8.333

i

13.- ACONTECIMIENTOS POSTERIOKES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no ha acaecido

- -

ningun acontecimiento significativo que afecte a estas cuentas.

ERUTOS SECOS ESTAROLES. S
p. £
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14.- CUADRO DE FINANCIACION

EJERCICIO 96/97 | EJERCICIO 95/96
APLICACIONES (Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
RECURSOS APLICADOS EN LAS
fOPERACIONES 5.620 0
Resultado ejercicio -18.164 0
Amortizacion aplicada -16.404 0
Variacion de las provisiones 39.551 0
Subvenciones transferidas al resultado 637 0
ADQUISICION DE INMOVILIZADO 6.190 3.189
Inmovilizado material 6.212 8.210
Amortizacién activada -22 =21
Inmovilizado financiero 0 0
CANCELACION O TRASPASO A CORTO
PLAZO DE DEUDAS A LARGO PLAZO 35.429 40.420
De Entidades de Crédito 35.429 40.420
GRAVAMEN A LIQUIDAR S/ REAL
DECRETO LEY 7/1996 6.731 0
TOTAL APLICACIONES 53.970 48.609
EJERCICIO 96/97| EJERCICIO 95/96 |
ORIGENES (Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
RECURSOS PROCEDENTES EN LAS
tOPERACIONES 0 9,950
Resultado ejercicio 0 -4.415
Amortizacion aplicada 0 15.568
Variacion de las provisiones 0 -607
Subvenciones transferidas al resultado 0 -596
SUBVENCIONES DE CAPITAL 1.009 56
DEUDAS A LARGO PLAZO 0 0
TOTAL ORIGENES 1.009 10.006|

“RLTOS SECO0S ESPANOLFS €4
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i

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

i

EJERCICIO 96/97 EJERCICIO95/96
(MILES PTAS.) (MILES PTAS.)
AUMENTO |DISMINUCION| AUMENTO |DISMINUCION
ACTIVO ACTIVO ACTIVO ACTIVO
DISMINUCION| AUMENTO |DISMINUCION| AUMENTO
PASIVO PASIVO PASIVO PASIVO
DEUDORES 1.696 17.050
ACREEDORES 6.552| 23.255|
INVERSIONES
[FINANCIERAS
TEMPORALES 56.090 46.709
TESORERIA. 16/, 126
AJUST.PERID. 7 969 2.027
TOTAL 9.681] 62.642} 25.282| 63.8851!

S

RUTOS SECHS ESPARO( L5, 5
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AGROFRUSE -
AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

INFORME DE GESTION

EJERCICIO
31 DE MAYO DE 1.997




AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
INFORME DE GESTION

31 DE MAYO DE 1,997

El detalle de las plantaciones de frutos secos de Agrofruse - Agricola de Frutos
Secos, S.A. y su estado actual de desarrollo es el siguiente:

AGROFRUSE
5’ : NOGALES _
Has. en produccién 156,72
Has. en desarrollo 32,53
PISTACHOS _
Has. en desarrollo ' 10,17

Como puede comprobarse ¢n el grafico, del total de las plantaciones de frutos
secos el 21 % se encuentran todavia en fase de desarrollo.

|

Se espera que estén en plena produccién en el término de 4/5 afios. Ello
significard una cosecha anual de alrededor de 600 Tns de nueces y 30 Tns. de pistachos.
Dado que los gastos de explotacién (poda, abonado, cultivo, etc...) van a mantenerse
aproximadamente al mismo nivel que los actuales, cabe esperar que los resultados de
explotacion se vean incrementados substancialmente.

“HLL 8 SECOS ESPANOLES, §4
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PLANTACIONES DE FRUTOS SECOS

Pistachos en
Nogales en desarrollo
desarrollo 5%

ir | 6%[’—-

Nogales en
produceidn
19%

- -

En este ejercicio las condiciones agricolas han provocado una reduccién en la
produccion de nueces. De un total de 362 Tns. del ejercicio 95/96 (cosecha 95) hemos
pasado a 256 Tns. en ¢l presente ejercicio 96/97 (cosecha 96).

{ i H !

Este afio no ha faltado el agua, pero las fuertes y abundantes lluvias han
generado serios problemas de plagas y enfermedades en la plantacién, para paliar los

-

cuales se ha tenido que aplicar mayor cantidad de productos fitosanitarios con el

consiguiente incremento en los.costes de explotacion.

7
'

No obstante cabe destacar que este afio, debido a la revalorizacion del $, el

precio medio de venta ha expérimentado un sustancial aumento. De las 278,59 Ptas./kg.

del afio anterior hemos pasado a las 316,24 Ptas./kg de este ejercicio.

Las abundantes iluvias que vienen cayendo en ¢l Sur de Espafia y especialmente
en Extremadura han logrado por vez primera en la historia y casi por completo llenar
los pantanos de la cuenca del Guadiana. Las perspectivas de futuro en lo que a reservas
de agua se refiere son extraordinariamente halagilefias. Aun cuando, en el peor de los

casos, no lloviera en absoluto existe disponibilidad de agua para riego como minimo los

préximos 5 6 6 afios.

[.

LD LIOGS ESPANOLES. §un
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30 de agosto de 1.997

Firman los miembros del Consejo de Administracion

Ramoén Pont Amends  Antonio Pont Amends Frusesa - Frutos Secos Espafioles, S.A.
Presidente Secretario Vicepresidente

ﬁ@ i

27



Z'QOMIS{QN MACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES

DE ¥ALOS
| 20N, 8 |

REGISTRC UE ENTRADA |
Nevasr 963 )

Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, §.A.

Informe de aunditoria independiente de las cuentas
anuales consolidadas, cuentas anuales consolidadas
al 31 de mayo de 1997 ¢ informe de gestién

Price Waterhouse ﬂ’




COPIA

i Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, S.A.

Informe de auditoria independiente de las cuentas
anuales consolidadas, cuentas anuales consolidadas
al 31 de mayo de 1997 e informe de gestién




!

|
J
]
i
i
i
i

059
'apal Ecoldgico 100% litre de cloro

=dhific: Laja de Macng “el. 253 27 00
C 0 P l A Avinguda Diagonal, 640 Fax 4059032

08017 Barcelona

PriceWaterhouse o

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

A los Sefiores Accionistas de Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Agrofruse - Agricola de Frutos
Secos, S.A. y su Grupoe de sociedades, que comprenden el balance de situacién consolidado
al 31 de mayo de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria
consolidada correspondi¢ntes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién
es responsabilidad de los Administradores de Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, S.A.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de Agrofruse - Agricola
de Frutos Secos, S.A. presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance consolidado y d¢ la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras
del ejercicio anual terminado ¢l 31 de mayo de 1997, las comespondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 1997. Con fecha 12 de septiembre de 1996
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio terminado el 31 de mayo de 1996 en el que expresamos una opinién favorable.

3. La sociedad dominante y otras sociedades del grupo se han acogido a la actualizacién
del balance al 31 de mayo de 1997. Los efectos de esta actualizacion, gue se incorporan en las
adjuntas cuentas anuales consolidadas, se describen en las Notas 8 y 9 de la Memoria.

4. Ennuestra opim6n, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31
de mayo de 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de Agrofruse - Agricola de
Frutos Secos, S.A. y su Grupo de sociedades al 31 de mayo de 1997 vy de los resultados
consolidados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan untformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

R. M. Madrid, heja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8054, seccion 3
Inserita en el R.O.AC. con el nimero S0242

CIF: A-79/03129C
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g% 5. El informe de gestién adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 1997
b contiene las explicaciones que los Administradores de Agrofruse - Agricola de Frutos Secos,
S.A. consideran oportunas sobre la situacién de Agrofruse -Agricola de Frutos Secos, S.A. y
su Grupo de sociedades, la evolncién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citade informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 1997. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
l registros contables de la Sociedad y su Grupo.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

WMN
M
Miquel Alfocea Marti
Socio - Auditor de Cuentas

Barcelona, 12 de septiembre de 1997

m PW-051
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.
CONSOLIDADO DEL GRUPO

BALANCE Y CUENTA DE EXPLOTACION
EJERCICIO 31 DE MAYO DE 1.997
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AGROFRUSE AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.

Balancos 31.05.97 ds

1957 1.99¢
CONSOLIDADO CONSOLIDADO
ACTIVOL
P

ACCIONISTAS POR DESEMB. NO EXIGIDDS [ 0
INMOVILZADO 1.561.481 1.268.378
GASTOS ESTABLECIMIENTD 891 1.225
INMOVILIZACIONES MATERIALES 1.565.983 1.253.118

Terrencs y consirucciones 580.507 481.109

Instalaci thenicas y may ia 14,575 13353

Otras instataciones, utillaje, mobiliarice 27812 162800

Plantaciones Terminadas 582874 433.742

Plantaciones. en curso 322377 201472

Otre Inmovilizado 2385 2388

Amortizaciones -180.505 155 552
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 83 a2

Pafticipaciones ampresas grupo 88 65

Depdsitos fisnzas largo plazo 18 17
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 5114 4.952
ACTIVO CIRCULANTE 80.720 154,498
EXISTENCIAS 1.678 2572

Comerciales 1.876 2872

DEVOORES 14.758 168.102

Cliantes por ventas 465 2

Empresas dei grupo deudores 1.341 Q

Empreas vinculadas deudores 202 1.284

Deudores varios ] 0

Adminiziraciones Pibi 12,860 14.228
INVERS!O?ES FINANCIERAS TEMPORALES 3737 95, g

4.120
AJUS‘I‘ES PERIODIFICACION 58.420 30.632
TOTAL ACTIVO T 1419.073
PASIVO

FONDOS PROPIOS 1.170.672 934,851
CAPITAL SUSCRITO 400.000 400.000
OTRAS RESERVAS DE LA SDAD. DOMINANTE 250 793 38.188

Resarva logal 3.856 2858

Resarve voluntaria 13.670 13.879

Reserva de revalorizacién R.D, Ley 7/1.996 217827

Otras Resarvas 15.831 20.853

RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

POR INTEGRACION GLOBAL -9.873 -47.404
PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO

ATRIBUBLES A LA SOCIEDAD DOMINANTE -20.888 -4.553

Pérdidas y ganancias consolidadas -20.733 8274

Pirdidas y Ganancias stribuidas

a socios extemos A34 279
S0CI08 EXTERNOS 91 543 91.79%
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDAGION 11753 11.753
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC. 82,380 54,269
SUBVENCIONES DE CAPITAL 32350 54.268
ACREEDORES A LARGO PLAZO 21184 230.837
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 218.714 230.837
ACREEDORES A CORTO PLAZO 96,769 96,374
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 37417 48 507

Préstamos 38420 45.094

Deuda por intereses 8538 2813

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOC. 33.835 31,864

Deudas smpresas dst gnipo 33.208 31.884

DOeudas smprasas vinculadas 520 0
ACREEDORES COMERCIALES 15,858 12.244

Deudas por compras 14 468 10.780

Anlicipos da clisntes 1382 1.472

OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES 9850 3.762!

Adminisaciones Piiblicas 8.747 2052

R iones pendientes de pago 2 810

TOTAL PASIVO 4,642,201 1.4”._0_?.‘-!_
i
.0 SECOS BaPAROLES. S:A
.
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.
>ONSOLIDADO DEL GRUPO

‘ CUENTA DI EXPLOTACION A 31 DE MAYO
- - {MRES PTAS.)
1997 1996
CONSOLIDADO CONSOLIDADO
INGRESOS DE EXPLOTACION ’ 167811 _ 173.236_
IMPORTE NETO CIFRA NEGOCIOS 103.635 104.554
Ventas 103635 104.554
TRABAJOS EFECTUADOS POR EL GRUPO PARA INMOVH IZADO 25439/ B8.565
OTROS INGRESCS DE EXPLOTACION 28.137 65.167
Ingresos accesarios 14,967 50.019
Subvenciones 13.170 15.146
GASTOS DEEXPLOTACION 168.466 171.478
APROVISIONAMIENTOS 114,785 85,282
Consumo materias primas-arboles y
: otros gastos externos 114.785 85.282
GASTOS DE PERSONAL 19.849 52.506
Sueidos y salarios 17.264 45.301
[ Cargas socinles 2585 7.205
DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES INMOVILIZADO 23.200 17.854
VARIACION DE LAS PROVISIONES DE TRAEIGD I+ 706
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 27.243 22767
Servicios exieriores 25693 22,706
Tributos 1.550 81
PERIODIFICAGION GTOS. DE EXPLOTACION _ 16,611 -7.837
. ; : 10.585 §.508]
INGRESOS 5.996 15,348
E OTROS INGRESOS FINANCIEROS 5.996 15.348
Empresas grupo 3766 9417
Empresas vinculadas 421 1.503
l - Otros 1.809 4.428
GASTOS 23614 35.182
. GASTOS FINANCIEROS Y GASTOS ASIMILADOS 73.614] 35.182
Empresas grupo 2 0
0 12
23612 _ 35.470
S ) 17618 -19.834
] ] I
ﬁ" 'g'__l- -13.02¢
GASTOS EXTRAORDINARIOS
[SUBVENCIONES DE CAPITAL TRANSFERIDAS
AL RESULTADO DEL EJERCICIO 7.739 6.752
20.734 EYil]
0 0
RESULTADO DE EJERCICIO 20.734 £.274
RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS 134 279
DEL EJERCICIO ATRIBUIDO :
LA SOCIEDAD DOMINANTE ) -20.888 $.553
ZRUTOS SECOS ESPANOLES. SA
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AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

31 DE MAYO DE 1,997

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La actividad principal de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. consiste en la
explotacion de una finca agricola de su propiedad denominada Benavides situada en el término
municipal de Badajoz y la tenencia de acciones de otras sociedades agricolas. Todas las

sociedades del grupo sujetas a consolidacion se dedican a la explotacion de fincas risticas.

Para llevar a cabo la explotacion de las fincas de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS
SECOS ESPANOLES, S.A. y MONTEPISTACHO, S.A., dichas sociedades tienen suscrito un
contrato con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.A. mediante el cual esta sociedad
presta cuantos servicios y gestiones son necesarios para el desarrollo de las plantaciones,

gestion de la comercializacion de las cosechas y administracion de la Sociedad.

El Grupo AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. forma parte, a su vez, del
Grupo FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.A., accionista mayoritario de
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A., considerandose, por lo tanto, esta

sociedad como empresa del Grupo a efectos de determinar las transacciones habidas durante

el gjercicio.

FRUTOS SECOS ESPANOLES, SA
0. D




2.- SOCIEDADES DEPENDIENTES

%" La participacion directs ¢ imdirecta al” 31 de mayo de 1.997 de AGROFRUSE-AGRICOLA
DE FRUTOS SECOS, S.A. en sus sociedades filiales es la siguiente:

m3 IMPORTE DE LA
B PARTICIPACION DIRECTA NETA
DENOMINACION PARTICI- DE PROVISIONES Y
DOMICILIO PACION DESEMBOLSOS
(Miles Ptas.)
Montepistacho, S.A.
Badajoz 99,95 185.166
Frusansa-Frutos Secos
Andaluces, S.A
Guadix (Granada) 79,12 344,973
Extremeiia de Frutos Secos,
SAT.
Badajoz 2,15 43

3.- BASES DE PRESENTACION Y CONSOLIDACION DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con lo establecido en las
normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas recogidas en el R.D. 1815/1991 de

20 de Diciembre. El grupo no presenta cuadro de financiacién consolidado ya que de acuerdo

i
i
L
i
i
[
i
i

con la vigente normativa no es obligatorio.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de las

sociedades objeto de consolidacion al 31 de mayo de 1.997, a los que se han incorporado los

FRUTGS SECOS ESPANOLES <A
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ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar sus politicas contables y para eliminar

los saldos, transacciones y margenes significativos entre las sociedades objeto de consolidacion.

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado expresando sus valores en miles de pesetas.

El método de consolidacién aplicado para la obtencion de las cuentas anuales consolidadas ha

sido el de integracion global.

4.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio cerrade el 31 de mayo de 1.997 de

AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. que el Consejo de Administracion

propondra a la Junta General de Accionistas sera distribuirlo de la siguiente forma:

(Miles Ptas.)
BASE DE REPARTO 18.164
A Reserva Legal 1.816
A compensacion resuitados negativos
ejercicios anteriores 16.348
TOTAL DISTRIBUCION 18.164

5.- NORMAS DE VALORACION
Los criterios contables mas significativos aplicados para la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A son los que se

describen a continuacion:

0S SECOS ESPANOQLES. SA
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Diferencia negativa de consolidacién
Esta partida recoge la diferencia existente entre el valor contable de la participacion de
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. y los fondos propios de las sociedades

dependientes en la fecha de la primera consolidacion.

Reservas en Sociedades Consolidadas

Esta partida recoge la diferencia entre el valor contable de las inversiones en sociedades
dependientes y el valor tedrico contable de las mismas, siempre que esta diferencia sea
consecuencia de beneficios o pérdidas generadas por dichas sociedades con posterioridad al

momento de la adquisicion de las mismas.

Gastos de establecimiento
Bajo este concepto se contabilizan los gastos de constitucion y ampliacion de capital

amortizandose los mismos en un periodo de 5 afios.

Inmovilizado Mgterial

El Inmovilizado Material de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,SA. y
FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A., que principalmente procede de las
aportaciones. de. las-fincas. efectuadas- por ¢l accionista- principal de la primera; figura
contabilizado al valor de aportacién de dichas fincas, et cual en dicho momento no era superior

al valor del mercado.

Se ha incluido en el valor de los bienes de varias sociedades del grupo el efecto de la actualizacién
de valor practida al amparo de las disposiciones fijadas en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de
junio.

FRUTOS SECOS ESPANOLES. SA
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AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A y su grupo de sociedades siguen la
politica de capitalizar en el inmovilizado en curso aquellos costes o gastos que se han destinado

a las plantaciones que se encuentran en esta situacion.

Las plantaciones empiezan a amortizarse a partir de la fecha de aita en Plantaciones terminadas.
El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por amortizacion del inmovilizado
material, estd basado en la vida qtil estimada (cosechas en el caso de plantaciones) de dichos

activos y se efectua en base a aplicar ¢l método lineal.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes;

ANOS
Edificios y otras construcciones 30
Maquinaria, inSta_l&ciqne_s y utillaje 12
Mobiliario 12
Elementos de transporte 12
Mejora de infraestructura de riego 20
Almendros ' 20
Nogales 33
Pistachos 50

Las plantaciones se mantienen en inmovilizado en curso hasta que empiezan a obtener cosechas
con productividad normal, memento ¢n que se traspasan a Plantaciones terminadas. Los afios

estimados de permanencia en inmovilizado en curso son los siguientes :

ANOS
Almendros 5
Nogales
Pistachos 8

FAUTOS SECOS ESPANOLES, 5.4
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Ajustes por periodificacién

Se registran en este epigrafe, entre otros, los gastos de explotacion en los que el Grupo ha
incurrido para la obtencion de ingresos por ventas de cosechas futuras. Su imputacion a la cuenta
de resultados se efectuara en el ejercicio siguiente coincidiendo con la venta de las cosechas, en

aplicacion del principio contable de correlacion de ingresos y gastos.

Inmovilizado financiero
El inmovilizado financiero figura contabilizado por el precio de adquisicion satisfecho en el
momento de suscripcion y compra, minorado, en su caso, por las provisiones necesarias para

reflejar las desvalorizaciones sufridas en el mismo.

A efectos de preparacion de las cuentas anuales consolidadas, las participaciones en empresas del

grupo se han consolidado siguiendo los criterios indicados en las bases de presentacion.

Gastos a distribuir en varios ejercicios
Los gastos a distribuir en varios ejercicios corresponden a los gastos de formalizacién de deudas
Yy se registran en base al importe devengado, amortizéndose de acuerdo con la duracién

de los préstamos a los que hacen referencia, siendo dicha duracién 10 afios.

Subvenciones
1.- Subvenciones a la explotacion

Se imputan a la cuenta de resultados cuando son cobradas.

FRUTOS SECOS ESPAROLES. S.A
0. p
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2.- Subvenciones en capital
Se contabilizan cuando son concedidas en funcion del grado de cumplimiento de las inversiones
objeto de la subvencion, y se imputan a resultados en un periodo de diez afios, a partir del

momento de su cobro.

% Existencias
Las existencias se valoran al importe que resulta menor entre su coste y su valor de realizacion.

El coste de adquisicion viene determinado por el método del precio medio ponderado.

Deudores y Acreedores
Las deudas y crédites originades por las operaciones de- trafico- se- registran por su valor-
nominal. Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar el

riesgo por insolvencia.

Se consideran como a corto aquellas deudas o créditos cuyo vencimiento tiene lugar en los 12

meses siguientes al cierre del ejercicio y como a largo los que superen dicho periodo.

{ i

Impuesto sobre beneficios
La tributacion por este impuesto se realiza de forma individual por las distintas sociedades del
Grupo. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el Impuesto sobre

Sociedades. En su calculo se contempla la cuota del impuesto devengada en el ejercicio asi

como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tienen derecho las compafiias.

Socios externos

!

En esta cuenta se refleja la participacion de los accionistas minoritarios en los valores

tedrico-contables al 31 de mayo de 1.997 de las sociedades consolidadas por el método de

ERUTOS SECHS ESPAROLES. S &
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integracion global. Las participaciones de los accionistas minoritarios en los resultados del
ejercicio de las sociedades consolidadas por el método de integracion global se recogen en

la cuenta de Resultados atribuido a socios externos.

Ingresos y gastos

Los gastos e ingresos se contabilizan en funcion de su devengo.

6.- DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION

Las principales diferencias negativas de consolidacion se produjeron en el ejercicio 1.992 por
ser en ese ejercicio cuando AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. adquiri6 las
participaciones en MONTEPISTACHO, S.A. y FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES,
S.A

7.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Andlisis del movimiento durante el ejercicio

SALDO SALDO
INCIAL | ENTRADAS | AMORTIZ. 31.05.97
(Miles Ptas.) | (Miles Ptas.) | (Miles Ptas.) | (Miles Ptas.)
1.225 691

° ™
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8.- INMOVILIZADO MATERIAL

Anilisis del movimiento durante el ejercicio

Saldo Salidasy |Actualizacién| Saldo
INMOVILIZADO Inicial Entradas | Traspasos | segin RDL | 31.05.97
MATERIAL |(Miles Ptas.)|(Miles Ptas.)| (Miles |7/1996 (Miles| (Miles Ptas.)
Ptas.) Ptas.)

Terrenos y 481.109 4.731 0 100.727 586.567
construcciones
Instalaciones y 13.353 1.222 0 0 14.575
magquinaria
Otras instalaciones 192,609 12.358 0 22.645 227.612
utillaje y mobiliario
Otro 2.386 0 0 0 2.386
inmovilizado

lantaciones 433.742 0 21.506 127.426 582.674
terminadas
Plantaciones en 291 472 38.560 -21.506 13.851 322.377}
lcurso

Saldo | Dotaciones | Salidas |Actualizacién|  Saldo
AMORTIZACION; Inicial (Miles (Miles segin RDL 31.05.97
ACUMULADA |(Miles Ptas.) Ptas.) Ptas.) 7/1996 (Miles ! (Miles Ptas.)
Ptas.)
Edificios y construc. -478| -369 0 0 -847
Instalac.y maquinar. -5.058 -1.081 0 0 -6.139
[Otras inst. y utillaje -54 478 -10.060 0 0 -64.538
{Otro inmovilizado -927| -199 0 0 -1.126
Plantac. terminadas -94.611 -13.337 0 0 -107.948

FRUTOS SECOS ESPANOLES. S A
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El Grupo de Sociedades, a excepcion de Frusansa - Frutos Secos Andaluces, S.A., se ha acogido
a la Actualizacién de Balances regulada en el articulo S del Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio
y normas posteriores que lo desarroilan y ha actualizado la totalidad de su inmovilizado material
al 31 de mayo de 1997, de acuerdo con las normas del RD 2607/1996 de 20 de diciembre,
mediante la aplicacion de los coeficientes maximos previstos sobre el precio de adquisicion o

coste de produccion y sus respectivas amortizaciones fiscales.

Del total neto de inmovilizado material actualizado, 264.649 (miles Ptas.), se ha deducido el
importe del gravamen a liquidar a Hacienda Publica, 7.939 (miles Ptas.), y el saldo restante
256.710 (miles Ptas.) se ha abonado a Reservas de la Sociedad Dominante (217.627 miles Ptas.),
Reservas en Sociedades Consolidadas (39.063 miles Ptas.) y a Socios Extemos (20 miles Ptas.).

El efecto de dicho incremento de! valor del inmovilizado material se amortizara durante la vida
util contable que reste de dichos elementos. El incremento de amortizacion de la parte

revalorizada supondra en el proximo ejercicio un importe aproximado de 6.638 (miles Ptas.).

Inmovilizado material adquirido a empresas del grupo

El importe adquirido durante el ejercicio anual terminado el 31 de Mayo de 1.997 a empresas del
Grupo es de 23.881 (Miles Ptas.) El importe adquirido en el periodo comprendido entre el 1 de
enero de 1.992 y el 31 de mayo de 1.996 ha ascendido a 111.648 (MilesPtas.)

Amortizacion activada
El importe de amortizacion que se ha activado durante el ejercicio anual terminado el 31 de

Mayo de 1.997 asciende a 5.577 (Miles Ptas.)

FRUTOS SECOS ESPANOLES, $.4
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Bienes afectos a garantias
Actualmente, existen las siguientes hipotecas sobre las fincas del grupo en garantia de préstamos

concedidos y de acuerdo con el siguiente detalle:

ENTIDAD IMPORTE
(Miles Ptas.)
Banco Hipotecario de Espaﬁa,- S. A. ' | N | 500
Banco de Crédito Agricola, SA 177.143
MONTEPISTACHO, S:A.

Caixa de Catalunya 75.000

Subvenciones de capital
El importe de las subvenciones de capital concedidas desde el inicio de las actividades de las

sociedades que forman el grupo, con relacion al inmovilizado material son las siguientes:

{Miles Ptas.)
Agrofruse-Agricola de Frutos Secos, S.A. 6.754
Frusansa-Frutos Secos Andaluces, S.A. 35.296
[Montepistacho, S.A. 37.636

FRUTOS SECOS ESPANOLES. SA
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9.-FONDOS PROPIOS

Anilisis del movimiento durante el ejercicio

DISTRIBUCION
RESULTADO
SALDO 95/96 Y OTROS
INICIAL MOVIMIENTOS | SALDO 31.05.97
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
CAPITAL SOCIAL 400.000 0 400.000;
PRIMA EMISION 550.620 0 550.620
RESERVAS DE LA
SOCIEDAD DPOMINANTE 38.188 212.605 250.793
Reserva Legal 3.656 0 3.656
Reserva voluntaria 13.679 0 13.679
Reserva revalorizacion RDL
7/1996 0 217.627 217.627
Otras Reservas 20.853 -5.022 15.831
RESERVAS EN
SOCIEDADES
CONSOLIDADAS POR
INTEGRACION GLOBAL -47.404 37.531 -9.873
PERDIDAS Y GANANCIAS
ATRIBUIBLES A LA

SOCIEDAD DOMINANTE -6.553 -14.315 -20.868|
[Ejercicio 95/96 -6.553 6.553 0

‘. 0 |

El capital social de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. al 31 de mayo de
1997 esta representado por 800.000 acciones al portador de 500 Ptas. Nominales cada una,

totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,S.A. estan cotizando en el
Segundo Mercado en la Bolsa de Madrid.

En fecha 31 de mayo de 1.997 el 68,855% del capital social de AGROFRUSE-AGRICOLA
DE FRUTOS SECOS, S.A. era propiedad de FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.A.

FRUTOS SECOS ESPANGLES. S.A
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Reserva prima emision de acciones

Esta reserva no es de libre disposicion en tanto la reserva legal no se encuentre totalmente

dotada.

Reserva Legal

La reserva legal no es distribuible y sélo puede utilizarse para compensar el saldo deudor de la

cuenta de pérdidas y ganancias.

Reserva Voluntaria

Es de libre disposicion.

Reserva de Revalorizacién segiin RDL 7/1996

La reserva de revalorizacion resulta de la actualizacién del inmovilizado material El saldo de la

=

cuenta sera indisponible en tanto en cuanto no sea comprobado y aceptado por la Inspeccion de

—

Tributos, o transcurra el plazo de tres afios para hacerlo. Desde su comprobacién (expresa o
tacita), y por espacio de diez afios a contar desde la fecha del balance actualizado, su saldo podra
destinarse a incrementar el capital social o a compensar resultados contables negativos.
Transcurrido el plazo de diez afies, el saldo de la cuenta podra destinarse a reservas de libre
disposicion, en la medida en que los bienes actualizados hayan sido amortizados o dados de baja
contable, total o parcialmente.

Reservas en sociedades consolidadas por integracién global

L
i
I

El detalle por sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion es el siguiente:

E, IMPORTE (Miles Ptas.)
Montepistacho, S.A. -5.818
Frusansa-Frutos Secos Andaluces, S.A. -4.055|

18
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10.- EMPRESAS DEL GRUPO

Bajo el epigrafe de acreedores se incluye al 31

de mayo de 1.997 los siguientes saldos con

Empresas del Grupo:
ACREEDOR
(Miles Ptas.)
Frusesa-Frutos Secos Espaifioles, S.A. 33.206

Bajo el epigrafe de Inversiones financieras temporales se incluye al 31 de mayo de 1.997 el saldo
de 3.737 (Miles Ptas.) correspondiente a un préstamo otorgado por AGROFRUSE-AGRICOLA

DE FRUTOS SECOS, S.A. a FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES.

11.- INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

Anilisis del movimiento durante el ejercicio

La composicion de este epigrafe a 31 de mayo de 1.997 es la siguiente:

Reserva de
Revalorizaciéon Saldo
Saldo Inicial | RDL 7/1996 Movimiento 31.05.97
' (Miles Ptas) | (Miles Ptas.) |(Miles Ptas,)|

CAPITAL RESERVAS | RESULTADO | TOTAL
SOCIAL (Miles Ptas.) (Miles Ptas.) | (Miles Ptas.)
(Miles Ptas.)
Frusansa-Frutos Secos 73.448 18.263 134 91.845 ’
Andaluces, S.A.
Montepistacho, S.A. 107 -9 0 98
,— oee — %

FRUTOS SECOS ESPAROLES
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n 12.- DEUDAS CON ENTIDADES PE CREDITO

El total de deudas reflejado en balance corresponde a los siguientes préstamos :

CORTO | LARGO
. PLAZO PLAZO ULTIMO
(Miles Ptas.) | (MilesPtas) | VENCIMIENTO

- AGROFRUSE-AGRICOLA DE
FUTOS SECOS, S.A.

Banco de Crédito Agricola, S.A. 35.429 141.714 2.002

MONTEPISTACHO, S.A.

\ Caixa de Catalunya 0 75.000 2.006
| Banco Central Hispano , 1.000| 2.000{ 1.999

' INTS. DEVENGADQS Y NO

HPAGADOS 988 0

El tipo de interés medio es del 6,88 %,

13.- SITUACION FISCAL

Conciliaciéon del resuitado con la base imponible del Impuesto sobre sociedades.

La Unica diferencia que existe entre el resultado contable del ejercicio de las Sociedades del
Grupo y la base imponible del impuesto sobre sociedades es en Frusansa-Frutos Secos Andaluces,
S.A. y que supone un incremento de 25 (Miles Ptas.) del resultado por gastos no deducibles a
efectos del Impuesto sobre sociedades. Las bases imponibles de todas las Sociedades del grupo

se han compensado en su totalidad con bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

FAUTCS SECOS ESPANOLES «
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Incentivos Fiscales

El detalle de los Incentivos fiscales, pendientes de comprobacién por parte de las Autoridades

Tributarias, es el siguiente:

AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

BASES DEDUCCION POR

IMPONIBLES INVERSIONES EN i

NEGATIVAS | ACTIVOS FIJOS NUEVOS |ULTIMO ANO|

PENDIENTES PENDIENTE APLICACION

COMPENSAR APLICACION

(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)

Ejercicio 1.993 0 18 -- /1998
Ejercicio 94/95 3.470 2.165 2.002/2.000
Ejercicio 95/96 4415 1.399 2.003/2.001}
Ejercicio 96/97 0 294 -- /2.002

FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A.

BASES DEDUCCION POR

EMPONIBLES INVERSIONES EN ]

NEGATIVAS {ACTIVOS FIJOS NUEVOS|ULTIMO ANO

PENDIENTES PENDIENTE APLICACION

COMPENSAR APLICACION

(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)

IEjercicio 1,993 0 393 - /1.998
Ejercicio 1.994 2.153 239 2.001/1.999
Ejercicio 94/95 2.593 205 2.002/2.000
Ejercicio 95/96 0l 866/ - /2.0011
Ejercicio 96/97 0 232 —~ 12.002

FRUTOS SECOS ESPANOLES. Sa
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MONTEPISTACHO, S.A.

BASES DEDUCCION POR
IMPONIBLES INVERSIONES EN 3
NEGATIVAS | ACTIVOS FHOS NUEVOS | ULTIMO ANO
PENDIENTES | PENDIENTE APLICACION | APLICACION
COMPENSAR (Miles Ptas.)
(Miles Ptas.)

Ejercicio 1.991 11.930 0 1.998/ --
Ejercicio 1.992 4.442 91 1.999/1.997
[Ejercicio 1.993 17.869 12 2.000/1.998
Ejercicio 1.994 7.748 173 2.001/1.999
Ejercicio 94/95 12.286 156 2.002/2.000
Ejercicio 95/96 2.593 277 2.003/2.001
Ejercicio 96/97 0 1.442 -- /2.002

Las sociedades del grupo se encuentran abiertas a inspeccion por todos los impuestos que les son
de aplicacion desde 1.992.

La socie#ad del gnupo FRUSANSA-FRUTOS. SECOS. ANDALUCES. S.A. se encuentra en-

?

Inspeccion por parte de la Administracién para todos los impuestos por el periodo comprendido

entre los afios 1.990 y 1.994, ambos inclusive.

i e

FRUTOS SECOS ESPANOLES 52
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14.- INGRESOS Y GASTOS

Transacciones efectuadas con empresas del grupo y vinculadas

' EMPRESAS DEL EMPRESAS
GRUPO VINCULADAS

{Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
Consumo materias primas 34.667 1.214
Otros gastos externos 70.294 0
Servicios exteriores 12.556 1.533
Gastos financieros 2 0
Ventas 87.394 1.783
Ingresos accesorios 0 4268
Ingresos financieros 3.766 421

Periodificacién de gastos de explotacion

Dentro de este epigrafe se incluye la diferencia entre las dos siguientes partidas:

1.- Los gastos de explotacion en los que la sociedad habia incurrido €l pasado ejercicio para la

obtencion de ingresos por la venta de cosechas en este ejercicio (39.146 miles Ptas.).

2.- La periodificacion de los gastos de explotacion en los que la Sociedad ha mcurrido para la

obtencion de ingresos por la venta de cosechas en el proximo ejercicio (55.757 miles Ptas.). La

contrapartida contable se refleja en la cuenta de activo de Ajustes por periodificacion.

Numero de personas empleadas

El nimero medio de personas empleadas en el grupo de sociedades ha sido de 10 .
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— 15.- APORTACION DE LAS SOCIEDADES DEL GRUPO AL RESULTADO
% 4 CONSOLIDADO

E]H Su detalle es el siguiente:

il RESULTADO RESULTADO

'}E] ATRIBUIBLE AL ATRIBUIBLE A SOCIOS

GRUPO EXTERNOS

gg( {Miles Ptas.) (Miles Ptas.)

G Agrofruse-Agricola de Frutos -21.386 0
Secos, S.A.
Montepistacho, S.A. 11 0
Frusansa-Frutos Secos 507 134
Andaluces, S.A.

16.- OTRA INFORMACION
Los miembros del Consejo de Admiristracion no han recibido importe alguno en concepto de

sueldos, dietas o remuneraciones de ninguna clase.

Las Sociedades que componen el Grupo tienen presentados los siguientes avales:

L

E AVALES RECIBIDOS IMPORTE (Miles Ptas.)
Préstamos Bancarios 75.000
Anticipo ayuda Comunidad Econémica 954
Europea
AVALES PRESTADOS IMPORTE (Miles Ptas.)
Préstamos Bancarios | 8.333
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
CONSOLIDADO DEL GRUPO

INFORME DE GESTION

31 DE MAYO DE 1.997

El detalle de las plantaciones de frutos secos, de los cultivos anuales y

forestacion de las empresas del Grupo Agrofruse - Agricola de Frutos Seeos, S.A. y su

estado actual de desarrollo son los siguientes:

Agrofruse| Montepistacho *| Frusansa**| Total
T NOGALES B
Has. en producciéng " 15‘76,72% N - ——~—~Tﬁl_56—7§—
" Has. en desarrollo] 353 T 15375 39.25] 87,15

ALMENDROS i o ‘1

; Has. en produccién - - 5,33 5,331
| PISTACHOS R l
~ Has.en desarrolloi[ 10,17{ 3322 26,000 69,39
CULTIVOS , |
. Has. en produccion -~ 72,99 - 72,99!
f campaila 1996‘ F f
:‘h FORESTACIOKEV T -J _49,0015 49,00?
S T(STALg . 19%2; S Mlzbl,ssf S 19&} 442),58}

* Montepistacho, S.A. participada por Agrofruse - Agricola de Frutos Secos,
S.A enun 99,95 %
** Frusansa - Frutos Secos Andaluces, S.A. participada por Agrofruse - Agricola

de Frutos Secos, §A en un 79

,12
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Como puede comprobarse en ¢l grafico, del total de las plantaciones de frutos

secos el 49 % se encuentran todavia en fase de desarrollo.

Se espera que estén en plena producciéon en el término de 6/7 afios. Ello
significard una cosecha anual de alrededor de 1.000 Tns de nueces y 200 Tns. de
pistachos. Dado que los gastos de explotacion (poda, abonado, cultivo, etc...) van a
mantenerse aproximadamente al mismo nivel que los actuales, cabe esperar que los

resultados de explotacion se vean.incrementados-substancialmente.

PLANTACIONES DE FRUTOS SECOS

En este ejercicio las condiciones agricolas han provocado una reduccion en la
produccion de nueces. De un total de 362 Tns. del gjercicio 95/96 (cosecha 95) hemos
pasado a 256 Tns. en el presente ejercicio 96/97 (cosecha 96).

Este afio no ha faltado el agua, pero las fuertes y abundantes lluvias han

generado serios problemas de plagas y enfermedades en la plantacion, para paliar los

: 0’:'-ESPASJOLELR S
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cuales se ha tenido que aplicar mayer cantidad de productos fitosanitarios con el

consiguiente incremento en los costes de explotacion.

No obstante cabe destacar que este afio, debido a la revalorizacion del $, el
precio medio de venta ha experimentado un sustancial aumento. De las 278,59 Ptas./kg.

det afio anterior hemos pasado a las 316,24 Ptas./kg. de este ejercicio.

En cuanto a los cultivos anuales que se producen en la finca de Montepistacho,
S.A., (tomate, maiz, girasol, etc....) en las 72,99 Has. del mismo se ha obtenido una

aportacion a fijos media de 103.600 Ptas./Ha.

Las abundantes Huvias que vienen cayendo en el Sur de Espaiia y especialmente
en Extremadura han logrado por vez primera en la historia y casi por completo lienar
los pantanos de la cuenca del Guadiana. Las perspectivas de futuro en lo que a reservas
de agua se refiere son extraordinariamente halagiieias. Aun cuando, en el peor de los
casos, no lloviera en absoluto existe disponibilidad de agua para riego como minimo los

préximos 5 6 6 afios.

Este hecho unido a la bonanza de la economia y la baja de los intereses ha
propiciado una considerable revalorizacion de las tierras de labor en Extremadura.
Dado que el objetivo basico de este Proyecto es el cultivo del nogal, la Sociedad tiene la

intencion de aprovechar este buen momento para vender las partes de las fincas que no

sean adecuadas para esta finalidad.
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30 de agosto de 1.997

Firman los miembros del Consejo de Administracion de
Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, S.A.

Ramoén Pont Amends  Antonio Pont Amends Frusesa - Frutos Secos Espafioles, S.A.
Presidente Secretario Vicepresidente
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